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Budii mi dovoleno, abych — po splisobu pti mnohych vysokych
Skoldch obvyklém — pii této slavné p¥ileZitosti pFipojil tdryvek
z oboru védy, kterouZ Ze na tomto vysokém uceni zastupuji, za
¢est si poklddam. Zvolil jsem sobé za pfedmét kritickou
tivahu o ndvrhu zdkona veledilezitého, jenz v nejblizsi dobé
bude pfedmétem porad zdkonodirnych sbord. Jest to viddnil pled-
Ioha na opravu akciového préva, kterd jiz r. 1874 snémovné
poslanct byla poddna, viak tdstavné vyf{zena nebyla a na jafe t.r.
vlddou v nové apravé opét predloZena byla.

Ném viem je$té na mysli tane strainid a skorem znicujicf
obchodni a primyslovd krise, kterd po bursovnim poprasku kvét-
novém 1873%) — tedy prave pred desfti lety — ¥i8i rakouskou stihla.

My v8ichni byli jsme takfka oditymi svédky té bezedné ho-
spodafské kalamity, jakéZ pokoleni nynéjsf neuzielo. VsSak nikoli
ohromné ztrity bursovni, nikoliv neslychand devalvace cennych pa-
pird, kterd na dvé miliardy a vySe cenéna byla, nikoliv s¥iceni
¢etnych bank, ndhlé a hromadné ochuzeni tisicerych existenci ve
viech kruzfch spoleénosti bylo zlem nejhorifm — horSim jesté
zlem byly Zalostné spousty v poviechném hospodafském Zivoté
narodnfm, které nasledkem oné katastrofy nastaly.

Nékaza hluboko sahajici pronikla skorem veSkeré obchodni
a primyslové kruhy, viecken takika svét byl se dcastnil ve Spe-
kulaci bursovni; zimniéni snaha po rychlém zbohatnuti prekonala
a otrivila zdravou mysl plefetnych vrstev obecenstva deposud
pocestnou praci se-Zivicich. A kdyZ uméld budova fiktivnich bur-
sovnich cen — jak rozumnéj¥{ predvidali — jednim dnem se

STREBNI KNIHOVNA |
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*) Dne 9. kvétna, v t. zv. Serny patek, podal obrat.
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sbo¥ila, tu objevily se ndsledky oné hniloby v neséetnych dpadeich
obchodnfkii, primyslnikd, Zivnostnikd a soukromnikl; jevily se
v obecné nedlivéte, ano v dplném znifenf dvéru, v nechuti k solidn{
préei, v kleslé podnikavosti, v dmorné hospodd¥ské apathii a ano
zhusta i v demoralisaci. Bohudik, 7e dnes trapnd ta krise z vétsi
¢asti jest pfekondna; ndm ale budiZ ona zlopovéstnd katastrofa
vystrahou, abychom se vystffhali chyb a pokleskd, jeZ zavdaly
k nf piiciny.

Z mnohych stran kalamita ona za vinu kladena byla nedo-
statednosti zdkonodérstvi, kieré pry nedopoustélo, zame-
ziti zakldddni &etnych podvodnych akeiovych spolednosti, oklaman{
akcionditt smélou chdskou zakladatelskou, Sejdifské skrdceni vé-
Fitelt akcionafskych, nesvédomité odirdn{ davérivého obecenstva
umélou aZiotaZi papirl bud bezcennych bud predraZenych.

Viak p¥idiny zhoubné krise leZ{ mnohem hloubéji.. Uvaziti
dluZno celou Tadu okolnosti soubéinych, které od let Sedesatych
prispély k onomu neobylejnému rozvoji produktivni a neproduk-
tivnf hospoddiské Cinnosti a ku premrSténé §pekulaci, jejiZ pe-
sledni vybéiky jsem pravé naznaéil

Jmenovati dluZno zejmena neobylejné rozgffen{ Zeleznjch
drah,*) nékteré dileZité techmické vyndlezy, rychlej§f rozmmnoZeni
kapitdlu a klesdni troku, vybizejief k rozsdblejsim podnikim
a k zakldddni velkych tovdren; pak znaéné roziifeni dol@ uhel-
nych, pokroky zemédélstvi, ¢ilej§{ cinnost prémyslovou - a ob-
chodni nisledkem wuvedenf svobody Zivnost! a obchodu (1859),
rozvoj bursovni §pekulace zejmena zakladanim bank®  na. spiseb
france. Credit  Mobilier, uvolnénf u zfizovdn{ akciovych ~spolkd,
koneltné od roku 1866 po opétnych valkich pokojné poméry ze-
vnéjdf. Uvaiime-li ddle z jedné strany zndmou sanguinickou ho-
spodafskou povahu Cdsti ndrodf rakouskych, lehkovérnost naSeho
obecenstva, které? vidouc pres noc zbohatnouti nékolik bursevnikd,
domnivalo se, 7e rovnéZz rychle zbohatne premriténym zakupo-
vanim akeif a tdcastenstvim u zakladdnf akciovych podnikd; uva-
#ime-li pak chytré vyuZitkoviani té nélady obecenstva se strany

predetnych lehkovdZnych a z ¢4sti nesvédomitjch.zakladateldi, bur-

£ vp

sovaik@i a jinakych 3pekulantl; uvdiime-li koneéné, Ze stétnf
sprava, klamajic se zddnlivim nevidanym hospedafskym rozkvétem,

*} Od roku 1868—1871 stavenc rofné 200 mil Zeleznyeh drah, —
prvé od r. 1836—1868 roéné sotva S50 mil.
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ruch tento mané podporovala udilenfm nescetnych koncessi k pod-
nikfim akejovym, volnéjs{ prax{ u vykonu stdtntho dohledu
k spolkéim akeiovym, trpénim obchodu se stitnfmi koncessemi,
jakoZ 1 piiliSnou shovivavost! oproti burse: pochopfme, kterak nd-
rodnf hospodéfstvi cestou tak excessivni ku konetim tak zhoubnym
dospéti musilo.*)

Jen zbézné budiZ uvedeno, Ze jsme v Rakousku r. 1867 méli
149, r. 1868 177 akeiovych podnikfi s kapitdlem 721 resp. 760 mil-
liond zaplacené jistiny, Ze ale v kratké dob& étyrleté 1869—1873
udéleno bylo 947 koncessi akciovych (tedy as pétkrat tolik, kolik '
spolkil akeijnfch vibec dosud bylo), a sice pomérné nejvice kon-
cessi-ku podnikiim vice méné neproduktivaim. (Povoleno bylo
totiz 262 bank [v to poéitaje i t. zv. stavebni banky a povéstné
makléiské ¢i dohodéi banky], 636 industridlnich spoleinosti, 28 Ze-
leznic a 21 hornickych podnikéi, vesmés s nominlnfm kapitédlem
asi 2 milliard, z kterého pozdé&ji ani polovice splacena nebyla.)
Nelze diviti se tomu, Ze z téchto 947 koncessovanych akeiovych
podnikdi celd ti¥etina (totiz 314) vibec ani ve skutek uvedena -
nebyla, a Ze ze zbjvajicich 633 povolenych akciovych podnikd do
roku 1877 wvice nez ‘polovice: toti# 354 se splacenym zdkladnim
kapitdlem 543 milliont v likvidaci a konkursu se octly, pii Gemz
velmi Casto byvalf zakladatelé drahocenné hrobaiské sluzby
konali a ma dkor ubohych akciond¥& na novo se obohatili.

Hotekujic tizalo se obecenstvo po kvétnmové kalamitd bur-
sovnf: Kam dostalo se to bobatstvl, kterému jsme se jesté viera
tesili, kam ty dvé, tH milliardy, kterymi se jeité pred mésfcem
bursy naSe honosily? Naivni to otdzka! To hohatstvl tu nikdy
nebylo, ty milliardy cennych papirt byly jen imaginerni, -byly
z Vetsi Cdsti v skutku jen na papife. T4%e se snad mnohy, kterak
to? Jednoduchy piikiad to nejlépe vysvétli.

Tovérnik néktery, maje tovirnu v cené 300.000z1., jejiz vinosnost
JiZjiZ klesati podala, z¥{dil prostiednictvim zakladatelského druzstva
neb makléfské banky akeciovou spolecnost, jejiZ zakladatelé tovérnu,
v uplacenych éasto novinich nélezits vychvdlenou, pro akciovy
podnik za jeden million ziskali. Bursa honosila se oviem pii-
bytkem jednoho millionu v akcifich! Ale zvysila se snad pYe-

*) Roku 1867 navitévovalo bursu Videhskou 1100 osob, r. 1872
ale 3400 osob. Roku 1872 demné udinéno bylo  prémérem
100.000 z4vérek, V

*
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drazenym prodejem pravé cena tovdrny? Nikoli! A nastala snad
skuteénd, redlnf ztrdta ve jméni ndrodnim, potratilo se v narodnim
hospodatstyvi néjaké bohatstvi, kdyZ po kvétnové kafastrofé akcie
na pravou svou cenu, totiZ na tietinu nomindlni ceny a niZe a niZe
klesly? Nikoli!

Oviem tisfce a tisfce jednotlivefi ziratili paslechn sviij gros!
Na piiklad hromaduného ochuzeni ndsledkem ndhlého obrafu v kur-
sech bursovnfch papirl uvddimy Ze akcie videtiské Maklerbanky
dostoupivie v dubnu kursu 258, klesly v kvétnu na 52, akcie
prazské Unionbanky z kursu 252 na 40, akcie yakouské bursovni
banky z 230 na 12, videtiské Wechslerbanky z 285 na 12 atd..

Obecenstvo z ¢dsti lehkovérné, z ¢dsti ziskuchtivé, bylo ku-
povalo takové akcie v ¢as, kdy umélou agiotdZf jiZ k vysoké cené
byly vyhnény. Mnozi oviem znali neb tuSili pravy stav véei,
v3ak upisovali a kupovali p¥es to, doufajice, Ze akecie neb pro-
messy se ziskem jeité v éas prodajl. Nebot v prvnim roce prévé
takové podniky plativaly skvélé dividendy. Ale sklamali se skorem
viichni! Akcie nehnuly se z rukou obecenstva, které zlstalo:
cernym Petreml™)

A nyni tdZeme se, mlze-li se takové a- podobné podlnudmctvx
statni spravy pro budoucnost zameziti? Odpoviddm: Do jisté miry
ano! Ale nikdo neoddévej se illusi, e zdkony, byt by byly sebe
a vysttednictvi opravou akeciového zdkonoddrstvi a ostra-
yitosti dovedndjsf a p¥fsnéjsf, zameziti lze hospoddiské vystiednosti,
zueusivani divéry obecenstva, zakldddni nesolidnich akciovych pod-
ik a vyuZitkovéni lehkovérnfch kruhf obéanstva smélou, libo-
volné splisobenou fluktuaci kursh (agiotdzi).

Déjepis novéjsi pouduje nds, ze podobné viedy ho&podarske,
na které jiz Slechétny Mirabeau naffkal, vznikaji za viech dob
a za jakého koliv zdkonoddrstvi, a Ze Sifff se na spfisob mora,
jakoby morovd dulevni choroba; jest ndm tu diniti ¢ manif. Pri-
pomindm jen anglickou krisi z r. 1696, Sejdiistvi anglické jiho-
morské spolednosti, system Lawiv ve Francii r. 1720, rozkotdnf
hospoda¥stvi s assignaty ve Francii, ddle anglické krise z 1. 1815,
1825, 18371839, 1847, 1857, pak francouzské krise z 1. 1838,

1857 a pondkud 1878 a 1882, americké z v. 1814, 1837—1839, 1857. -

*) Rozumf se pfi tom, Ze ne viechny akciové poduiky. podobnym
spiisobem zaloZeny byly; viak po katastrofé kvétnové klesly i mnohé
solidni podniky konnexitou tiZfcich pomérl hospoddiskych,
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Skorem obCas a s jistou pravidelnosti objevuji se tedy krise pravé
v zemich co do obchodu a priimyslu nejpokrocilejsich.

Treba ale zdakonoddrstvi bursovni a akciové nemohlo zcela
zabraniti hospoddfské neziizenosti rdzu shora uvedenéhbo, plece
mize nedobytné hrdze vystavéti proti nepoctivému zneuZivin{
divéry obecenstva a zabezpeliti pifsné potrestani téch, kdoZ
podvodnymi rejdy u zakldddni neh ve spravé akciovych podnikd
olupuji dfivérivé, poctivé obcanstvo. K tomu nesou se snahy ve-
skerych modernich akciovych zdkon@. A tu ndm nastdvd otdzka,
spravi-li novy rakousky navrh akciového zdkona nadéje v tom
sméru v néj kladené?

Jakkoliv uzndvam velmi podstatné a zdsluzné opravy nové
osnovy, mohl bych prisvédéujicl odpovéd dati jen tehdd, kdyby
alespoit pebezpeéné ustanoveni ¢l. 282. bylo nahrazeno jinym vhod-
néjsim a p¥fsnéjsim.

BudiZz mi dovoleno o novotich ndvrhu strudné promluviti,

K velkym ptednostem nové osnovy pocitdm, Ze desavadni
bezdlivodné a klamné Iozeznavam obchodnich a neobchodnich ak-

_ciovyeh spolecnosti naprosto jest zruseno. Akeiové “podniky vseho

drubu budou pristé vifm pravem posuzovdny dle téhoz jednot-
ného priva.

Chvily zasluhuje novéd osnova téZ proto, Ze zruluje vibec
nélezitost koncesse ku zakldddni akeiovych podumikd. Kounces-
siondlnim’ sybtemem podstupuje statnf sprava — aspon dle domnénf,
tteba nedivedného, obecenstva — jistou mordlnf zodpovédnost za
spravné ziizeni a soliditu akeiového podniku — zodpovédnost,
které stat za nadich dob pfi nesCislném poétu akcievych podnikd
zadost udiniti nemdze. Lze doufati, e obecenstvo budoucné oproti
podnikatelim akciovym bude snad ostrazité&jsim, védouc, ze
zifzenf a sprava akeciovych podnik@ nepodlehd viee vlivu a kon-
trole” vlddnich orgdni, Ze samo musi se chrdniti, Ze na vlastni
svou sflu a védomost musi spolehati. — Oviem bude i budoucné
vyjimkou potrebl stdtnfho schvileni: totiZ pfi akeiovyech pod-
nicich Zelezniénich, pak k provozovén{ hornictvi, paroplavby, k ak-
ciovym pijéovndm a pojiStovacim spolefnostem, pak k vyddvdnf
dluznich dpist majiteli svédéfcich, pokladnich poukédzek, cheki
a vkladofch knfZek. (§§. 2.,3.) Jakkoliv se proti mnohym z téchto
vyminek nejnovéji dirazné vyslovuje na slovo vzaty pravnik fran-
couzsky Lyon-Caén ,v Bulletin de la Societé de legislation com-
parée‘, nemohu — hledé ku zvld§tnim pomérim rakouskym —



8

vjtce jeho se piidruziti, le¢ pokud se tjte vkladnich kniZek
a chekd, v pfitiné kterjch koncesse vlddnf i mné zdd se byti zby-
teénou. Mohou-li totiZ zdloZny vyddvati vkladni knizky bez
povoleni statnfho, pro¢ ne banky? Obecenstvo dobie dovede roze-
zndvati bezpelnost, jakou poskytuje banka a jakou spofitelna. Co
se tyle chekil, tu dokonce nenf p¥i¢iny k obmezen{, nebof dstavu
toho uZivaji toliko obchodnfei a primysinici prav svych bdéll

V& chvdly hodna jsou ddle pif{snd ustanovenf ¢l 209. od-
stavee 13. Ukdzal jsem prikladem, jak dovedli nesvédomitf zakla-
datelé kotistiti z mezery posavadnfho zdkona a z mnevédomosti
akeiondil, uzavirajice pod rukou vyhodné sobé smlouvy se spo-
leénostf, o kterych akciondii ani tuSeni neméli. Tomu se budoucné
zabréni. Smlouva spolefenskd musi totiZ obsahovati kaZdou k ru-
koum ndkterého zakladatele neb osoby jiné vyminénou zvldStnf
vyhodu, ddle jestlize vklady nezdledeji v hotovych penézich, neb
kdyZ jisty nepenéini majetek od vznikajici spoleénosti se piijima,
na pf. kdyZ se spoleCnosti postupuji tovdrny, doly atd., musf
udati se cena téch vkladd a dhrada za né dand. Nedosti na tom,
zakladatelé maji na kazdém subskripénim archu vytknouti a pode-
psati prospekt spolecnosti, obsahujici (mimo pfedmét, obnos
kapitdlu a akcil) tytéZ prdvé uvedené okolnosti, jakoZ i nejzaZsi
termin zdpisu spolku do rejstéiku. Ano vyhody a =zvidStnosti
v odstavei 13. naznaené musi se ve splisobé prospektu 14 dnf
pred podetim subskripce v novindch spolefenskjch vefejné
ohldsiti (209. a) a téZ po vykonaném zdpisu spoleCnosti ve vy-
tahu uvetejniti

Kontrolu, Ze vie ndleZité se délo, vykondvé obchodni soud,
jemu# se piisludné doklady p¥i zdpisu spolecenstva predloZiti musi
(210. a). Dovedou-1i zakladatelé i pak je§té oklamati akcio-
néfe, nebude to zajisté vinou zdkonoddrstvi!

Zamezeni Smejdu na dkor akciondtd mé4 za tcel téZ analo-
gické ustanoveni ¢l. 215., dle kterého potiebf jest predchazejiciho
vycenéni a pak jednohblasného gschvilenf akcionafd, repraesentu-
jicfeh aspon '/, kapitdlu, aé m4-li se po z4dpisu spoletnosti p¥i-
jati nepenézity vklad akciondfiv, aneb m4a-li se jim ustanoviti
jind vyhoda zvldstnf.

; Ustanoveni ¢lanku 210. a), Ze spoleénost pil zdpisu proks-
. zati musi téZ splacenf jisté Casti akciového kapitdlu (prlimérem
. 50°, upsaného obnosu) pokldddm za pifli§ rigorosni.

Velmi plriméfend jest norma é&ldnku 218, a), toti¥, Ze spo-

&
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leénost nesmi vibec ani kupovati ani do zdstavy p¥ijimati své
vlastnf akeie.*®) S

Chvaliti dluZno pak obmezen{ ¢linku 215. b) strany vyda-
van{ akeif sub pari (s dodatkem, Ze md se doplniti kapitdl béhem -
5 let), ddle pfedpis ¢ldnku 215. ¢) o prioritnich akciich; im-
perativnf nafizenf éldnku 217. strany zachovén{ a urcenf reservniho
fondu, jenZ dosihnouti m4 pétiny akciového kapitdlu; Cldnek 224.
strany préva hlasovactho malych akciondid na zdkladé akeil spoleéné
slozenych; predpis ¢lanku 224. lit. ¢) strany splisobilosti valné hro-
mady k uzavirdni, pfedpis ¢&ldnku 224. ) stranu priva kaZdého
akciondfe, Zalovati o neplatnost.nezdkonnych usneseni valnou hro-
madou uéinénych ; predpis ¢l. 224. ¢), poskytujlef desitiné akcion&Fl
pravo, Z4dati za soudnf ustanoveni jich divérnika k prozkouméni
knih spoleCenskjch; mimo to pak obligatorni ustanoveni rady do-
hledaci, ¢l 209. b), ddle piedpis ¢l. 238. a) strany zjistén{ akciondfa
k hlasovdni pii valné hromadé oprivnénych,**) a zjisténi usneseni
valné hromady, norma ¢l 239. strany doruenf{ vyroéni zprivy
a bilance nejméné 8 dni pfed valnou hromadou, a hlavné ustanoveni
pHisnych trestd a civilni zodpovédnosti Elenti spravai rady a rady
dohledaci, ktef¥{ povinnosti svych obmegkali neb do konce pred- .
pisy zdkona porusili (¢l 225.,225. a., 241.)., — neb i to bylo pod-
statnou vadou posav. zédkonoddrstvi a piifinou nezifzené zisku-
chtivosti, Ze zakladatelé a ¢lenové predstavenstva takika beztrestné
pédchati mohli nejhrub${ch nespravnost{ ve spravé podnikd akciovych.

Pochybné ceny — zdd se mi — jest norma ¢&l. 226. a), po-

skytujicf i jednotlivym akeciondfm prdvo k vystoupeni ze spoled-

nosti za trvani jejiho.

Naprosto pochyben jest dodatek (odst. 2.) €l. 230. osnovy,
ustanovujic, Ze se plnd moc predstavenstva akciové spoleCnosti
vztahuje na v3echna jedndni, kn kterym dle v3eob. obé. zdkonnika
potfeb{ jest specialni plné moci, znéjici na druh jedndni. Dle toho
nemohlo by pfedstavenstvo ¢initi obchody, ku kterjm dle §. 1008.
ob. z. obé. potiebi plné moci uréitému jedndni svédéici, na pt.
nemohlo by uzaviiti smlouvu spoleCenskou, zvoliti rozsudiho atd.
Tof obmezeni piflisné! VSak obmezenf to nesrovnivd se také
s normou odstavee 2. ¢l. 231. obeh. z., dle kterého plnd moc

%) Vyjimaje pFipad statutirni amortisace a exekuléni koupé, neb kdyz
spolek m4 sménirny — do 1%, akeiového kapitdlu.
**) 8 dni pFed valnou hromadou.
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predstavenstva oproti tfetim osobdm jest neobmezena a neobme-
zitelna. Ze predstavenstvo zi¥iditi mie prokuristu, to & 230.
odst. 2. nyné&jsi osnovy vladni vyslovné uzniva.

Toliko v jednom sméru nikterak srovmndvati se nemohu
s novou osnovou zdk.: totiZ pokud jde o ¢l 222., vyméfujici zd-
vaznost akeiondfl z upsanych akeil. Jest zndmo, Ze solvence
3 zdar akciovych podnikd predkem na tom zdleZi, Ze zabezpeden
jest akeiovy kapital, budsi jiz, Ze tento jest tdplné splacen,
budsi, Ze za plné splaceni upsanych akcii ruéi zndmi subskri-
benti; pokud se tyfe pozdé€jsl akciond¥i. V pFiciné té ustanovuje
posavadni «zdkon (Elinek 22%.), Ze @) akcie majiteli svédéict
nesmi se vyddvati, pokud nejsou dplné splaceny; pak b) Ze v sta-
novdeh spol. lze ustanoviti, Ze subskribenti po splacenf 257,
upsané CAsti usnesenim valné hromady sprofténi bjti mohou po-
vinnosti k zaplaceni zbyvajicich 75%, a Ze pak vyddvati se mohou
- ne sice akcie — ale interimni listy neb promessy majiteli
svédéic, Toto osudné ustanoveni zdkona obch. umoZnilo zakldddni
neséislnych podnik& akeiovych, jiZz v prvopodtku neduZivieh neb
podvodnych. Skoro vSechny ake. spolky uzily totiZ za shoviva-
vosti dohlidky stdtn{ vihrady té akciondfim a zakladatelim velmi
piiznivé, vyklddajice pii tom ¢l. 222. odst. 3. v ten — subskri-
bentdm jesté vyhodnéjsi — smysl, Ze akciond¥i, splativie 25%,
upsanych obnost ipso jure, prosti jsou povinnosti ku splaceni
zbyvajicich 75%,.

Patrno, Ze takto 75%,, tedy tii étvrtiny zdkladnibo akciového
kapitdlu vSeho uhrazeni postrddaji, Ze tudiZ tF¥i Ctvrtiny akeciové
jistiny obchodnim rejstifkem vykdzané jevi se byti pouhou fikei,
velicinou imaginarni! Dobrd zddn{ obchodnich komor a osvéd-
¢enych pravnikd v tom se srovnivaji, Ze privé toto nedfvodné
osvobozeni akciondfd od povinnosti ku splaceni akciové jistiny po-
lozilo -zdrodek netoliko k udskokGm zakladatelskym, nybrZ i ku
§ffen{ nesolidni a nebezpeiné aZiotaZe samych akciondrd. Prévé
tento danajsky dar legislace vedl valnou c¢ast Sir§iho obecenstva
k nezdravé a demoralisujfcf &pekulaci — ku hie s akelemi (pro-
messami) nevyplacenymi. I motivy prvn{ viddni predlohy
7z r. 1874 uznédvaj{ nebezpetnost onoho ustanoveni, poklidaji ale
za to, Ze zlo zamez{ se ndsledujicim novym pfedpisem, jejZ i vlddni
osnova z r. 1883 beze zmény phijala. Pravidelné totiZz zavazani
byti maji upisovatelé ku zapraveni celé upsané sumy, tudiZ celé
akciové jistiny. V8ak v stanovich miZe se ustanoviti, Ze akcionéfi
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po uplynuti dvou let — od zépisu spolecnosti do obch. rejstifku
poditajic — a po splitce polovice jmenovité sumy upsanych akei
usnesenfm valné hromady sprodténi byti mohou zdvazku ku do-
placeni druhé polovice. Tato liberace jest ve smyslu nového
ndvrhu netoliko — jak posud — liberaci subskribentd — nybri

jest p¥imo pravou redukei akciového kapitdlu na poloviei pi-

vodni statutarni jistiny, — k tomu redukei bez zachovdni opatr- /-

nosti, které jinak predpisuji &l. 245. a 248. ob. z. ob&. v piciné =
redukce akciového fondu vibee.

A tof ono nebezpefné ustanoveni nového ndvrhu, které —
kdyZby se nezménilo — nicilo by z pola blahoddrny vliv budou-
cfho zdkona akciového. VIAdni motivy z r. 1874 odbvodiiuji sice
onu novotu tvrzenim, e zdvazek subskribenti nemfZe vééné
trvati a Ze md se vymétiti lhita ne pPili§ krdtkd, kterou mine
obligo jejich. Za dostatecnou lhitu poklddala ptvodni vlddnf pfed-
loha z r. 1874 dobu t¥{ let, poéitaje od zdpisu spolefnosti do
obch. rejstifku; snémovna poslanch zkrétila (1874) tuto lhiitu
na dvé leta. V té 1haté dovedou pry akciondfi posouditi praktické
uspéchy podniku a po pripadé i pot¥ebu dalsfch splatek. T vé-
Fitelim pry nenastivd nebezpeli, jelikoZ eventualni liberace v sta-
novich musi byti naznalena. VSak nehledé k tomu, Ze dotéend
okolnost neni obsaZena ve vytahu smlouvy spol, ktery jeding
novinami se uvefejfiuje: jest kratickd lhGta dvou let v obojim
sméru naprosto nedostatend. Nebof v té dobé seznaj{ akciond#i
a véfitelé toliko jedinou bilanci totiZ bilanei prvniho Zivnost.
roku, doby to zaloZeni a pripravy spoleé. podniku, kteri nenf
normalni a nedovoluje bezpelny tsudek o vynosnosti a dvéry-
hodnosti podniku.

Uvazme jen podniky Zeleznitnf, hornické, primyslové atd.
Vidyt zkuSenost nds poudila, jak skvéle dopadaly z pravidla prvni
bilance pravé takovych podnikf, kferé kritce na te — ‘ohldsily
konkurs. I zpriva komisse snémovny poslanecké z r. 1874 ne-
popird, Ze nékdy ani tiiletd doba nestati k divodnému posudku
o prosperité akciovych podnikd! V8ak misto aby se lhita ta byla
prodlouZila, snfZila se naopak na dvé leta s motivem: ,jelikoZ by
jinak mobilisace akeif piflis byla poodloZena a zakldddni spolkd
akciovich znaéné (?) bylo stifeno® — jake by to bylo nestéstim!
KaZdym splsobem ohledy tyto naprosto jsou nepodstatné tu, kde
predkem zdle#{ na bezpelnosti véfiteld spoledenskjych. Ano
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jediné tento moment miZe byti rozhodnym pri redukel akeio-
vého kapitalu, — a o redukei se tu v skutku jedn4. i

Seznaji-li akeiondli v kterémkoli ¢ase, Ze jistina akciovd jest
piili§ velkou, necht usmesou se na redukei — zachovajice viak
opatrnosti, které zdkon (v ¢l. 24b. a 248.) v zdjmu véfiteld spoleé.
pfi tom vifm privem za potfebné uznal. Viak redukce akciového
fondu sans fagon, bez téchto kautel, ~— prostym usnesenim akcio-
naft — tedy indirektnich dluzZnik® ohroZenjeh spoletenskych
vétiteld — jest — mirné feleno — anomalif, kterd jest nebezpedim
jiZ proto, Ze jest se obdvati, Ze se akciondli na liberaci, tedy na
svém osvobozeni od povinnosti platebni pravé tehd4 usnesou,
kdyZ seznajf Ze akeciovy podnik se nezdaiil a Ze by jim nastala
povinnost, dopldceti k uhrazenf{ dluhu. Novella poskytuje tu ak-
ciondfldm vitanou prilezitost, vybaviti se ze zdvazku svého ku
splacenf druhé polovice akciového kapitilu a pustiti nezdafeny
klesajici podnik — prekvapenym véfitelim k uvaleni konkursu
neb ku zkdzonosné likvidaci. ,

NedovolivejZz se nikde toho, Ze framcouzsky zdkon ze dne
24, Cervence 1867 podobné mé ustanovenf; nebof dveuletou lhitu
zékon francouzsky nepoCitid — jak nade osnova — od zdpisu spo-
leénosti do obch. rejstifku, nybrZ ode dne, kdy usnesenf o libe-
raci se stalo, — a tof jest oviem ohromny rozdil!

Ve Francii trvd tedy zdvazek akciondri jedté dvé leta po
usneseni o liberaci, a v této 1hité mohou se véfitelé rovnéZ jako
pii redukei kapitdlu postarati o vyrovndni svych pohleddvek. —
Dile naSeho névrhu v3ak byli by akeciond¥i ihned po usnesenf
(resp. po zdpisu jeho), prosti vieho zdvazku a byla by tudiZ vé-
fitelim ndhle odejmuta moZnost, uchrdniti se §kody.

Kounéfm rozpravu svou, projevaje pidni, aby pfispéla ku za-
mezen{ anomalnf normy, kterd v niZddném modernim akcmvem
zékonodarstvi sobé rovné nemd!
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