rychle reaguje konsum na cenu, je vidéti na fadé piikladfi, Ze véude tam, kde se cena
nemeéni a kde tedy pfi poklesu ostatnich cen a pfi poklesu dfichodu jeji redlni vyse
stoupa, objevuje se znaln&j§i pokles konsumu neZ tam, kde cena klesid. Pravé tento
pokles cen, n€kdy znacnéjsi neZ pokles nominalniho déichodu, to je podle autora, ktery
umoziiuje Sirokym vrstvam lidi, pfipravenym bud vitbec o moznost vydélku, nebo se
znatn€ zmenSenou moznosti vyd&lkovou, pfekonat krisi bez ohroZeni Zivota, kterého
bychom se jinak musili obavat. Je v8ak tragedii hospodarské logiky, Ze tyZ pokles na
druhé strané krisi vyvolava a prodluZuje. I ve spotfebé jevi se vliv krise velkymi pie-
suny, které jsou pro 1éta 1929—34 tak pfiznaéné. Vybirani Grokd a dspor, nasazujici
s velkou prudkosti v poslednich dvou letech, rychly pokles narodniho diichodu ukazuji
podle Hejdy, Ze jsme na pokraji vycerpani. NemtiZeme v celku poditat s dal§im proni-
kavéjSim poklesem cenové hladiny; nebot tato bude ve svém celku spiSe na vzestupu,
neZ aby klesala, jak vidime na obratu, ktery nastal ostatné jiZ v r. 1934. BliZime se tudiZ,
pravi autor, onomu kritickému bodu, kdy diichody ani ve svém priimé&ru nebudou stadit
na udrZeni existenéniho minima. Ceskoslovenské hospodaistvi, svoji strukturou zavislé
na exportu, tak jako malokteré jiné, nemiiZe po&itat se zotavenim diive, dokud nebude
obnoven svétovy obchod; le¢ pravé tyto vyhlidky jsou v8ak minimalni. A Hejda uza-
vird: ,,M4-li se délat spravna konsumentska politika — a to je podle mého soudu jedina
moznost trvalého oZiveni vyroby — je tfeba predev§im znati konsum v jeho rozsahu
i kvalit€“ (str. 70).

Pecliva Hejdova studie, opatfend némeckym resumé a doplnéni vyborem nejdfile-
Zit&jsi literatury, zasluhuje v§i pozornosti. A. Klimt.

ANTONIO GRAZIADEI: LE CAPITAL ET 1’ INTERET (CRITIQUES AUX
THEORIES DE MARX). Les Editions Rieder, Paris, 187 str., 1935.

PfihliZime-li k dfiv€jSim spisim tohoto autora, z nichZ zvla§t€ vyniki kniha Les
variations de la rente et la propriété de la terre, vydand v r. 1933 v PafiZi (&dition
Rieder), shledavame, Ze jeho kniha o kapitilu a drocich jest organickym &lankem pla-
nované publicistické Cinnosti, ktera sleduje védecké probadani urlitého vyseku narod-
niho hospodafstvi, totiZ kapitalu a riznych forem dfichodu. Autor se nikdy nevyhyba pro-
blémiim, zv1&$té socidlnim, které s timto hospodaiskym fenomenem souviseji, ba on je
piimo vyhledava. S vaSnivou pfimo diikladnosti a s mistrnou deduktivni logikou rozebira,
kritisuje, potird neb uznavé nejrizn&jsi teorie k projeddvanym otézkim se vztahujici.
A to jsou pravé vlastnosti, které Cini posledni jeho dilo Zivotnym a praktickym zejména
pro nas, kdy v nejbliz§i dobé zatneme s Gpravou tirokd, ponévad? — abych u#il slov
autorovych — droky jsou jednou ze sloZek, které udrZuji hospodafskou rovnovahu, pti-
zplisobuji se dobé a jsou jejim reliéfem.

Graziadei v podtitulu své knihy ohlasuje kritiku Marxovych teorii o kapitalu a tiro-
cich, ale ve skutenosti vénuje nejvétSi pozornost teoriim Béhm-Bawerkovym, pong-
vadZ jej hluboka vzdélanost tohoto vice 14k& neZ Marxova hospodafska nedomyslenost;
uvadi a kritisuje mnoZstvi teorii jinych (Cassel, Senior, Turgot, Pareto, Thiinen, Fisher,
Jevons, Clark, Marshall atd.).

Nejzajimavéjsi mySlenky tohoto dila jsou nasledujici: Zjevy hospodarské nedaji se
vysvetlovati bez zietele k organisaci socidlni a k motiviim psychologickym, které ze-
jména pusobi na problém drokovy. Urok sim jest cena za moZnost ziskéni a pouZiti
kapitalu, pfi ¢emZ rliznost risika hraje podstatnou roli. Piisobi zde téZ sily organiso-
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vané kolem vlastnictvi, at jiZ soukromého neb kolektivniho, na né* ma rozhodujici vliv
Gprava hospodaisko-pravnich pomérfi. VySe tirokovd jest nejddleZitéj$im <initelem ve
vyvoji a orientaci moderniho hospodafstvi. Kapital se nereprodukuje sdm, ale lidskou
praci. Uspory pochézeji od tfid bohatych a ne chudych a rovnéZ ne od téch, ktefi maji
pevné piijmy, nybrZ od osob samostatné hospodaficich. Uspory jsou vznikem soukro-
mého bohatstvi, ale diilezitéjSimi jsou préce, podnikidni a — velké ndhody. Tyto okol-
nosti plisobi téZ vzrist neb pokles tspor. I psychologickd povaha tspor jest rtiznou,
plsobi bud Gjmu neb radost. Dle tidelu piijéek rozeznidvame produktivni a spotfebni.
Dtivod trokli z plijéek spotiebnich nepodafilo se Marxovi vysvétliti, ponévadZ jej vy-
svétluje jen vicepraci. Zakon poptavky a nabidky neuplatiiuje se ohledné vySe trokové.
V nejdalezitéjSich kapitdlovych stfediscich (Londyn, PafiZ, New-York, Berlin) od roku
1879. irokové sazby klesaji, a¢ financovani drah, kolonii, vynalezil atd. vyZaduje ohrom-

nych kapitald. Pokles tirokové sazby nema vlivu na tvofeni a vzriist Gspor.
Bohatost myslenek — Casto originelnich — a jejich od@ivodnéni, opraviiuje knihu,

aby i u nas ji byla vé€novéana dikladni pozornost.

Dr. V. Pisecky.
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