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néné zrizovala a ktera branila rozvinuti obchodu, kterému vadily také
spustlé cesty, o néz se pozemkové vrchnosti nestaraji. Mytové tarify
mély byti ifedné schvaleny, vydany tiskem a ucinény interesentim pfi-
stupny. Za neopravnéné zvySovani tarift mély byti prisné tresty.

Pokud pak se tkne ukladani, rozvrhovani a vybirani dani, navrhuje
Schierl na jedné strané, aby rozsifena byla zde kompetence ufadia zemé-
panskych, hiavné krajskych a kameralnich, na druhé strané pak navrhuje
jakousi samospravu dafiovou, t. j. zdanéni méli byti Gcastni svymi za-
stupci na rozvrhovani dané,

Se zvlastnim darazem upozorniuje Schierl na to, ze 1 u zemského
soudu i u uradu zemského hejtmanstvi nisledkem pokoutnich vlivia vi-
tézi soukromy zajem nad zajmem verejnym. Slechta se niceho neboiji,
nebot vi, ze dviir zadného mocného Slechtice nepotresta. Slechta nejen
zc neplati dani, ale i u ni od poddanych zaplacené dané defrauduje a
nema pri tom zadnych obav, nebot vi, ze podobné defraudace ve velkém
se déji i v centralni spravé.

Potud komorni prokurator Schierl!

Zda se, ze jeho sméle psané dobrozdani méls urcity vysledek.

Aspon brzo potom hnulo se s otazkou regulovani myt a
otazkouropiravy, sddnic:

Dobrozdani Schierlovo jest v kazdém sméru velmi pozoruhodné.
Dobrozdani toto ukazuje, ze jeho spisovatel byl muzZem neobycejné
vzdélanymw s velkym rozhledem v otazkach pravnich, stainich i narodo-
hospodafskych, ze byl muzem, majicim smysl pro spravedlnost a ma-
jicim plné porozuméni pro otazky utiskovaného stredniho stavu, kratce,

~ze byl prorokem pfichazejiciho liberalismu,

Stejné posuzuje Schierla i Fischel a potud mozno s nim souhlasiti.
Nelze vsak bez poznamky minouti jeho tvrzeni, resp. zavér, zZe jen a jen
zemépansti tfednici »und nicht etwa die partikuliren Michte in den
Landern die Triager der unausweichlichen Reformen waren«. To jest
tvrzeni ponékud smeélé! Zajimavym jest také, ze Iischel podtrhuje né-
které poznamky Schierla a Bartsche o némecké reci a dodava: »Auch in
diesem ihrem Eintreten fiir die Vorherrschaft der deutschen Sprache
waren also die Finanzbeamten die Vorlauler der spateren zentralisti-
schen Biirokratiee.

V kazdém pripadé jest clanek Fischeluv vitanym prispévkem k dé-
jinam moravskych financi v dobé pobélohorskeé. Dr. Rich. Horna.

Politicka ekonomie.

Marshall, Money, Credit, Commerce, Londyn 1923, 370
str. Kniha tato je treti ze skupiny Marshalovych hlavnich narodohospo-
«darskych praci. Prvnim svazkem byly znidmé Principles of Economics
(Zaklady narodniho hospodatstvi), vvdané 1. 1890, druhym jeho Indu-
stry and Trade (Pramysi a obchod), k jichz vydani do$lo z rfznych
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pficin teprve skoro po triceti letech, tfeti tvori konecné svazek nahote
uvedeny (Penize, avér, obchod). [ tento svazek netvofi jeSt¢ zakonceni
zivotniho dila Marshallova, doufai M., ze pres jeho vysoké stafi (pres
80 let) bude mu mozno jedté vydati posledni svazek, o socidlnim po-
kioku.

Raz dosavadnich piaci Marshallovych je znam; M. snazi se uceni
anglicayeh klassik®i, zvlascé Ricarda, smiriti s nejnovéjsimi vysledky
nirodohospodaiského badani pfimérenou interpretaci onoho uceni. Také
v tomto svér nejnovéjdim wic setrvava docela pri zakladech poloZe-
nychk Ricarden:,

)

Tik v knize I, jednajici o »penéziche, vychizi docela
7 Ricardovy theorie kvantitativni. VySe hladiny cenové jé dle ného do-
cela zavislou na mnoZstvi ob&’iv. Tak pravi na pr. na str. 45.: »Jakykoli
jest stav spolednosti, jest tu vzdy jista ¢ast déchodf, kterou lidé rfiz-
nych t¥id, vezmeme-ii je pospolu, snazi se chovati ve zpéisobu obé&ziv
(currency); a jestlize vic ostatni zfistane stejné, pak je tu pfimy pomér
mezi mnozZstvim ob&iiv a hladinou cen tak, ze kdyZ ono vzroste o 10%,
také tatio stoupne o 10%«. (Ve skuteénosti viak, jak jsem ukazal v »Po--
cté prof. Heyrovskému, miiZze initi na hladinu cenovou vliv toliko roz-
mnozeni definitivoich ohéZiv, penéz kovovych neb nesménitelnych ban-
kovek, a tu jesté nikoli v poriéru k celkovému mnoZstvi obéziv, nybrz
v poméru k celkovému mnozstvi narodniho dichodu. Pokud se vSak
iyce penéz sménitelnych, mnozstvi jich fidi se potfebou a neni tedy
pri¢inou, nybrz udsledkem zmén cemovych; jestliZe na pf. nasledkem
tvérové inflace se zvysi hladina cenovda, rozmnozi se téz Ziro a clearing,
ale to je nasledek, ne pfi¢ina.) V dfisledku téchto svych nizorfi mad M.
za 1o, ze stoupdni neb klesadni hladiny cenové, jaké v pritbéhu dob po-
zorujeme, je zp@isobovéno tim, zda rozmnoZeni drahych kovii dalo se
rychleji neb pomaleii nez to odpovidd alelim, k nimz je jich tfeba.
Aby se vSak zmirniio toto kolisani, tomu by mohl nejlépe odpomoci
symmetalismus, kde by zlato i stfibro nebylo v ob&hu, nybrz u banky
a bylo sménitelno za bankovky vZdy oboji pospolu. (Zde lze poukazati
k tomu, Ze stfidavé klesadni neb stoupani svétové hladiny cenové nema
tak pric¢inu svou v poklesu neb stoupnuti vytézZku zlatych neb stfibr-
nych dol@ jako spide v Gvérové inflaci — vtladeni neproduktivnich dluhdé
— a pozdéji opét ve vytlaceni jich t. j. uvérové deflaci; tomu nezabrani
ovéem ani navrhovany symmetalismus, nybrz toliko omezeni zbrojeni
a valek.)

V knize ]Jl. nadepsané s>Obchodni tvére (Business Cre-
dit) M. liéi vyvoj tvéru obchodniho, vyvoj akciovych spolecnosti a
zv14asté britskych bank, koneéné pojednava jesté o vlivu penézZnich burs
na vér a specielné o cennjych papirech na nich obchodovanych. Vsech-
ry tyto kapitoly jsou psiny mistrng, na zdkladé hiuboké znalosti pfi-
slusnych pomérii a lze k nim sotva co dodat. ]

Také v knize 1II. nadepsané »-rMezinarodni obchode

31*
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(Internatiomal Trade) pridizuje se M. hlavné uCeni Ricardova, jez to-
liko misty doplfiuje neb rozvidi. Pojednava tu nejdfive o vlivu do-
pravnich mozZnosti na obchod a zmifiuje se o Lardnerové
»akonu ¢tverch v dopravé a obchodu, podle néhoz obvod, v némz _\ég
mfize vyhodné obchodovat, roste se ctvercem vzdalenosti, na niz lze
,'lopr,eivovat nyni se steinym nakladem (odtud vyhodnost polohy Anglie
 Japonska pro obchod a dopravu). Podivad charakteristiku me-
zinarodniho obchodu a pojedndvd o vyhodach, jez meziné-
rodni obchod poskytuje a jak je lze méfiti (pro srovnavani mezindrod-
n1tho obchodu a vnitfniho hospodatstvi zemé nejlépe je zpiisobilou rela-
tivni hodnota na hlavu, naproti tomnu v poméru ke svétovému hospodar-
stvi a svétvé politice d& :3imi jsou celkové hodnoty a jich zmény).
Specielné zabyva se pak jesté vyvojem mezinarodniho obchodu Anglie
a zménami Aoproti polovici minnuiého stoleti. V dalsi kapitole mluvi
obilancivyvozu a dovozu pri Cemz pojednava nejen o bilanci
ohchodni, nybrz i o ostatnich polozkach tak zv. platebni bilance. Mluvi
dale 0o sménecnych kursech, o dfilezitosti, kterou méa pro ome-
zeni kolisani téchto kurstt dosud zlatd ména (a¢ v budoucnosti bude asi
moci papirova ména byt upravena tak, ze bude poskytovat lepsi méfitko
hodnoty — M. tedy neni metallistoul) — a jaky viiv vykonava diskontni
sazba (ku podivu vSak v§imd si tu jen tlinku diskontni sazby na; fluk-
tnac kapitalu, nikoli £z ddlezitéjsiho dinku na vétsi neb mensi inten-
siti vyroby). Pojednava dile o vzajemné poptavece anabidce
riiznych zemi, j1z ovéem nemdzeme méfiti penézi, nybrz mnoz-
stvim zbozi (mmnozstvim baliki), a jak tu dochazi k rovinovaze. Velmi
dillezitou je tu mira elasticity poptavky po vyrobcich dru-
aych zemi (clasticita poptavky je tim vétsi, ¢im vice se zvétsi mnoZstvi
roptavky, zméni-li se podminky v prospéch zemé té). Mira elasticity
portavky zemi, o néz jde, urcnje jak rozsah obchodu obou zemi tak
i nira poméru vymeuneho niezi nimi. Z tohoto hlediska probira M. po-
droiné ucikny vSeobecuych cel na obé zemé (vSeobecnd dan uvalena
zemi E bud na dovoz ze zemé G nebo na vyvoz do (i posunuje pomér
vyiufnny ve prospéch zemé T, avsak zmenSuje ovSem rozsah obchodu

s G. Dalezita je pri tom eiasticita poptavky v G: &im je menSi, tim
vEtsi Cast dané€ nese G, &im je vétsi, im mensi ¢ast nese), jakoz i udinky
cel na dovoz neb vyvozjednotlivychstatkét (clo na dovoz jednotlivych
statikli nese zpravidla domaci obyvatelstvo, vyjimeéné nesou daf vy-
robei, jestliZe zemé demaci jest prakticky jedinym odbératelem néja-
kého statku, jejZ iina zemé& vyrabi s vyhodou; dafi na vyvoz jednotli-
vych statkit ma opacny uéinek, zmensuje se ji vyvoz téchto statkl, na-
sleakem toho zhorSuje platebni bilanci, odplyva zlato .a tudiz hladina
{enové klesa, takze se stava mozuym, vyvézti zase statky ony, ale jen
v men$im mnoZstvi). ZvlaSini kapitolu vinuje M. téZ otdzce
ochrannych cel i je piitozeno, Ze nas vyvody M-ovy v této pri-
¢né zajimaji tim vice, jezte Anglie je nyni na rozcesti, ma-li ochranna
cla prece zavést nebo zfistati pfi své dosavadni volnoobchodafské poli-
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t:¢e. Tu vidime, ze M. jc proti vsem clim na (IO\fO'Zeué‘_;:tat'k:V," fieodpo-
vida-li clém tém obdobnd’ dan na podobné doméci- vyrobky. Hlaimim'_
dfivodem je tu Marshallovi okolnost, Ze kazda takova dafi zndmeni’od+
vriaceni poptavky od’ priznivéjiiho zdroje nabidky k ‘iif’_pi"'iznivéjéiﬁ‘lﬁ"a
trndiz ztratu. Ale takové dan neskodi jenom tém, 'ktel"i pottebuji cizozejn-
ského vyrobku z jakéhokoliv davodu, nybrz také véer tém, kdoZ jsou
zaméstnani vyrobou pro vivoz, a to z toho diivodu, zZe zmenseni dovozu
o uréity obnos musi miti za nasledek také zmen$eni vyvozu o stejny
obnos. Oproti tomu protidiivod, ze dané dovozni pcsunuji podminky
smluvni (ceny) ve prospéch zem é&zdanéné, méa pokud se tyle vSeobec-
n¢he obchodu, malou dfilezitost. Zbyva jesté odpovédéti na namitkay,
Ze 1 kdyby volny obchod byl na prospéch vSem zemim, jestlize by jimi
viemi byl piijat, pfece jen bylo chybou oteviiti anglické ptistavy icela,
dokud cizi zemé& nebudou opétovat se své strany tuto blahovili. Na to
Lyly dany dvé odpovedi. Prvni, Ze cizi zemé& jisté budou napodobovat
anglickou politiku, jakmile poznaji, s jakym vysledkem se potkava. Ale
t byla ovsem chyba, pravi M. Druha odpovéd je spravnéjsi a staci
sama o sobé. Ona zui, jestliZe zemé mtize pies dané uloZené na jeji
vyrobky v cizich zemich obdrzeti vyrobky téchto zemi lacinéji, nez by
je mohla sama vyrobiti, ze je v jejim zdjmu d&initi tak. Lot

V posledni kapitole tohoto oddilu pojednavd M. o vliivau mezi-
nirodniho obchodu na ménu obchodujicich stat.
V' zemich, kde ménou jsou ncsménitelné papirové penize, mezi-
narodni-obchod nema U¢inku na vseobecnou hladinu cen (to neni dle
meho naliledu spravné, nebof dokud jedna zemé plati dovoz z vypijcek
v cizine a unoky z vypujcek nikoli zbozim, nybrz novymi vyptjckami,
inusi hladina cenova v zemi pajcujici stoupati — tvérova inflace). Mezi
zemémi, kde ména je zalozena na témz kovu je stabilita vymén-
nych pomérfi a také rozdily cen u statkd mezinirodné obchodovanych
jsou omezeny. Pres to jsou tu rozdily v hladiné cenové rfiznych zemi, a
sice jsou, jak stanovil jiz Ricardo, ceny nejvys$si v zemich, po jejichz
vyiobcich je v ciziné nejvétsi poptavka, jejichz vyrobky obsahuji nej-
vetsi hodnotu pri nejmensi vaze, které jsou nejbliz doldm drahych kovia
a jejichz poptivka po cizich vyrobcich je pomérné mald. Marshall pfi-
jimré tyto vyvody Ricardovy, pozménuje je jen potud, Ze vzdalenost od
dnlft nema ted dfilezitosti a Ze by mély byt doplnény jesté potud, Ze
cizi vyrobky dovazené do zemé s vySsimi cenami maji malou hodnotu
pii velké vaze. (Pies to mam o spravnosti’ téchto vyvodéi vazné po-
chybnosti. Neni pochyby o tom, ze elasticita poptavky méa vliv na mnoz-
stv! statktt dovazenych; proc by vsak méla miti téz vliv na vy$i hladiny
cenové, nelze dobre nahlednouti, nepredpoklddame-li s theorii kvanti-
tativni, ze vétsimu mnozstvi vyvezeného zbozi odpovida téZ vétsi hod-
10ta, rozdil vyrovniva se zlatem a s rozmnozenim ob&Ziv stoupaji téz
ceny. M. sim hned v dal$i kapitole uvadi pfiklady — na pf. ceny v Asii
v anglickych koloniich — které odporuji zcela pravidlu diive vytce-
nému.)
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Kniha 1V. je nadepsana »Fluktuace priimysluy,
obchodu a tGvéru (Iluctuations of Industry, Trade and Credit).
M. sleduje tu nejdfive piiciny, které ptisobily dfive na hospodafskou
prosperitu a zaméstnanost. Nebyly to tak depresse uvéiu jako spiSe
nestejnosti ve vysledcich sklizné. Tim nastavaly téz znaéné zmény v ce-
nich nutnych poticeb; jimi, jakoz i vysokymi cly trpéli nejvice délnici.
N yni trpi délnici vice fluktuacemi obchodnimi, pies to se postaveni
jich zlepsilo. Ostatné tfeba piihlizeti k tomu, Ze nezaméstnanost jevi
se nyni téz proto vétsi, ponévadZ vyroba je koncentrovanéjsi. OvSem je
tak¢ technicky pokrok zodpovédny za Casovou nezaméstnanost nékte-
rych malych t¥id délnickych. Ale tyto zavady jsou piece jen malé v po-
méru k dobrodinim, jez technicky pokrok lidstvu prinasi. Fies to tfeba
uvazovati o napravé, kdekoli ji lze najit. Ve stiedovéku byly
to cechy, které ¢&inily opatfeni proti iluktuacim obchodu a primyslu a
proti nezaméstnanosti. Nyni ovSem rozsah {luktuaci se neobycejné
zvétsil, staly se mezinarodnimi a prostfedky proti nim jsou mnohem
obtiznéjsi i vyzaduji vétsi znalost. M. lici pak pravidelny priibéh hospo-
daiského cyklu obchodniho a obraci se k prostiedktim, jak za-
braniti témto krisim, neb aspoil jak jc zmirnit. Nékteré priciny
poruch v zaméstnani prace nedaji se odstranit, jako na pf. Spatné sklizné,
a jiné nesmi byt odstranény, jako na pf. niové vynalezy Avsak ty pficiny
poruch, které jsou vylélitelny, souviseji hlavné s nedostatkem védomo-
sti Nejlepsim prostfedkem zmirniti ony fluktuace
je tedy lepsSi a rozsSifenéjsi védeéni. e

V zavérecné stati dochazi M. k vysledku, ze pokiok v Fizeni vy-
rcby 1 zmenSeni nasilnych pieruseni lze ocCekavati od kooperativni fe-
derace. Jako hlavni prostfedek pak ku zvySeni mezd je lepSi vzdélani.
A jakkoli nediéivéiujeme — pravi na kounec — nasilnému socialismu,
prece citime vzdy c¢im déle tim vice, Ze nikdo nemiiZe polozit hlavu na
svou poduSku spckojen sdm sebou, kdo nevénuje <cast svého casu
i jméni snaze zmenSiti pocet vydédénca spoieCnosti a zvétSiti jesté vice
pocet téch, ktefi jsou s to, opattiti si dostateéné diichody a maji tudiz
moznost ziti zivot uslechtily.

Tak i v tomto dile psaném na sklonku svého zivota jevi se nam M.
v témz svétle jako v dilech drivéjsich: konservativnim v nejlepsim
slova smyslu a dilo je plno jeho hluboké zkuSenosti zivotni. Ovsem
L nékterym novéjsim smériim, zvlasté v theorii penézni, nepfihlizi do-
statecné (arci je také neodmita); to neni divu, nebot jinak byl by musil
uceni sve 1 uceni klassikéi znaéné pozménit, coz pri jeho véku bylo by
véak nemozno zadat. Mdh.

Gustav Cassel, Money and foreign exchange after
1014 (Penize a cizozemské kursy sméneéné od r. 1914), Constable & Co,
1922, str. 23). Ucel, jejz znamy Sviédsky ekonomista sleduje touto kni-
hou, je, jak pravi v predmluvé, podati souvisly vyklad osuda svétového
penézniho systému od pocatku svétové valky az po nynéjsi dobu (1922),
a to formou pfistupnéjsi sirsimu obecenstvu, nez to cinila jeho dvé me-
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morainda podand Svazu narodfl. Ve svém clanku »Uvérova . inflaces
v Pocté podané prof. Heyrovskému pii jeho 70. narozeninach ukazal
jsem j1z na unékteré omyly v pojimani Casselové. Tyto omyly a jesté
i dal3] objevuji se jeSté jasuéji i v nové knize Casselové. Mysliin, Ze
ucinimu uejlipe, predvedu-li tu obsah jednotlivych kapitol knihy Casse-
lovy a gricinim k nim vzdy v zavorce své namitky i poznamky. jcdnoi-
livé kapitoly knihy Lasselovy jsou tedy:

Odstranéni zlaté mény. Prvni skutecnost, jez nasta.a ve
financni sféfe po vypuknuti svétové valky, byla, Ze dosavadni zlatd
méua byla odstranéna — netoliko ve statech valéicich, nybrz také ve
vetsiné statd neutrilnich. Kdyz pak vstoupily Spoiené Sta:y do vaiky,
byl poudobny krok podniknut i v této zemi. Timto zpfisobem stala se
ména jednotlivych statd na sobé navzajem nezavislou-a hodnota penez
jedné kazdé zemé zavisela nyni toliko na mnozstvi platidel tétc zcmé
(pri éemz pocitd C. k platidiim nejen bankovky a penize kovové, nyhrz
i deposita zirova a sekova). Pricinou odstranéni ziaté mény byla snaha
zachovati zlaté reservy; nehledélo se vSak k dilezitéjsimu dkolu, ochra-
né mény samé. (Oproti vyvodim C-ovym lze rici, ze neni spravné, ze
meéna v jedunctlivych statech byla nyni neodvislou od jinych. Coz je to
nahoda, ze mény v jednotlivych stitech neutralnich stoupaly spoleéne?
Nikoli, nybrz pricina je v uvérech, které staty ty poskytovaly zemim
val¢icim a kierymi se uivérova inflace sifila z jedné zemé na druhé. Ja-
kym zptsobem meélo se dle C. pedovat v jednotlivych zemich neutral-
nich o ochranu mény? To by bylo byvalo mozno jen tim, kdyby se byly
staty ty uplné isolovaly a tudiz neprodavaly niceho do statd valcicich
a ovSem také jim neposkytovaly avér. Ale to ovSem pii nynéjsich vza-
jemnych styvcich hospodarskych bylo bty byvalo tézko proveditelno,
1 kdyby se to bylo jasné poznalo.)

Tveoreni umélé kupni sily. Stoupani cen. Stity
vedouci valku potfebovaly pxosti—édky k vedeni tomu. Ty vSak nemohly
si opatfiti dostateénym zptisobemr zdanénim nebo vypajckami uspofe-
nych obnosG. Avsak v modernich statech je mozZno opatfiti si kupni
silu v meomezeném rozsahu zvétSenim obnosu bankovnich obéziv, t. j.
bankovek aneb obnosii na Sekovych uctech. Stat vyda sménky (treasury
bills) a diskontuje je pak bud u centrdlni banky neb u jinych a tak vy-
tvofuje si pohledavky, opreti nimz miize vydati bud piikazy k zaplaceni

_neb obdrZeti pfimo bankovky. Timto zp@isobem — af jiz jsou formy
jakékoli — vytvoruje stat umélou kupni silu za hcelem hrazeni vydaju

valecnych neboli vzuika tu inflace a nasledek musi byt stoupani cen.
Ale také u neutralnich statd vznika takova inflace jednak pro ucely
statnich financi, jednak za ucelem zaptjcek statfum valcicim, I zde pro-
sttedky k tomu ziskdvaji se jen ustaviénym tvofenim novych platidel.
(Oproti tomu lze namitnouti, ze poulymi vyptijckami u bank se nova
kupni sila nevytvotuje, nybrz pienasi jemom kupni sila jiz stavajici.
Tudiz banky nemohou libovolné rozmuozovati obnosy uvéfené na zi-
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rovych neb chekovych tuctech, nebot by se molilo stat, Zze by obnosy
ty byly vypovédény, banka by vsak méla toliko nevypovéditelnou po-
hledavku oproti statu. Jestlize za valky ptece se obnosy u bank zni:cné
rozmnozily, tedy je to ndsled ek toho, ze se kupni sila zvétsila, a pri-
¢ina tohoto zvétSeni kupni sily je tivérovA inflace, jak jsem jinde roz-
vedl. Cassel zna jenom inflaci zptisobenou rozmnozenim: platidel, coz
vsak k vysvétleni nestaci.) *

Vzrist mnozstvi platidel Vysvétleni, Ze stoupani cen
je zpiusobovaAno rozmnozenim obéziv neb platidel, je vlastné znama
theorie kvantitni. OvSem lze proti této theorii namitat, zc premira obé-
Ziv, jsou-li to obéziva sménitelnd, vraci se vzdy zase z rukou obecenstva
k bance. Namitku tu povazuje sam C. za rozhodujici 1 pFipousti tedy,
ze kvantitni theorie v této své formé je neudrzitelnou. C. ma v$ak za
to, ze lze theorii tu formulovat jinak, lépe, Ze lze totiz fici, Ze stoupani
cen musi nastat, jakmile nova kupni sila (extra purchasing power) viozi
se v ruce vlady neb kohokoli jiného. Teuto pririistek kupni sily zpiaso-
bnje stoupidni cen. Cast obéziv, jiz obecenstvo nepoticbuje, vraci se deo
bank, pfece vSak vice obéziv, nez je obvyklo, udrzuje se vzhledem ke
stouplym cenadm v obchodnim svété. V této formulaci je dle C. kvantitni
theorie nevyvratnou. (Je ji skuteénd? Punctum saliens je, jak vznikd
ona nova kupni sila v rukou statu nebo banky? Vznika ona skutecné vy-
dejem novych obéziv neb platidel? Vzdyt ta se mohon prece udrzcet te-
prve tehdy v obéhu, kdyz jiz ceny stouply, ona jsou tedy nasledkem
stouplych cen, nikoli jich pfi¢inou. Je tedy kvantitni theorie zde i ve
formulaci Casselové neudrzitelnou. Ukéazal jsem v$ak jiz ve svém clanku
»Uvérova inflace«, Ze pricinu nové kupni sily nelze hledati v rozmno-
zeni platidel, nybrz v poshovéni firokil se strany véritele. Tim zvétsuji
se pohledavky véfitele a piece nezmensuje kupni sila dluznikova a tudiz
se celkova kupni sila neb celkové penézni naroky zvétsuji, coz musi mit
za nasledek zvySeni cenové hladiny. To je podstata uvérové inflace.)

Arithmetické vyjaddfeni vzrfistu obéziv i stou-
pani cen. Zde zabyva se C. obtizemi, jeZ plisobi srovnavani mnozstvi
obéziv pfed valkou i po valce (mnozstvi kovovych minci pred valkou,
thesaurace bankovek, bankovky v cizing, ro¢ni zmény v cirkulaci) i ob-
tizemi, jez pfisobi srovnani cen (statni ceny nékterych statkdl, rfizny
zaklad a véazeni u index@i cenovych atd.).

Nedostatek statk®t a jeho vliv na stoupani cen.
Pii stoupani cen spolupfisobil téz vzriistajici nedostatek statkfi, a to
potud, Ze pfi mendim mnozstvi statkfi stejné mnozstvi ob&ziv jako diive
znamena také nadmiru jich. V tom smyslu vzriistajici nedostatek statkfi
pisobi vlastné téz inflaci i méZeme tedy mluviti o inflaci ve smyslu
uzdim i S§irSim. (Néahled zde projeveny je velmi rozsifen, zvlastd téz
mezi ekonomisty francouzskymi. Pfes to poklddiam jej za nespravny.
Jestlize se nasledkem valky méné vyrabi, vznikaji také u vyrobctt mensi
penézni naroky a tudiZ pomér mezi statky a penéznimi naroky se tim
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neméni. K inflaci tu tedy nedochazi, teprve potom vznika, kdyz se vtlaci
do ob&hu nové platidla nebo nové kapitilové statky, po nichz nebyla
poptdvka — inflace platidlova a tvérova.)

Viiv inflace na zlato. Za svétové valky zlato .valcicich
sttt se soustfedilo u cedulovych bank a odind bylo postupné vyva-
zeno do ciziny. Nasledkem toho zvétsila se velmi nabidka zlata na své-
tovém trhu, kdezto poptavka po tomto zlatu byla omezena toliko na
obnosy, jez neutralni staty, Japonsko a Spojené Staty byly ochotny pri-
jmout ku zvétSeni reserv. Vysledek této zmény v nabidce a poptavce
byl znaény pokles hodnoty zlata, aspofi o 40%. Ostatné po skonceni
valky a kdyz nastala do jisté miry svoboda obchodu, ukizalo se, Ze
v neutralnich zemich evropskych i v Anglii inflace byla pokroéila tak,
e hodnota téchto mén byla daleko pod hodnotou zlata, takzZe zlato
mohlo jen do Spojenych Stata. -Hodnota zlata byla nyni urCovana hod-
notou dolaru a jelikoz ve Spojenvch Statech inflace trvala, zlato zne-
hodnocovalo se pomérné dal. C. prichdzi k zavéru, ze jediné zkuSenost
vale¢na ukéazala, ze proces inflace miize takto se stati pricinou poklesu
hodnoty zlata. (Poznatek C-fiv, ze inflace — ovSem nikoli penézni, nybrz
uvérova — miize pfisobiti na hodnotu. zlata, je spravny. Jen nevidi
ovéem C., Ze to neplati toliko o dobé po svétové valce, nybrz ze lze fici
véeobecné, ze zmény v hodnoté penézni jednotky, jde-li o vSeobecny
pohyb svétovych cen, piisobi téz na hodnotu monetérniho kovu. Tedy
i pokles hodnoty zlata o 40%, jejz C. vyklada jinak, da se z nejvétsi
Casti takto vysvétliti, i pozdéj§i vzestup hodnoty zlata da se vysvétliti
soucasnou deflaci svétovou.)

V¥luka zlata. Za valky nékteré zemé, se Svédskem v Cele,
sahly k politice vyluky zlata (bylat v nich zastavena volna razba zlata).
Uéel této politiky byl chriniti ménu doméaci pred znehodnoceaim. Ale
politika ta byla pochybena. Jednak byla by, méla-li vésti k cili, pfed-
pokladala, ze bude se i jinak vyvarovano inflaci. Dale mohlo se pocitati
s tim, Ze hodnota zlata bude zase stoupat. Kdyby nebylo byvalo poli-
tiky vyluky zlata, mohlo jiz Svédsko miti zlatou ménu. (Oproti témto
vyviodiim lze tici toto: Inflace miize se pienésti z jedné zemé do druhé
jednak Gvéry, jednak prevodem kovovych platidel. Vyvarovati se prve
inflace, bylo by predpokladalo, prerusiti obchodni i tvérni styky se ze-
mémi valéicimi. Zmensiti druhy pramen inflace bylo snadnéj$i — zaka-
zem neb stizenim dovozu zlata. Snad by byla jinak cenova hladina ve
Svédsku jeSté vice stoupla. Je pravda oviem, Ze hez tohoto zakazu by
byl zlaty poklad $védsky miohl vzriisti mnohem vice — otdzka je jen,
zde C. se proti oné politice vyslovil hned s pocatku, ne teprve ex post?)

Diskontni politika. Diskontni politikou Ize dle C. téz pti-
sobit na mnozZstvi obé&Ziv a tim bud na stoupani cen (zmenSenim di-
skontu) ncb na klesini cen (zvySenim diskontu), Ve valce bylo by bywvalo
tedy zapotfebi zvysiti znacné diskont, aby tim bylo zabranéno stoupani
cen. (To je velky omyl. ZvySenim diskontu lze zpfisobiti toliko zmen-
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Seni podnikavosti a nasledkem toho sniZeni cen. Ale to je mozZno jen
tam, kde podnikavost se miize skutecné vyvinout. Ve valce vSak pro to
nebyly vibec predpoklady, tudiz zvysSeni diskontu by bylo byvalo bez-
acinnym. Tento omyl sdili C. s druhym Svédem, s Wicksellem.)

Smeénecné kursy. Zde rozvinuje C. svou znaniou theorii, ze
vy$e sméneénych kursii mezi dvéma zemémi je urcovina pomérem
kupni sily penéznich jednotek v obou zemich. Jako diisledek této theorie
uvadi, ze stoupani cen v cizi zemi ma za nasledek pokles sménecnych
kurstt na tuto zemi a nemfize tudiz zpiisobiti stoupani cen v domaci
zemi, jestlize se jen tato vyvaruje priliSnému vydeji obéziv. Je to tedy
¢isty nesmysl, jestlize na pi. centrdlni banky oznacuji vSeobecné stou-
pani cen »svétovyche jako pri¢inu toho, ze stoupla také hladina cenova
doma. (Theorie Casselova je v principu spravnou — a¢ nebyl on prvni,
jenz ji vyslovil. Avsak dasledek, jejz z ni vyvozuje, je nespravny. Po-
ukazal jsem jiz k tomu, ze inflace ivérova v zemich vedoucich skuteéné
mtize zptisobit stoupani svétové hladiny cenové a prenisi se pak zpi-
sobem uvedenym na zemé ostatni.)

Odchylky od parit kupnich sil. Sméneiné kursy ve
skutecnosti se Casto odchyluji od parity pravé vytéené. Priciny toho
mohou byti: a) omezeni obchodu nejrtiznéjsiho druhu, pri ¢emz stizeni
vyvozu zplsobuji snizeni, stizeni dovozu zpuasobuji zvssené hodnoty
penézni jednotky domaci opreti cizim, L) ocekavani, ze kupni sila v zemi
nékteré (Némecko)v budoucnosti .bude klesat, ¢) prodej ‘obéziv domaci
zemé v ciziné. Ve vSech téclito pripadech jsou zde sily, jez pisobi opét
k vyrovnani, pres to trva toto casto delsi dobu, za niz nastavaji ucinky
neblahé. (Souhlasil bych celkem az na to, ze omezeni dovozu a opacné
i stizeni vyvozu mohou sice zplisobit zmenSeni mnozstvi statk@t mezi-
narodné obchodovanych a tim snad zpasobit i zménu poméru vymén-
ného, ze vSak prece se tim neméni niceho na poméru mezi sméneCnymi
kursy a kupnimi silami v zemich, o néz jde, predpokladaje ovSem, ze
by indexy kupni sily zahrnovaly vzdy jen statky mezinirodné obcho-
dovangé, coz prakticky je ovSem tézko provést.)

Popularni omyly. Klesini hodnoty domacich penéz vyklada
se casto nespravné: a) pouhou spekulaci, b) nepfizni obchodni bilance,
c) prechodnymi casovymi okolnostmi, d) stézovanim dovozu, cimz
statky dovazené se zdrazuji a tim i domaci hladina cenova. Omyly ty
mohou mit i praktické disledky. (Nemam namitek.)

Vztahy ke starS§im theoriim o mezinar. sméne¢-
nychych kursech. C. 1i¢i zde vyvioj theorie sméneénych kursi
cd Ricarda k Millovi a Goschenovi a ukazuje, Ze jejich vyvody nam
nestaéi, jezte se tykaji po vytce kovovych mén. Na to vyklada C. po-
drobné svou theporii, podle niz je vyse sménecnych kurstt mezi réznymi
zemémi urcovana hlavné vysi jich hiladin cenovych a ta zase hlavné
mnozstvim prostfedkit platebnich. (Jak jsem pravil jiz dfive, je theorie
C.-ova v principu spravna, az na to, ze vyse hladin cenovych v jednotli-
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vych zemich nezavisi na mnczstvi prostredkd platebnich, nybrZz na po-
méru mezi mnozstvim dichodd urcenych ke konsumpci a mnozstvim
konsumnich statkii. Jinak lze jesté fici, Ze theorie C.-ova o vztahu mezt
sméneénymi kursy a pomérem hladin cenovych neni vlastné novou,
nybrz ze lze ji najiti pfece i z Ricarda. Viz na pf. kap. VII. jeho Prin-
ciples, pri ¢emz ovsSemn tieba ruiii na mysli, ze R. neznal jesté zpusob
vyjadriti prumérnou vysi cen indexy.)

Inflace po valce. 1 po valce neprestaly ceny stoupat az do
r. 1920. Pri¢iny bylyjednakzvysena statni vydani nasledkem demokra-
tické tendence doby, nutn¢ koupé surovin a materialii, hlavné vsak
vzriust platidel, jejz umoznila diskontni politika (v tomto poslednim
bodé nemohu souhlasit, nebot diskontni sazba hlavnich staté nebyla ni-
kterak tak zvlast nizkou).

Reformni proegramy. C. predvadi tu a kritisuje jednotlivé
programy meénové, jak vratiti se zase k normalnim pomérfim. Tak nej-
diive pod-obuje kritice plan Cuniffova komitétu (postupné znienso-
vani nekrytych bankovek, brzky navrat ku zlaté méné), uvadi pak se
souhlasem fe¢ lorda d'Abernon z 26. XI. 1919 v domé lordf, zminuje se
o »hospodatské deklaraci« nejvyssi rady z 8. bfezna 1920, jez zada de-
ilaci, aniz by pojednavala o obtizich, jez politika takovA musi piisobit,
a uvadi pak usneseni bruselské mezinidrodni financni konference z pod-
zimku 1920, jez se mu zdaji byt prili§ neurcitymi, jezto, pokud se tyce
deflace, spokojuji se toliko s mlhavou radou, aby deflace byla prova-
déna pomalu a s velkou opatrnosti. Koneéné 1ici deflacni politiku ame-
rickych federalnich reservnich bank, jez zpuisobila ostry pokles cen a
tim velké ztraty, zvlaste u farmara. (C. 1i¢i zde véci tak, jako by byl
ostry pokles cen byval zptisoben toliko deflacni politikou, provadénou
federalnim tdfadem, a¢ byl kratce pfed tim sam radil ku zvySeni di-
skontu a ackoliv se zastavenim inflace nutné musel nastati ostry po-
kles cen, jezto prestala nutnost chovati velké zasoby a zasoby ty byly
vizeny n2 trh.)

Zptisob a ucinky soucasné deflace Deflacionistickd
politika pravé vylicena zpusobila skoro ve viech zemich vétsi neb mensi
pokles cen. Z toho nesmime dle C.-a pfece jen usuzovat, ze je zde nutna
spojitost mezi hladinami rGznych zemi, nybrz pri¢inu tohoto soucas-
ného klesani cen v 1tznych zemich tfeba hledat v jistych ideich, jez
viude stejné¢ plisobily a vedly k restrikcim tvéru; ideeini témi byla
zviasté snaha po restauraci drivéjsi hodnoty. (I zde nevidi C., Ze oine-
zenim Gvért a pozdéjsim jich splacenim se ncinky deflace skutecné pre-
nase)i na druhé zemé.) g :

Opozdéné zmenseni obéhu Nedid se popfit, ze pokiesu
cen nepredchazelo zmensSeni obézZiv, nybrz nasledovalo za nim. Pfic¢iny
toho jsou dle C.-a rtizné: cast obéziv byla dfive uschovana, prevod
statkii nasleduje Casto az po prislusnych transakcich, stare tvéry ne-
mohou byt hned likvidovany, nybrz cést jich zamrza, mnohé firmy jsou
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nuceny nechati si vice penéz nez je normalni, jeito nemohou pocitat
s presnym zapravenim. Pfes tyto véechny opacné skuteinosti soudi C.
prece, ze pokles cen byl piece zpfisoben jiz pouhou zménou bankovnich
podminek, tedy psychologicky. Ostatné musel by ten, kdo by popiral,
z¢ pokles cen je nasledek deflace, sam vysvétliti, pro¢ v periodé pozo-
rované neni shody mezi hladinou cenovou a mezi objemem platidei. (Na
_to mohu ja ovSem velmi lehce odpovédét, nebof, jak jsem ukdazal, po-
kles cen neni zptsoben zmensenim platidel, nybrz zmenseni mnozstvi
platidel nastava teprve nadsledkem poklesu cen a ten je zptisobovar
tim, ze se jiz neplati troky z dluh@t novymi dluhy a Gvérova inflace
tudiz wvstala.)

Problém stabilisace. Deflace ma velmi skodlivé ducinky,
proto treba se ji dle moznosti vyhnouti a poméry monetérni stabiliso-
vat. Stabilisace ta musi se diti postupné. Nejdfive tfeba stabilisace
u Spojenych Statdl, kde deflace nema viitbec smyslu, jezto je tu jiz spo-
jeni penéZni jednotky se zlatem; na to tfeba restaurace staré parity
mezi librou 'a dolarein; dale tieba stabilisovati hodnotu zlata, pokud pak
se tyce ostatnich zemi, je u nékterych mozny navrat k predvilecné pa-
rit€, u jinych ne, (I zde zase prehlizi C., Ze ‘deiflace neni vzdy zplisobo-
vana uméle, nybrz e plyne do jisté miry nutné z omezovani a splaceni
avérit) Mdh.

Spravni pravo.

Matéjka Jan: Povinnost stdtu k ndhradé skody, zp -
sobené vykonem vefejné moci Praha 1923, str. 170.

Vedle tivodu a zavéru méa prace dvé hlavni casti. Prvni jedna
o §kodé zptisobené moci zidkonodirnou (str. 19—35), druhd o $kodé&
zplisobené moci vykonnou (str. 36—148). Tento druhy oddil obsahuje
vyliceni theorie platného prava a cast dogmatickou.

V 1tvodé autor anticipuje nékteré vyklady pozdéjsi, skizzuje vyvoj
otazky odpovédnosti statu z vykonu verejné moci, kenstatuje, ze »theo-
rie i praxe odpovédnosti vefejné moci jevi se v pritomné dcbé v evrop-
skych pravnich fddech v tvainostech dosti rozmanitych, které predsta-
vuji nestejné stadium vyvojové. Nespcrné predni misto ve vyvoji za-
ujima Francie« (str. 10), ReSeni problému je mozné dvoji: bud povinnost
hraditi $kodu zpfisobenou obéanovi ukladid se orginu statnimu anebo
statu samému. Toto dvoji feSeni byva zpravidla kombinovano. Povin-
nost statu hraditi $kodu pfedpoklada, ze stit je pravnickou osobou, Ze
je mozno »konstruovati juristicky pravni povinnost statu a ze je tu
sankce této povinnosti, t. j. Ze je jednotlivci dana moznost své pravo
viici statu pravné uplatiiovatic (str. 16). 4

Autor si dale klade otazku odpovédnosti stitu z vykonu moci z a-
kondarué Tato otizka splyvd s problémem poméru mezi staitem a
pravem. Nutné se tu dochdzi k nauce o neporusitelnosti t. zv. prav





