VLADIMIR HEIMRICH:
Teorie hospodaiskych cykli.

I. Hospodafskym cyklem (cycle économique)
rozumime souvislé stiidani period hospodarské prosperity a de-
prese. Tento zjev, prokazatelny ve vSech déjinnych tdobich své-
tového hospodarstvi, nabyl zvlastniho vyznamu v povalecné ére
pritomného stoleti pro svou vyjimeénou intensitu a §iti svého
zésahu. Narodohospodaisks teorie rozchizi se sice dosud v na-
zorech o poétu a povaze okolnosti, které vyvolavaji strmost c¢i
spad cyklické kiivky, avSak zasadné se shoduje v tom, Ze vlastni
pri¢inou existence ekonomického cyklu neni jediny Einitel,
nybrz cely soubor faktortli, jichZ vyznam se Casovym postupem
a mistnimi okolnostmi muiZze méniti. Tim se stava, Ze teorie,
snazici se vysvétliti ekonomicky cyklus, nevykazuji zasadnich
rozpori ve svych koncepcich, nybrz rozliSuji se od sebe spiSe
duleZitosti, kterou pripisuji nékterému Cdiniteli, a jejz potom
pokladaji za dominantni mebo determinantni pricinu vzniku eko-
nomického cyklu. Neni tu tudiZ rozdilu ve vybéru pticin,
nybrz v pripisované dtuleZitosti.

Pies trvajici rozpory o tom, lze-li konjunkturalni vinéni
v zésadé vlbec vylouditi €i nikoliv, dospéla teorie k dal§imu
shodnému poznatku, Ze tkolem dneSni hospodarské politiky
musi byti alespoil vylouéeni extrémmosti kiivky smérem nahoru
i dolti; toho Ize dociliti stabilisovanim konjunkturalnich oscilaci
kol rovnovainé osy v minimalnich amplitudach, nebot expan-
sivni vykyv konjukturilni kirivky — boom — jest ve svjch
dusledcich pravé tak nebezpeény jako hluboka a dlouhotrvajici
deprese.

S vyhradou téchto skutefnosti dluzno potom ‘hodnotiti
systematicky soubor teorii o hospodaiském cyklu, jak jej podal
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prof. Gottfried von Haberler ve svém spise »Prospérité et Dé-
pression«*) a jak jsou v néasledujicim struéné podany.

II. Teorie ¢isté ménova (Théorie purement mo-
‘nétaire) :

Tato teorie, vysvétlujici vznik ekonomického
cy klu jako disledek zmén v pohybu penéz, byla konstruovana
prof. R. G. Hawtreyem. Pohybem penéz jest rozuméti poptavku
po zbozi, vyjadienou v penézich a piimo uréenou spotiebnimi
vydaji. Zmény tohoto penéiniho pohybu ¢ili zmény v objemu
spotiebnich vydaji jsou plsobeny defla¢ni neb inflaéni politi-
kou, jez zmensSuje resp. zvétSuje objem ménovych prostiedkl
a tim primo ovliviiuje hospodarskou aktivitu. Proto soudi H.,
Ze ekonomicky cyklus neni nic jiného neZ mirnéjsi dusledek sku-
teéné ménové deflace a inflace. — Vzestup ekonomické
ktivky jest podle této teorie podminén tvérovou expansi,
jejimz hlavnim néastrojem je politika nizké tirokové miry. Uvé-
rova expanse umoznuje zvetSeni vyroby, tato pak zvétSeni spo-
trebitelskych dichodd, jez naopak zase ovliviiuji vzestup pro-
dukce. Uvérové expansi nebrani, Ze vyroba dosahuje maxima
své potence, nebot potom piejimé stimulaéni funkei cenova
haussa, jez vede obchod k dalsi ivérni poptavee za téelem finan-
covani spekulacni akumulace zasob zboZi, a vyroba se pak znovu
obraci k tvéru proto, aby mohla jim financovati nutné zvétseni
svého vyrobniho aparatu. Proto soudi H.,,Zeivérni expan-
se mizZe jiti do nekoneéna a tim pak muze byti
nekoneédnou i prosperita. AvSak prilisna zavislost
mna zlatém standardu, jenz klade meze ménové cirkulaci, vede
nakonec k zastaveni Gvérni expanse, nebot cedulova banka ve
snaze udrZeti ménovou stabilitu, odmitne nekone¢né poskyto-
vani hotovosti obchodnim bankam, jeZ musi pak zabrzditi aveé-
rovou expansi, nebot jejich vlastni hotovosti, tvoiené tspo-
rami, jsou nedostateéné a Casové opozdéné. Toto zastaveni vze-
stupné fase — krise — piechdzi v uplnou depresi v tom oka-
mziku, kdyZ ukoncené tuvérové expansi nasleduje cenové zhrou-
ceni. O b r at — reprisa — bude umoznéna podle této teorie jen
obnovou Uvérni expanse. JestliZe nesta¢i k této obnové firokova

*) Zeneva 1937, Spol. narodi.
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mira vyS$i nuly, pak dle H. ma kli¢ k situaci v rukou cedulova
banka ve své politice volnotrznich operaci; operace na volném
trhu umozni totiZ zvétseni likvidity obchodnich bank, takZe tyto
mohou vyrovnati své vzajemné zavazky, a pak jiz doufa H., Ze
se »tyto Cerstvé penize néjakym zplisobem preméni v obéZivo«.
Vyslovné se stavi proti obnovovani konjunktury praktikovanim
velejnych praci. Konjunkturdlni fluktuace chtél
by vylouditi upevnénim rythmu penézniho pohybu.

Podstatnym rysem cCisté ménové teorie jest jeji inflacio-
nisticky raz, ktery neprihliZi k tomu, Ze neomezené a nekonecéné
tvoreni obéZiva podnécuje ceny k prudkému vzestupu, ¢imz zne-
hodnocuje kupni silu mény do té miry, Ze nakonec mutze dojiti
k uplnému odmitani penéz a tim k znehodnoceni veskeré Cin-
nosti hospodarské. (Pr. Némecka v r. 1923.) Jest upozorniti
jesté na nevyhovujici, sobé odporujici vyklad o obnové reprisy
znovuzahijenim expanse Gvérni: sinteres o Uvér nezjednava
irokova mira vysS$i nuly ... operacemi na volném trhu vytvo-
iené CGerstvé penize se néjakym zpisobem preméni v obé-
Zivo.«

III. Teorie o prekapitalisovani (Théories de
la surcapitalisation) :

Skupina prekapitalisacnich teorii vysvétluje vznik ek o-
nomického cyklu jako disledek opétovné vznikajici ne-
rovnovédhy mezi vyrobnim aparatem investiénim a spotiebnim.
Nerovnovaha téchto produkénich odvétvi mlzZe miti charakter:

1. vertikalni, jestliZe objem investicni vyroby jest
disproporcionelni objemu spotfebnich vydajt. Piremrstény vy-
voj investi¢ni vyroby a neimérny vyvoj produkce konsumni
maji navzajem vertikalni relaci.

2. horizontalni, tehdy, kdyZz objem investi¢ni vy-
roby je nelimérny:

a) poptavee po jednotlivych spotiebnich kategoriich,

b) rozdéleni vyrobnich nékladii mezi vyrobni Cdinitele.
Investi¢ni a spotiebni vyroba ocitd se sice na téze zékladng,
av8ak rtzna vzdalenost je déli od spotieby.

Tendence k takovimto nerovnovaham tkvi jiz v p¥i-
rozené vétsi citlivosti investiéni vyroby na konjunkturalni

Sbornik véd pravnich a stitnfch XXXVIIL 3
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fluktuace neZ tomu je u produkce spotiebni. Stoupenci prekapi-
talisa¢nich teorii se v8ak rozchazeji v presné definici pric¢in této
nerovnovahy, k jejimuz vysvétleni nestac¢i pouhd vétsi reaktiv-
nost na cyklické pohyby. Tim se nam predstavuje teorie o pie-
kapitalisovani ve 3 variantach:

A. Ménova teorie o prekapitalisovani
(Théorie monétaire de la surcapitalisation), representovansa
t. zv. Skolou néowicksellidnskou (F. A. Hayek, F. Machlup, L.
Mises, L. Robbins, W. Roepke, R. Strigl). Tato teorie vidi pii-
¢inu vyrobni nerovnovahy, jez je podminkou vzniku ekonomic-
kého cyklu, v ménové expansi, kterd umozZiuje v obdobi
konjunktury premrsténé massové investovani, jsouc
sama, plsobena rozdilem mezi t. zv. pfirozenou a trini trokovou
mirou (K. Wicksell). Prirozena urokové mira (taux d inté-
rét naturel) jest mira, odpovidajici rovnovaze mezi Uvé-
rové-kapitadlovou poptavkou a nabidkou uspor. Urokovid mira
na pendinim trhu (taux dintérét du marché) jest mira,
kterou vyluéné ovliviiuje bankovni politika. Poéitek uvérové
expanse pak nastavd v tom okamZiku, kdyZ se trzni urokova
mira ocitne pod mirou piirozenou, coZ pusobi ihned na vzestup-
ny pohyb cen, avSak na druhé strané vede k deformaci virobni
struktury. Na poc¢atku konjunktury soustfed’uji se totiz vyrobni
¢initelé v prvotnich produkénich stadiich. Dalsi vyrobni etapy
pripojuji se dle toho, jak se prodluzuje vertikalni Tetéz viroby.
Toto jednostranné pocateéni koncentrovani vyrobnich ¢initelt
v investiéni virobé strhava na sebe velikou kapitalovou pottebu,
takZe souvisly prechod jeji ve vyrobu konsumni piredstavuje
velikou akumulaci kapitalu, jeZ umoZiuje sice zvySeni produkece
spotiebni, avSak v daleko men$i mire neZ vzrostla investi¢ni
vyroba. To proto, Ze tGspory, predstavujici ¢ast ekonomisova-
nych dtchodd (dobrovolnid spoifivost), sniZuji po-
ptavku spotiebni, ¢imz uvoliiuji ¢ast konsumnich éiniteld vy-
robnich, ktefi jsou pak prevedeni a vyuziti ve vyrobé investicéni,
takZe se vyrobni retéz dale prodluzuje. Na sniZeni poptavky spo-
tfebni pusobi se stejnymi Géinky jako dobrovolnd spotrivost
it.zv. spofivost nucené (épargne forcée), vznikajici
tim, Ze zvySeni dichodd a jejich pfeména ve spotiebni vydaje
jest Casové opoZdéna, ¢imZ se rovnéz uvolhuji dalsi vyrobni
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¢initelé pro investiéni vyrobu. OvSem toto éasové opozdéni jest
na druhé strané zZadouci pro zachovéni kontinuity placeni. —
Ménova a investiéni expanse vSak vidy kon¢i debaklem (krise),
nebot faktické sniZeni troku podniti vyrobu k takovému pro-
dukénimu procesu, ktery je trvale nemozny. Zahy se sezna, Ze
vystavba investiéniho primyslu je tak rozsdhla, Ze ji prosté
nelze dokonciti; proto se od ni ustoupi, coZ ovSem znamené konec
boomu a — znacnou ztratu imobilisovaného kapitalu. Zastaveni
investiéni expanse je ihned provazeno zastavenim expanse
uvérni, nebot banky ztrati chut k financovani zhroucené, pie-
dimensované vyroby; pii tom stadi jen zastaveni zvySo-
vani objemu Uvérid, aniz by bylo potfebi snad jeho zm e n-
Seni. AvSak i kdyby snad vystavba investiénitho prumysla
byla dokonéena, dojde ke krisi, jakmile nebude vyuZita plnd
jeho vyrobni kapacita tim, Ze se zmensi spotieba neb ustrne na
jisté vysi. Kalkulace investiéniho primyslu byla zklaména, ne-
bot musi dojiti s ohledem na spotiebu k sniZeni vyroby, a to je
pocatek konce boomu. Nechut bank k dal§imu financovani pra-
meni i podle této teorie ze striktni snahy po zachovani ménové
stability, avSak na rozdil od Hawtreye nelze krisi zabraniti mé-
novymi opatfenimi; jimi lze krisi jen oddaliti. Dalsi propada-
vani krise jest tedy zplsobeno skutetnou kapitalovou
nouzi (pénurie des capitaux), jiz jest rozuméti nejen nedo-
stateénou tvorbu uspor, ale podle Hayeka i prebytek spotieby,
jezto verejnost prili§ vydava ze svych dichodl na spotiebni
statky, takZe nem4 dostateénych prostifedkd k nidkupu investié-
nich statk na kapitdlovém trhu. Vétsi spotivost na tkor spo-
t¥eby by dle ného zabranila katastrofé. Toto tvrzeni jest ovSem
kontradiktorni s vymezenim pojmu nerovnovéhy investiéni a
spotfebni viroby. — Deprese jest ve smyslu této teorie
hodnocena jako prizplsobovaci proces vyrobniho aparatu, pro-
jevujici se:

1. zkricenim piedimensovaného vyrobniho aparatu;

2. sniZovanim mezd a dichodi, tedy stlaenim spotiebni
poptavky; pri zachovani nového vyrob. aparatu tento proces
jest nutnym dtsledkem pFedchoziho boomu a pro tuto nechté-
nou povahu jest oznafovan pojmem sekundérmni deflace
(déflation secondaire).

35?-
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Prizplsobovaci proces ve svém celku miZe byti ztiZzen dle
Robbinse statnim intervencionismem, odolnosti mezd a tuhosti
hospodarského systému. — Jakmile ptizplisobovaci proces je
skoncen, je dan pocatek nové konjunkture (reprisa). —
Trvani konjunktury, resp. viibec vylouéeni ekonomického cyklu
muze pak byti podle této teorie uskuteénéno jen tim, Ze se banky
zdrZzi nové tvérové expanse, t. j. udrzi penéini 4. m. v rovno-
vaze s prirozenou 0. m.

B. Neménova teorie o prekapitalisovani
(Théorie non monétaire de la surcapitalisation) :

Hlavnimi predstaviteli této varianty prekapitalisaénich
teorii jsou: G. Cassel, A. Spiethoff, K. Wicksell. Vychazeji
z piedpokladu, Ze pTfic¢inou vyrobni nerovnovéihy,
podminujici ekonomicky cyklus, jsou ¢initelé mimoménovi, po-
chazejici z vyroby samé, jako jsou vynalezy, objevy, nova od-
bytisté atd. Tyto mimomeénové faktory davaji totiz prileZzitost
k novym kapitalovym imobilisacim ; ménova expanse muZe sice
jimi pusobiti, avSak jeji vliv je pouze druhorady. Patrného roz-
dilu proti ménové teorii prekapitalisaéni tu jinak neni, takZe
v mnohém obé varianty splyvaji.

C. Teorieoprekapitalisovani, plynoucize
zmén poptavky po hotovych vyrobecich.

Jest representovana A. Aftalionem, Bickerdickem, Carve-
rem, Rigonem, J. M. Clarckem, R. T. Harrodem, Mitchellem,
Robertsonem a j. Vysvétluje vyrobni nerovnovdhu mezi pro-
dukei investiéni a spotiebni tim, Ze nepatrné zmény v poptaves
po statcich spotiebnich vyvolavaji daleko silnéjsi reakei ve vy-
robé investi¢ni, takZe tato zvétSuje se neimérné proti konsumni
produkeci. Tento poznatek jest definovan jako princip o zrych-
lovani a zvétSovani poptavky po vyrobnich prostiedcich; sam
vSak nestac¢i k vykladu ekonomického cyklu, procez je potiebi
kombinovati jej s predchozimi teoriemi o prekapitalisovani.
Vynucuje si to skuteénost, Ze princip o zrychlovani neni s to
vysvétliti, z ¢eho prameni plvodni zvétSeni poptavky spotiebni
a ¢im mé byti financovano paralelni zvétSeni produkece imvestic--
ni. Touto kombinaci Ize pak vysvétliti pivodni vzriast spo-
tfebni poptavky jako disledek zmén ménového Fadu
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(vzrust obéziva, zrychleni cirkulace, zmirnéni thesaurace atd.) ;
financovani zvétSené investié¢ni produkce ma
pak byti umoZnéno jednak:

a) prostredky, danymi béZnou dspornosti,

b) nebo vytvorenim nového bankovniho Gvéru & intensiv-
néjsim uzitim ménového obézZiva, tedy cestou inflaéni.

Z prekapitalisa¢nich teorii jevi se tudiZ nejduleZitéjsi mé-
nova varianta, jezto zbyvajici dvé jsou na této p¥imo ¢&i nepiimo
zavislé. Rozdil proti ¢istéd ménové teorii pak po-
zistava v tom, Ze ekonomicky cyklus neni pf¥im ym produk-
tem zmén v penéZnim pohybu v disledku deflace neb inflace,
nybrZz je ptsoben neimérnym vzristem investiéni produkee,
kterd ovSem je ovliviiovdna uUvérni expansi (plsobnost n e-
prima).

IV. Teorie »vyluéné pridiny« ekonomického
cyklu*)

Do této skupiny radime nékteré drobnéjsi teorie, které
pouzivaji k vykladu periodického navratu krisi a depresi Géin-
ki jistych faktort, jez nepriavem pokladaji se za vyluénou pri-
¢inu hospodaiského cyklu, aé ve skuteénosti osvétluji pouze né-
které tkazy cyklické, takZe ekonomicky cyklus jako celek nedi
se jimi vibec vysvétliti. Mimo to nejsou nesluditelné s nékterou
z predchozich teorii. Pat¥i sem:

A. Teorie o variacich vyrobnich nakladu,
jez vysvétluje zpomaleni vyrobni éinnosti a tim zinik prospe-
rity jako dusledek:

1. prekroceni cen prodejnich cenami vyrobnimi, takze kal-
kulovan4 cena odbytova nekryje produkénich nakladé virobku;

2. poklesu poptavky vici nabidce;

3. nadprodukece v uréitém odvétvi vyroby atd.

Obsaznéjsi jest vSak jenteorie Mitchellova, ktera
vidi p¥i¢inu ekonomického cyklu v obecné hausse vyrobnich ni-
klad@ béhem prosperity a naopak v jejich baisse béhem deprese.

B. Teorie o horizontalnich nerovnovéa-
hach: Tato teorie, kterd miZe vysvétliti pouze lokalisovanou

*) Oznaceni pisatelem. Prof. Haberler ve svém spise zahrnuje tyto

teorie do spoleéného oddilu, bez bliZSitho universilniho pojmenovani.
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depresi, zdlraziuje vyznam horizontilni nerovnovahy vyrob-
niho aparatu, ktera jest plsobena prepjatym vyvojem jednoho
vyrobniho odvétvi oproti ostatnim. Vypjaty v§voj sam je pod-
minén dle této teorie:

1. premisténim poptavky,

2. premisténim nabidky.

C. Teorie o predluzZeni a deflaci (Irving Fi-
sher) : Vysvétluje periodiénost hospodéiskych krisi jako dili-
sledek:

1. predluZeni vétsiho rozsahu,

2. deflace.

Oba ¢initelé se navzajem vyvoldvaji a na sobé bezprostied-
né zavisi. Deflace ztéZuje dluhové bremeno a prispiva tak k tiZi-
vosti predluzeni, jeZ naopak zase ztéZuje proces deflaéni. Pie-
dluZeni samo vede k likvidaci uvérnich engagementli, cehoZ
dusledkem jest sniZeni obéZiva a pokles cenovy. — Tato teorie
obzvlasté jest sluditelnd s Cisté ménovou teorii neb ménovou
variantou prekapitalisa¢ni teorie.

V. Teorie psychologické (Théories psychologiques) :

Tyto teorie zdltraziuji pouze vyznam psychologickych
faktort, jeZ ovliviiuji vyvoj ekonomické ki#ivky. Neptipi-
suji tudiZ v z n i k hospodarského cyklu pri¢inam psychologicko-
filosofickym. Za vlivné psychologické éinitele dluZno pokladati
dle této teorie faktor optimismu a pesimismu (Keynes, Laving-
ton), jeZ povzbuzuji resp. oslabuji éinnost investiéni, a navza-
jem se doplnuji; pii tom optimismus jest typickym pro
vzestupnou fasi cyklu, naopak pesimism us pro fasi sestup-
nou. Prelom vzestupné ktivky v sestupnou a naopak jest char-
akterisovan prechodem optimismu v pesimismus, rovnéz s opac-
nou platnosti. Tato psychologicks hlediska ovliviiuji potom cel-
kovou investiéni ¢innost podnikatelt.

VI. Teorie podspotifebni (Théories de la sous-
consommation) :
Jsou nejstarsimi viibec, nebot je zastaval jiz na pr. Malthus
a Sismondi. Dnes je uznavaji prof. J. A. Hobson, W. T. Foster,
W. Catchings a E. Lederer. Ize jimi sice vysvétliti nékteré fasc
cyklu ekonomického, nikoliv vSak cyklus jako celek. Pokusil se
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o to sice prof. E. Lederer, avSak pouzil tu mnoho poznatkd mé-
nové a prekapitalisaéni teorie, takZe originalnost podspotiebni
teorie byla tim setfena. Ke kusosti vykladu cyklu pomoci této
teorie prispiva naprosta nejednotnost stoupenci jejich o pojmu
a povaze »podspotieby«. Tim se nam predstavuje tato teorie
v 6 obménach :

1. Podle prvé jest podspotieba vyvolana racionalisaci
vyrobni techniky, vynalezy a kapitidlovou akumulaci, jeZ umoz-
nuji vyrobé prekrociti spotfebni kapacitu. (P#ili§ jednoduché
tvrzeni.)

2. Podspotieba vznika tim, Ze expansivni tendence v§roby
neni imérné sledovana vzristem penéZniho obéhu, takze se tim
neuvolni nutni kupni sila k absorbei vzristajici vyroby. Vad-
nost této verse tkvi v tom, Ze se neéini rozdilu ve vlivu jednotli-
vych faktorti na vyrobu. P¥.: Vyrobni racionalisace sniZuje
produkéni naklady, prispiva tedy k vzristu vyroby, aniz by
vSak mohla pusobiti na vzrist ménového obéziva.

3.Hobson, Fostera Catchings vysvétluji podspo-
trebu premirou spofivosti (I’excés de I'épargme), jeZ thesauruje
vétsi éast narodniho dichodu, kdeZto jeho mensi ¢ast urcuje
spotiebé. Dobrovolnd sporivost tedy ni¢i rovnovahu mezi vy-
robou a odbytem. Podle H o b s o n a plsobi tuto premiru spoti-
vosti nerovnomérné rozdéleni narodniho dtichodu, jezZto spoii-
vost jest typickou pro majitele velkych diichodd. Je tudiz dle
H. potiebi zvySeni hladiny mezd a rovnomérnéjsiho rozdéleni
narodniho diichodu, aby sporivost nemohla dosdhnouti nebez-
pecnych dimensi.

4. Podspotieba vznikd sterilisaci kupni sily,
t. j. hospodarsky neprospésnym zpomalenim transformace pe-
néz v dichody. Podspotieba je tudiZ dle této teorie jen jinym
oznacenim pro deflaci.

5. Pata verse 1tika, Ze konjunktura konéi v tom oka-
mziku, kdyZz nové produkéni prostredky, instalované béhem
boomu pomoci dobrovolné a nucené spoiivosti, zaénou produ-
kovati své vyrobky. Krisi tedy nezplisobi zrychleni rythmu
spofeni (= podlomeni spotiebni poptavky), nybrz vyvolava
ji zrychleni rythmu produkéniho (= zvétSeni spo-
trebni nabidky) (Lederer).
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6. Sesta varianta vysvétluje nazor, Ze pomaly vze-
stup mzdové hladiny vici cendm za boomu jest pric¢inou vystied-
nich ziskl, které privolavaji nebezpecénou tGvérovou expansi 2
vedou ke krisi. Nebot béhem konjunktury velice vzrista vyroba
hmotného kapitalu, ktera vede pak k »prekapitalisovani« a tim
k zhrouceni prosperity. Pramenem k témto mohutnym kapita-
lovym investicim jsou pravé ony premrsténé podnikatelske
zisky. Toto tvrzeni zastava Lederer, Preiser a nékdy se ho po-
uziva k vykladu posledniho amerického boomu.

VII. Skliztiové teorie (Théories des récoltes) :

PokouSeji se odvoditi vznik ekonomického cyklu z analo-
gické periodiénosti zemédélské produkce. Vyskytuji se rovnéZ
ve vice (3) obménach:

1. Skliztiovateorieprof. W.S.Jevons-e, H.S.
Jevons-e a H L. Moore-a vysvétluji periodicitu ekono-
mického cyklu primo periodi¢nosti zemédélské vyroby, jejiz
skliziiové variace, pochézejici z vlivii meteorologickjch, prena-
Seji se pak svymi GCinky do vyroby primyslové. Disledky téch-
to sklizitovych variaci mohou vSak byti neutralisoviany neb na-
opak zesileny pri¢inami, leZicimi mimo hospodaistvi (valka, vy-
néalezy, ménové znehodnoceni atd.). Primé srovnani periodicit
cyklu a skliziiovych variaci se této teorii nedafi jiZ proto, Ze se
jeji stoupenci rozchéazeji v uréeni ¢asové délky a trvani sklizio-
vého cyklu: W. S. Jevons jej odhaduje na 1014 roku, H. S.
Jevons na 314, H. L. Moore na 8 let.

2. Skliznova teorie prof. Pigou-a a Ro-
bertson-a vyhyba se této konstruktivni chybé piredchozi
teorie, jeZto tvrdi, Ze pro ekonomicky cyklus neni rozhodujici,
probiha-li agrarni vyroba cyklickym vinénim éi nikoliv, nybrz
dokazuje, Ze skliziiové fluktuace lze prosté pokladati za analo-
gické valkam, zemétiesenim atd., tedy pri¢inam, nepravidelné
se objevujicim a leZicim mimo hospodarstvi samé. Prof. Spiet-
hoff poklada dobrou sklizenl za jednu z vice ndhodnygch p#ic¢in
primyslové expanse.

3. Zemédélski teorie prof. AL H. Hansena
aJ. M. Clarcka nepokladd pak vibec fluktuace zemédélské
vyroby za pri¢inu cyklickych oscilaci v§roby primyslové, jeZto
zemédélstvi jest v hospodarstvi celkovém pouze pasivnim ele-
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mentem. Naopak nedostateéni pruznost zemédélské vyroby a
variace poptavky po jejich produktech, odvozené z fluktuaci
prumyslovych a obchodnich, jsou vlastni p¥i¢inou nestabilnosti
zemédélského diichodu.

VSechny tyto teorie snaZi se dokazati vétsi ¢i mensi zavis-
lost primyslové vyroby a obchodu piimo na objemu produkce
zemédélské, avSak nijak nekonfrontuji sva tvrzeni s moZnostmi
pravé opacné zavislosti (vyjma Hansena a Clarcka).

Konstruktivni jejich vada pak tkvi v tom, Ze nijak nedoka-
zuji primou zavislost vSeobecné prosperity neb deprese na bo-
haté resp. Spatné sklizni.

VIII. Zavér.

Z uvedenych teorii vyhovuji systematickému vykladu eko-
nomického cyklu pouze teorie ¢isté ménova a teorie
o prekapitalisovani. Tyto teorie se totiZ neomezuji
jen na hodnoceni pii¢in vzniku deprese a konjunktury, nybrz
primo péatraji po priinich, jimiZz by se dal vysvétliti celkovy
cyklicky pohyb se v8emi jeho fasemi a v plynulé své souvislosti.

Nejprijatelndjsi zd4 se byti ménova teorie o pre-
kapitalisovani, a to pro své objektivni hodnoceni né-
sledk?i ivérni expanse pro vyrobni aparat investi¢ni oproti spo-
trebnimu. Netplnym zda se vSak byti jeji vyklad piizptsobova-
ciho procesu v obdobi deprese. Opomiji se tu totiZ z¥etel na ce-
novy pokles, ktery miZe trvati i po pFizplisobeni vjrobniho apa-
ratu a po sekundérni deflaci, a jeZ je prekazkou k mnastupu
zdravé reprisy. Tento trvajici pokles cen je plisoben piitom-
nosti netimérnych zasob zboZi, naprodukovanych piedimenso-
vanym vyrobnim aparatem. Dokud tyto zasoby neocitnou se ve
vysi, obvykle obchodem udrZované k saturaci spot¥ebni poptav-
ky, do té doby nebude zjednidna rovnoviha, nutni k obnové
reprisy.





