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tedy priskrcenim diichoda, bylo by byvalo snad lze, ale
bylo to komplikované;si.

U deflace zlata vSak metoda RaSinova neni vibec
schtidnd. Nebot, jak reCeno, pomér meénové jednotky
k urdité vaze zlata (resp. k zlaté cizi ménové jednotce)
je zakonné stanoven.

Rozchod mezi zlatem a penézi neni tu moZny. Mé-
nova jednotka tu nemtze v kursu stoupnout nad zlatou
paritu a tudiz deflaci nelze uskuteciiovat umélym zve-
danim zahraniéniho kursu.

Zjistili jsme si tedy predné, Ze zhodnocovidni
zlata pti zlaté a zakonn& stabilisované| mé&né (i nasi
tedy) spadd vjedno s deflaci monetérni
vibec, Cili Ze je nemozZno zhodnocovat zlato bez zhod-
nocovani pené€z a rovnéZ ne penézni jednotku
nad zlatou paritu. Deflace zlata se miiZe proje-
vovat jen vpoméru ke zboZzi, k cené statka. Zji-
stili jsme si dale, Ze tuto deflaci zvedanim zahraniéniho
kursu (Rasinovou cestou) uskuteciiovati nelze.

Deflace zlata, t. j. jeho zhodnoceni v poméru ke stat-
kGm neni tedy jinak myslitelné neZ tak, Ze pfi nezmé-
néné vyrobé se ndhle pofnou priskrcovat da-
chody. Nebot jak by mél ten, kdo ndhle
ma kupovat lacinéji, vibec védét, Ze je
zhodnocovani zlata v béhu?

Retené umélé stlumeni kupni sily miiZe provadét ze-
jména cedulovy Gstav svoji politikou Gvérovou a dro-
kovou. Toto diichodové utaZeni neni v8ak nic jiného neZ
vytvofeni umélého podkonsumu, t. j. sni-
Zeni konsumu cestou nepfimého donuceni. A zde jsme
u dalSiho ddleZitého poznatku pro na$i spornou otazku
dilezitého: RozliSuje-lise mezi priznaky deflace
a prfriznaky podkonsumu, pak je to omyl
Nebot rozdil v téchto pfiznacich ne-
mize byti vibec Zadny: to proto, ponévadz
deflace musila by se projevovat také podkonsumem a
podkonsum z deflace nemohl by miti jiné priznaky nez
podkonsum z racionalisace, z psychické deprese a z ostat-
nich mnou uvedenych pfiéin krise. Doklady o tom, zda
krise vznikla z deflace ¢i z podkonsumu ne-
lze tedy viibec erpat z pfiznakd, nybrz
zrozdilnosti pfi€in, jeZ nynéjsSi pod-
konsum, jenZ tumusibytivkaZdém pri-
padg zptasobily. A to pfece neni tézko zjistit.
Zde nerozhoduje dohadovani nebo bystrost postrehu,
nybrZ fa k t a. Kde byla, tdZi se stoupencii deflace, ona
defla&ni opatfeni pfi zadatku krise? Krise vznikla no-
toricky ve Spojenych statech. Kde byla ona opatfeni,
jez seSroubovavala tam diichody? Kde byly ony vysoké
sazby ftirokové, jeZ to &inilv, kdyZ pfece je znamo, Ze
pfed krisi nepfestoupily ani 6 procent? Po vypuknuti
krise dokonce poklesly sazby témér na celém svété na
troveni nikdy nebyvalou. Ktery historicky fakt mohou
stoupenci deflace vilbec uvést na posileni své argumen-
tace? Kde by ostatné byl motiv pro deflaéni zdkrok ve
Spojenych statech,*) jeZ, jak znamo, byly témér dstred-
nim reservoirem zlata celého svéta?

AZ posud méla véc jen teoreticky zdjem. Ale kazdy
teoreticky postoj tistivd do poZadavkd praktickych. Je
dtisledné, Zadaji-li stoupenci deflace rychlé jprizpiisobeni
zhodnocenému zlatu. Pri tom vSak by nam, primlouvaji-li

*) B. Anderson na, pf. dokazuje v Chare Economic Bulletin
(Vol. XI. ,,Gold*“ 16./II1. 1931) podle indexii, Ze bylo Givéru
pred krisi poskytnuto daleko vice, neZ odpovidalo hospodatské
naléhavosti. Myslim, Ze odstranéni ivérové inflace neni deflaci.
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se za nové sniZeni diichodd (platd, mezd), tvrdice, Ze
deflace byla provedena u velkoobchodnich cen, ale ni-
koli v'dtichodech a maloobchodnich cenédch, musili vy-
svétliti jednu zdhadu. Odkud a jak skodila
deflace pfimo do velkoobchodnich cen
sobejitimdachodd? Jak je to viitbec moZzno? Kdo
poseptal komu, Ze je deflace v béhu a tudiZ Ze velkoob-
chodni ceny klesnou, aniz byla deflace prosla diicho-
dy? Priznaji-li vSak stoupenci deflace, Ze diichody prosly
jiz deflaci, pro¢ doporudujia Z2ddaji, aby té-
to bolestné operaci byly podrobeny po
druhé? Jen dvoji je moZno: Bud se 74dd pro di-
chody deflace po druhé, nebo je nutno vysvétliti, jak
mohla deflace cen velkoobchodnich vzniknouti bez de-
flace diichodové. A konecné: Posito sed non concesso,
ze krise vznikla z deflace; kde madme méritko o k v a n-
titnim rozméru deflace? Jinymi slovy, na jaky
pomér mame prizplisobit diichody a ceny zhodnocenému
platidlu? Prestrelime-li, pak ovSem, jeZto naSe ména
nemftiZe stati nad paritou zlata, by musely znovu stoupat
ceny a tudiZ my bychom musili znovu jim pfizptisobovat
dtichody.

Ze vSeho predeslého vyvozuji, Ze deflace nebylo, Ze
teprve neddvno u vSech statii byla zahdjena a Ze po-
kracovat v ni je nerozumné. KdoZ v8ak bojovali svéh o
¢asu proti ni, musi disledné &init tak i nyni.

Co by se stalo se stadtnimi dluhy? CoZ by se zhodno-
ceni jich snad dalo feSit nésilnou konversi? Nehledé
k tomu, Ze nésilni konverse znamen4 vZdy zakryté pro-
hlaseni statni insolvence. Kam by se podél stdtni tivér,
kde by se octly kursy dluhopisii, jak hradit bilanéni
ztraty z toho vzesSlé atd., atd.?

O nésilné feseni povahy 'deflaéni se pokusil Briining
v Némecku. '

Poznamenivam vSak znovu, jako jsem ufinil jiZ jinde,
Ze povazuji Briiningova opatfeni za velmi téZko pro-
veditelnd, ne-li neproveditelnd, ale i nebezpecna. Nedo-
porudoval bych jeho pfikladu nasledovati. Mam arci
za to, ¥e jeho pokus neni jen snahou deflaéni proces uspi-
§iti, nybrZ spiSe snahou £eliti anglickjm opatfenim ve
prospéch podpory vyvozu.

Svymi vyvody nejen jsem chtél teorii podkonsumu
znovu positivné doloZiti a dovoditi, Ze neni faktu, o ktery
by se dala teorie deflaéni podepfiti, nybrZz téZ poukazati
k odlisnym praktickym disledktim, k nimZ vede odliSny

‘postoj teoreticky.
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