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PREDMLUVA.

Na sklonku roku.1913 pfijat byl ve Spojenych Statech novy
zakon o cedulovém bankovnictvi, ktery pronikne do zakladit
“vedkerého penéZnictvi a uvérnictvi téchto statt. Reforma, k mniz
se Spoj. Staty odhodlaly, jest nejen theoreticky velmi zajimavd,
ale bude ve svych ucincich pocifovdna i u nds a ma tudiz i pro
nas prakticky vyznam. Nebot souvislost naseho narodniho hospo-
daistvi s narodnim hospodaistvim Spoj. Statt jest jiz dnes mezi-
narodnim stykem obchodnim.a-finanénim velmirozsahla a hluboka,
a dé se diivodnd otekavati, Ze v budoucnosti jeSteé poroste, po-
névadz krok vyvoje, jimZ se beie narodni-hospodafstvi Spoj.
Statt, je velmi rychly. Zomd oplyva jedte velikym mnoZstvim
nezuzitkovanych dartt piirodnich, jeji obyvalelstvo roste nejen
prirozenym piibytkem lidi, nybrz i piistéhovalectvim, jez dosahuje
vyse tém&t jednoho millionu rodng, jeji kapitdl (nejen pendznil)
roste témét fadou geometrickou. Musi tedy postupem doby Unie
nabyvati stile vét§i hospodaiské vahy v zemich staréd kultury,
kde hospodatsky vyvoj nemtize jiti tak rychle.

Osou kazdého hospodatského Zivota je jeho organisace penézni
a uvérova. A pravé po této diilezité strance bylo lze vytykati
Spojenym Stattim prekvapujici vady a nedostatky. Dtsledkem
byly ¢etné krise, které vdak neziistaly lokalné ohraniceny, nybyz
se pravidelng plendely i k nim a ochromovaly na$ hospodafsky
7ivot. (Tak jsme nebyli uSetfeni na pif. nasledkl krise, jeZ za-
chvétila Spoj. Staty v r. 1907.) Tim v&tsi zdjem musi pro nds
miti tedy nové tprava organisace penézni a Gvérové ve Spojenych
Statech, od niZ lze odekavati, ze zazehna krise vzniklé z nedostatku
organisace této a téZ, Ze zabezpedl Spoj. Stathm i u nas takovy
hospodaisky vliv, jakého dosud nemély.
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Vzdileného pozorovatele musi ddivem napliiovati, Ze zemé,
v kaZdém ohledu tak vyspéla a kazdé praxe tak dbald, mohla
pfes nejtrpéi zkuSenosti tak dlouho podrieti svou dosavadni
nepraktickou soustavu cedulovou. To bylo i mné podnétem pii
studijni cesté, jiz jsem konal v dob& od zati 1912 aZ do Eervence
r. 1913 po celych Spoj. Statech, abych se zahloubal do téchto
nepochopitelnych pomértt penéZnictvi a Gvérnictvi tamnfho. Pii
tom jsem mé&l piflezitost hlavnd ve finan¢nich centrech Unie,
" totiz v Novém Yorku a Chicagu, ale oviem i v celé ostatni oblasti
Spojenych Stath prakticky poméry tamni studovati a to v bankov-
nich zavodech, na bursich Novo-yorkské i Chicagské, osobné
slySeti minéni tamnich finanénich kruhtt a konetné sledovati
denné ve velkych listech Novo-yorkskych jednak vSechny za-
chvévy amerického penéZnictvi a dvérnictvi, jednak Setteni
zvla§tnich vybort,, tak zvaného , Glass Committee,” jeZ se
tykalo reformy obéZiva a t. zv. ,,Pujo Committee,’* jeZ se tykalo
ohromné koncentrace pené’ni v nékolika mdilo rukou Novo-
yorkskych bankéit. _

Z této studijni cesty vzela pak price o americkém cedulovém

bankovnictvi, jak platilo za doby mé cesty, a o jeho reformé,

jak v té dob¢ byla piipravovdna. B&hem prace samé ptijat byl
zékon o cedulovém bankovnictvi dne 23. prosince 1913 a bylo
tudiZ piirozeno, ze jsem svou praci rozdifil i na zakon tento. To
vysvétluje, Ze jest dobg pred timto zikonem vénovana vet§ fast
knihy, nez by se bylo stalo, kdyby byl ptedmétem studif hned
ptvodné byval pouze novy zikon. NeZz mam za to, Ze tato jista
nesoumérnost nemtize byti vécné na zavadu, jefto novy zdkon
piili3 hluboko tkvi svymi koieny v dob& pfedchozi, nez aby mu
mohlo byti Uplné porozuméno bez podrobné znalosti toho, co
piedchazelo.

Kromé literatury spadajici do toho oboru, kterd jest viude,
kde ji bylo pouzZito, citovina, pouzil jsem téZ Cetnych americkych
po vétsing officielnich zprav, jez mné byly se vzdcnou ochotou
od piisludnych tiadt a diniteltt proptjceny. Nicméné zlstalo
jesté veliké pole, kde jsem byl odkazan pouze na vlastni pozorovani
a vlastni tsudek. To platl o celé praci, plirozent viak nejvice
o novém zakoné, o némzZ je dosud literatura velmi chud4. Ostatné

e

je literatura zabyvajici se penéinictvim a tvérnictvim ve Spoj.
Statech prevdiné razu praktického a nedbd hrub& presného vy-
mezeni pojmi, charakteristickych pro americké pend&znictvi.

Na tomto misté budte? vysloveny mé nejsrdecn&jsi diky.
prof. Dr. Cyrilovi Hordckovi, professoru nirodniho hospodétstvi
na prazském vysokém uceni Karlo-Ferdinandové, v jehoZ narodo-
hospodéiském seminafi byla ¢ast prace prednesena a pod jeho
osvédenym vedenim podrobena kritice, a prof. Dr. Karlovi
EngliSovi, professoru narodniho hospodafstvi na vysoké gkole
technické v Brng, kterému jsem povdéen za mnohou radu pfi
pojmovém propracovani a soustavném seclankovani této latky.

V Praze, v listopadu 1914.



A

Vyznam bankovky v rdmci obéZiva Spoj. Stat.

I. Vieobecné pojmy.

Pro pochopeni vyznamu, jaky ma bankovka ve Spojenych
Statech severo-americkych v ramci penéZnich prostiedkt obéznych
kovovych i papirovych, tteba piedeviim podati piehled o vSech
druzich ob&nich prostiedkt s funkel penéZni ve Spoj. Statech
uZivanych, dale o zvlagtnich funkcich toho kterého drunu, jakoZ
i o rozsahu cirkulace kazdého z nich,

Pro americké poméry je pfiznacno, Ze jest tam vice riznych
ob&nich prostiedkt s funke! pendz, nezli tomu je u nas v Evropg.
U nas slou?i pen&nimu ob&hu penize kovové, bankovky a po
piipadé statovky. V Unii viak je kromé téchto pravé uvedenych
t¥f drubtt pendzntho ob&%iva jeité fada jinych druhti papirového
ob&%iva, jim% nelze uptiti funkce penéz. '

Zvlastni vyznam v ramci amerického obéZiva maji ony druhy
kovovych a papirovych penéz, kterym propljcil stat pecet za-
konného platidla, tak zvany legal tender charactert) Tento legal
tender character ma viak u rtiznych druhtt penéz nestejny rozsah
véewy podle druhti platti a quantitativni co do obnosu. Ony druhy
penéz, které pozivaji vécn& vieobecného a quantitativné ne-

1) Presné vyhranéni tohoto a podobnych pojmii, americkému penéz-
nictvi vlastnich, bylo spojeno se znaénymi obtizemi, jezto ani v americké,
ani v literatufe evropské, americkymi penéinimi poméry se zabyvajici,
nebylo lze nikde nalézti pojmového jich propracovdni. Ba uvidime, Ze
i pii jich pouzivdni panuje mezi spisovateli dosti veliky zmatek. Zejména
rozlifovani pojmu legal tender a jiného podobného pojmu ,lawful money*
(zdkonné penize) je v literatufe nestejné a nejasné. Na svém misté bude
na to je§té poukizino. ’



obmezeného legal tender characteru, jsou dle nafich pojmu pendzi
kurantnimi.t)

Legal tender character je predeviim omezen kvantitationé
na urdity obnos a to dle nagich pojmi u drobnych minci kovovych.

- Véend omezeni legal tender characteru vyskytuji se pouze
u penéz papirovych. Pro tato omezeni jsou dilezity tyto
skupiny platii: vefejné davky, cla, troky ze statniho dluhu Unie,
platy za pfenechanou piidu Spoj. Stitd;, vzidjemné platy mezi
Néarodnimi Bankami, soukromé platy spolkové vlady nebo oproti
spolkové vlads. JestliZe vSak nemé peniz platebni schopnosti
v obecném obchodé, upird se mu legal tender character i tehdy,
ma-li ji pro ur¢ité platy specialni, vy$e uvedené, na pf. pro cla,
.davky atd. Uvedené specidlnf platy naleZeji tudiz do obsahu legal
tender characteru (nebot by se jinak nepravilo, Ze je legal tender
character o né omezen), ale jeho podstaty netvoii (ponévadZ by
musily mit legal tender character i ony penize, které maji jen
specielni platebni schopnost); podstatu legal tender characteru
tvoif tedy platy ze vieobecného obchodu.

Ony druhy papirového obéZiva, které maji legal tender char-
acter, byvaji téz zkratka zvany ,legal tenders.

Jiny pravné dalezity pojem v americké méng je tak zvany
olawful money' (zakonné penize). Dle nazoru v praxi (zejména
v bankovnich ptirugkach) uivaného jsou to rizné druhy pendz,
kterych se smi uzivati jako zakonnych zaloh u cedulovych bank
a které se musi piijimati pfi smén& bankovek a penéz drobnych.
(Blize a presnéji o tomto pojmu viz v pii§ti kapitole.)

II. Jednotlivé druhy penéz.

Pfi popisu jednotlivych druht pénéz bude k historickému
vyvoji piihlizeno, jen pokud to k jich pochopeni bude nezbytnd

(A

tieba. Jinak odkazuje se v té piiting k odborné literatute.2)

1) Nézev ,kurantni’’ pfindlez{ i papirovym penézim s neomezenym
nucenym kursem, alespofi dle terminologie Knappovy: Staatliche
Theorie des Geldes (Leipzig 1905), str, 85. a nasl. obzvlasté str. 91,

?) Theoretickd zajimavost m&novych pomérit ve Spoj. -Statech vedla
jiz vice spisovateltt k diikladnému zpracovani této latky. Z dotyéné litera-
tury uvésti tu dluzno zejména:

@) Kovové obéZivo:- o

1. s volnon rasbow,

Ze zlata legovaného v poméru 911 razi se dollary v kusech
po 10 (eagle = orel), 20 (double eagle) (half eagle) a 214 dollarech
(quarter eagle) a to tak, Ze 10dollar o hrubé vaze 258 grains!)
obsahuje 282'2 grains ryziho zlata. Zlaté dollary. maji neobmezeny
a v8eobecny legal tender character. Jsou tedy kurantni minci
v na¥em smyslu. :

2. bes wvolné rasby.

a) Jako stiibrné mince bez volné razby jsou ve Spoj. Statech
v ob&hu piedev8'm stFibrné dollary (standard silver dollar).
Sttibrny dollar vazi 412-5 grains a obsahuje 371:25 grains ryzilio
stiibra, je tedy raZen o zrnu 9/10. Stiibrné dollary byly raZeny
1 na Ufet soukromnikdt az do zdkona z r. 1873. Od tohoto roku
a% do r. 1878 nebyly raZeny viibec a od zédkona z r. 1878 se razily
do r. 1905 pouze na tdet stitu; od tohoto roku je razba jich vabec
zastavena. Stalo se tak proto, ponévadZ neni spolkova vlada
oprivnéna jiz k nidkupu stibra, k némuz byla zmocnéna zikony
z r, 1878 (Bland Allison Bill) a z r. 1890 (Sherman Bill), a ponévadz
zasoby stiibra z ndkupt na zakladé téchto zakont byly vylerpany
zejména razbou minci drobnych od r. 1900.2) K raZb& novych
stiibrnych dollartt bylo by tfeba nového zikonného zmocnéni

k ndkupu stiibra. (K nékupu stifbra pro razbu drobnéj¥ich

stifbrnych minci je spolkova vldda i nynf opravnéna). Stfibrné
dollary maji neobmezeny legal tender character, nebylo-li ve

Dr., Prager: Die’ ‘Wahrungsfrage in Vereinigten Staaten  von
Nordamerika, Stuttgart 1897,

J. J. Knox: History of banking in the United States, New York 1900,

Ad. Hasenkamp: Die Geldverfassung und das Notenbank-
wesen der Verein, Staaten, Jena 1907,

Johannes Scheffler: Das Geldwesen der Ver. Staaten von
Amerika im 19, Jahrh. vom Standpunkte des Staates, Strassburg 1908.

Obzvlaste zajimavy tikol pfipadl Schefflerovi, totiz uvécti v soulad
americké ménové poméry s Knappovou statni theorii pené&z,

1) 1 .gramm = 15.432 grains.

?) Srov. Mint Report z r, 1905, str, 7, 18 a 19,
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smlouvé jinak stanoveno. Jsou tedy kurantni minci v naSem
smyslu.l) Neni sice zdkonem zarulena jich sménitelnost za zlaté
dollary, nicméné udrZuji se v pevném pomeéru (bez azia) k dollartim
zlatym, ve vnitrozemi pochopitelng jiz proto, Ze maji legal tender
character, pro zahrani¢ni obchod proto, Ze tajemnik pokladu je
de Jaclo za zlaté dollary sméiiuje, a¢ k tomu dle zidkona neni
povinovin.?)

b)) Drobnéjsi{ stifibrné mince (subsidiary silver
coin) razi se podle zikona z 1. 1853 na et statu v kusech dollaro-
vych (half a dollar), 1/, dollarovych (quarter), 1/, dollarovych
(1 dime).?) TéZ viechny tyto jmenované mince jsou raZeny o zrnu
940 a to tak, aby tyto drobné mince v cené jednoho dollaru obsaho-
valy Cistého stifbra 347-22 grains.4) Jejich hruba vaha v cené
jednoho doll. je tedy 385-8 grains.®) Zakonem z 14./IIL. 1900
byla razba téchto minci omezena na 100 milliontt dollart. Toto
omezeni odstranéno v r. 1903. Nynf rozhoduje potteba (,,needs
of the people”). Stiibro potfebné k razbé téchto drobnych minci
musi se od r. 1906 kupovati, jeZto zdsoby nashromazdéné za
platnosti zdkontt z r. 1878 a z r. 1890 byly vycerpiny r. 1905
(Treasurers Report 1905). Mincim témto piislusi legal tender
character pouze do obnosu 10 doll., jsou tedy dle nateho nazvoslovi
minci drobnou. Pokladniéni dfad je povinen smétiovati je za
t. zv. zdkonné penize (lawful money) v obnosech nejméng 20 doll.
a nasobcich.

¢) Drobae¢j$i mincez nedrahych kovu (minor
coin). Jsou to tak zvané ,nickels’ (bcentové mince) a bronzové
(lcentové) mince Mince prvniho druhu (5 c.) jsou razeny ze
smési: 769, médi a 269, niklu o hrubé vize 77-16 grains. Bronzové
centy jsou raZeny ze smési: 95% médi a 5%, zinku a cinu o hrubé

1) Jako na pi. naSe stiibrné zlatnilky.

?) Dle minéni Scheiflerova (cit. dilo), str. 111.a 112, by takova
povinnost' viak mohla byti odvozovina z pfedpisu zdkona z 14./I1I, 1900,
ktery uklidd tajemniku pokladu povinnost, aby udrzoval viechny druhy
amerického ob&ziva v plné hodnoté (t. j. aby zabranil negativnimu aziu).

%) Mylné uddvd Scheffler str, 110. cit. dila, 1/,, dollarovou minci
(half dime) jako minci existujici. Ra?ba.této mince byla zastavena zadkonem
z 12./I1. 1873, :

4) Mylné Scheffler na str. 109, cit. dila uddvad 345 grains,

5) Sttibrné dollary obsahuji tedy mnohem vice &stého stiibra.
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véze 48 grains, Razba se d&je téZ na tulet stitu dle potieby.
Mincim témto pisludi legal tender character pouze do obnosu
25 centf, jsou tedy minci drobnou. Pokladni¢ni titad je povinen
sméfiovati je za zdkonné penize (lawful money) v obnosech nej-
ménd 20 doll. a nasobcich.

b) Papirové obézivo,

Druhy papirového obéZiva sefazené dle rozsahu jejich legal
tender characteru jsou tyto: ‘

1. Stdtoovky:?) (zvané greenbacks dle barvy rubu statovky,
nebo té# United States notes, legal tender notes) vznikly za
ob&anské valky v létech 1862 a 1863.

Puvodné vydano jich bylo za 150,000.000 doll. a postupné hyly
rozmnozeny na 450,000,000 doll.2) Béhem vélky dodly tyto ,,greenbacks"
neobygejného znehodnoceni, coZ se jevilo ve vysokém positivnim aZiu
na zlato, kteréz doséhlo 1. &ervence 18643%) dokonce 1859, Disledkem
tohoto znehodnoceni ob&%iva bylo veliké stoupnuti cen v8ech statki,?)
které jetté bylo podporevano tim, Ze obchodnici majici konati platy do
ciziny, stanovili jiz ptedem velmi vysoké ceny za zboZi, aby se za-
bezpetili proti ztraté, vzniklé z piipadného stoupéni ceny zlata.f) Piti-
rozené toto stoupani cen bylo primyslnikam i zemédélctm vitano,
a hledéli proto za kaZdou cenu udrZeti papirové obé&Zivo v neztenéeném
rozsahu, doufajice, %e takto vysoké ceny udrii. JeZto jejich smahy
sméfovaly k udrfeni ,nadufelého ob&iva“ (inflated currency), zvani
byli inflationisty. Ziskali mnoho pifvrienci, takie tasem dosdhli vlivu

1) A& rozsah legal tender characteru u statovek je v&cné (ne kvantita-
tivng) pondkud uzf nez u pokladni¢nich poukdzek z r. 1890, na druhém
misté uvedenych, bylo prece uZito daného pofadu, ponévadz jednak ho
pouzivaji také rizné officielni pHrugky pli statistickych piehledech papiro-
vého obdziva, jednak jsou pokladniéni poukédzky z r. 1890 uréeny k vy-
mizeni a json dnes aZ na pomérn& maly obnos z ob&hu staZeny.

%) Ve skuteénosti byla tato hranice témé&t dosazena 38./I. 1864, kdy
bylo vyddno celkem stitovek 449,338,902 doll. (nejvy$sf to obnos vy-
danych greenbacks vibec); srv. W. F..de Knight: History of the cur-
rency of the country and of the Loans of the United States from the earliest
period to June 30th 1900. 2nd edition, Washington 1900, str. 85.

3) Srv. Financial Review (New-York) z r. 1876, str. 31. a nasl.

4) Obsahla literatura o tomto vdeobecném zdraZzeni statkd uddna
v Hasenkampovi (cit. dilo), str. 3L
. 5 Srv. White Horace Money and Banking 2 Ed. Boston 1902,
str, 161.
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i na volbu presidenta Unie. V politickou stranu organisovali se
v roce 1868.%) Kdezto jeSté v roku 1865 tajemnik pokladu?) Mc. Culloch?)
navrhl a v r. 1866 docilil vydani zdkona, jen# tajemniku pokladu do-
voloval, aby stitovky sméfioval za spolkevé dluini tGpisy a tim je sta-
hoval z obéhu, prosadily vlivy inflationistické 12 v roce 1868 ziken
ze 4. Unera, jenZ daldf vykup stdtovek zakdzal. V daldich létech do-
konce i jistd ¢dst stdtovek z obghu ji% vzatych opét byla vydéna. Dalif
pribéh zdpasu inflationistt a jich odpinci byl tento: Tak zvany In-
flation Bill z v, 1874, ktery Zadal znovu vydani statevek do cbnecsu
400,000.000 dollarti, nenabyl sice pro veto presidenta Granta zdkonné
platnosti!), coz znagilo jisté stlumenf snah inflationistickych, ano byl
‘dokonce ptijat tak zvany-Resumption Bill ze 14./1. 1875, ktery chtél
provésti stazenf papirovych penéz z obéhu, coz by bylo znadilo potteni
inflationistickych snah; tajemnik pokladu mél toti# dle clanku (section)
3. téhoz zakona vydanim spolkevych dluznich Gpist opatfiti si hotovost
k vykupu statovek, jenZ mél poéiti dne 1. ledna 1879. Aviak vliv in-
flationistt byl jiz v té dob& tak mocny, %e se vldda obdvala zmengiti
obézivo. K jakémusi kompromisu tedy doilo. se tim zptsobem, 7e
staZeni stdtovek bylo piipusténo za piedpokladu, ze soudasnd bude
rozmnozen ob¢h bankovek ve stejném rozsahu. Otekdvany zvétseny
ob&h bankovek nenastal a toho bylo pouzito od inflationistt k vy-

moZeni zdkona z 31, kvétna 1878, v némi prorazilo stanovisko in-

Alationistti. Stanoven toti# obéh stitovek jednou pro vidy na obnos
346,681.016 dollart (t. j. stav tehdejéiho jejich obéhu), co% plati az
do dnes.5)

Dnesnf stav je tento:

Greenbacks se vydavaji v‘appointech 1000, 500, 100, 50,
20, 10, 5, 2, 1 dollarovych. Dle zikona ze 14./II1. 1900 nesmély

1) O dgindch inflationistického hnuti srov. Wildman: Money
Inflation in the United States, New-York 19035, :
%) Tajemnik pokladu ve Spojenych Statech (Secretary of the Treasury)
je ministrem financi a obchodu, je povéfen vrchnim dohledem nad vegke-
rymi Nérodnimi Bankami a je feditelem vsech americkych mincoven,
3) Finance Report z r. 1865, str. 5, a té2 Charles A, . Conant:
The Return to Hard Money (v Century’s’ after War Series, July 19183,
str. 440. a nasl. a 450. a nésl,), i
) Srov. Horace White: cit, dilo, str. 439. andsl. Charles A,
Conant: vyse cit, str, 454, ' .
%) Srov.otom: Hasenkamp v cit. dile str, 23.—41. Scheffler
v cit. dile, str. 39., a ndsl,, str, 53'andsl., W. C. Mitchell: History of
the ,greenbacks'’ (Decennial Publications of the " University of Chicago),
Chicago 1903, R
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byti vydavany appointy pod 10 doll.; to viak zakonem z 4./I11.
r. 1907 opét bylo zrugeno.

Greenbacks erpaji svou sménnou hodnotu jednak ze sménitel-
nosti, jezto po zdkonu z 14./I11. 1900Y) je musi tajemnik pokladu
kdykoli sméilovati za zlato, jednak ze svého legal tender cha-
racteru, ktery je vieobecny a neomezeny aZ na to, Ze memusi
byti ptijimany pii placeni dovoznych cel?) a droku ze spolkového
dluhu. Statovky stitem za zlato vyménéné musi byti dany hned
znovu do obé¢hu,?) tak Ze jejich kontingent je staly. (V ustanoveni
tom je patrné uskutefnéni snahy inflationisti po zachovani ne-
ztendeného mnoZstvi obéZiva.)

Ku sménovani stitovek za zlatou minci chova pokladna
Spojenych Stattt zvldtni fond 150 milliont dollartt ve zlaté,
ktery se chova odloucené od vieobecného statniho pokladu. Nutno
jej doplniti, jakmile sménénim stitovek se zmensi.

Doplnéni je mozno timto zptisobem:

a) bud ze vieobecného statniho pokladu, nalézd-li se tam
zasoba zlata, tak totiz, Ze zlato vieobecného pokladu se zaméni
stdtovkami z reservniho zlatého fondu, které tam piisly z ob&hu;

) nebo tim, Ze nékdo deponuje dobrovolng zlato a vyZzada
si za to stdtovky, coZ se dosti Casto d&je;d)

¢) nebo, Ze tajemnik pokladu — k ¢emuZ mé vyslovné svolent

zakonné -— kupuje zlato za statovky.
" d) NemuZe-li si tajemnik pokladu pravé uvedenymi pro-
stiedky opatfiti zlata pro 150timillionovy reservni fond, a klesl-li
tento mezi tim pod 100 mill. doll., musi si zlato opatfiti pro vie-
obecny stitni fond spolkovou ptjckou nejvyie 3%ni ve zlate
kontrahovanou i splatnou co do tGroku i kapitalu, a to ne diive
nez po roce od uzavieni ptjcky, a doplni pak zplisobem pod a)
uvedenym zvlastni reservni fond pro sménu statovek na za-
konnou vysi.

1) Pied timto rokem sméfiovani statovek za zlato zdviselo na libovuli
tajemnika pokladu, bylo tedy jen fakultativni, a& vseobecnd obvyklé,

) Tento piedpis je oviem nyni neprakticky, pondvadz jsou sménitelné
za zlatou minci. Jejich majitel je miize tedy sméniti za zlato, a clo zlatem
zaplatiti, Takze dle nejnovéjsich natizeni plati, Ze pokud bude trvati
jejich sménitelnost za zlato, mohou byti téZz pouziviany ku placeni cel.

3) Clének 2. citovaného zikona.
) Srov. Finance Report z r. 1896, str. 9.
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Stitovek, které se timto zptisobem dostaly do vieobecného
spolkového pokladu, nesmi byti pouZito v rozpoltu k whradg
deficitt v oboru potieb fadnych (deficiency clause)l), piirozens
proto, ponévadZ nepfedstavuji v rukou vlady positivnitho jméni.

2. Pokladniéni poukdsky 8 voku 1890 (zvané Treasury
Notes of 1890, téZ Sherman Notes nebo. Coin Notes):

Jak jiz pti vykladu o inflationistickém hnuti shora bylo Yedeno,
znamenalo piijeti Resumption Billu (14./I. 1875) pordzku inflationi-

stickych snah. Inflationisté nepozbyli viak mysli a snaZili se dosih-
" nouti svych cild — rozmnoZen{ obé%iva — na jiném poli.

V té dobé toti vyroba stifbra ve Spojenych Statech stoupla tal,
Ze (kolem roku 1876) obnédSela téméf 509, svétové vyroby.z2) Tato
nipadné zvy$end vyroba nezistala pfirozené bez nasledkt na ceny
stifbra, a pravé v roce 1876 pokles cen hyl obzvld$té prudky. In-
flationisté pocdali hlasati, Ze zajmy Spojenych Stdtd, jakoZto nejvétéiho
svétového vyrobce stfibra, jsou nesmfrné poskozeny klesnutim cen
stifbra, ze v3ak se tomu da &eliti pouze obnovenim razby stifbrnych
dollart (,,dollars of our daddies’ — dollary nasich otct, jak se tehdy
hlasalo) v pevném poméru ke zlatu a to 1:16, kterd%to razba byla
zrudena zdkonem z r. 1873.3) V tom smyslu podal ndvrh Bland v r. 1877,
ktery uzdkonén 28. tnora 1878, jakoslo Bland-Allison Bill,

Volnd razba stfibra nebyla obnovena; razba stiibra viak obnovena
a svéfena vladé. Pri tom ji uloZeno, aby kaZdy mésic kupovala stiibra
nejméné za 2 milliony a nejvy$e za 4 milliony dollart a razila z nich
stiibrné dollary o &isté vdze 371-25 grains, pti hrubé vaze 412:50 grains.
Aby mohly tyto dollary v tak velikém mnozstvi sndze ddny byti v obéh,
bylo ustanoveno, %e kazdy mtZe obnosy o 10 dollarech a nasobcich
tohoto obnosu sloziti u pokladni¢niho tfadu, zagez mél obdreti papi-
rovou stvrzenku (certificate), znéjici na sloZeny obnos.

Tyto poukdzky (tak zvané silver certificates) nestaly se sice zakonnym
platidlem, ponévadZ jim nebyl ddn legal tender character, aviak stano-
veno bylo, Ze musi byti piijimany od vlady pti placeni vetejnych davek,
a zejména té7 pii placeni cla dovoznéhc.

Banky vsak zaujaly proti témto stfibrnym poukdzkam (silver
certificates) od potdtku nepfételské stanovisko aji% v listopadu 1878

Y) Srov. Charles A, Conant: The Principles of Money and
Banking, New-York 1905, 1, svaz., str. 336.

*) Report on Production 1904, str, 15, a 39.

%) Kteryz inflationist¢é nazyvali zlotinem z r. 1873 (crime of 1873);
srov, o tom Scheffler, cit. dilo, str. 47. a nasl,

J. James Mc Cleary: The Crime of 1873 (Sound Currency,
Septem., 1900, vol. VII Nr. 9, str. 153, a néasl).
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se usnesly banky novo-yorkského. sdruZeni clearingového} Ze k vy-
rovndvani rozdilti (sald) nesmi se pouZivati ani stiibrnych dollart
ani stifbrnych poukézek. Vldda proti tomu sice vystoupila zidkonem,
zakazujicim Narodnim Bankdm (cedulovym)?) aby byly ¢leny onéch
clearingovych sdruZenf, kterd pfi vyrovnavani svych rozdilt odmitaji
stiibrné poukédzky.®) Narodni Banky viak se rozhodly vzdjemnou
dohodou, Ze sti{brnych poukizek nebudou k vyrovnavani svych sald
nabizeti a tak obesly zdkon, nebot clearingova sdruZeni nemusila pak
zapovidati, aby k vyrovnavani sald nebylo uZivano stifbrnych poukézek, .
Jednotlivym bankdm nemohl pak zdkon onoho rozhodnuti zapovédéti,
nebot zakon mohl nutiti Narodni Banky, aby stifbrné poukéazky pti-
jimaly,?) nikoli v8ak, aby k placeni je nabizely.5) Tomu kone¢n& v praxi
se také pokladniéni tfad musil podrobiti a sém jsa élenem clearingo-
vého sdruZeni, pti vyrovnavani svych rozdild od fijna roku 1882 stiibr-
nych poukizek nepouzival.®) Ale vlada méla jedte jiny svizel s té&mito
poukdzkami. A¢&, jak bylo ji% Yfeleno, jim legal tender character mne-
piislugel, plece od spolkové vlady musily byti piijimany pfi placend
danf a dovoznych cel. A k tomuto u&elu bylo jich v polovici let osm-
desitych hromadné pouZivano. Tak, sotva %Ze byly vydany, opét se
jiz vracely.”) Vldda tedy hledéla misto téchto poukazek dati v obéh
stifbrné dollary samy (kurantni minci), coz viak se ji nezdatilo, jezto
se ji také po kratké dobé vracely.?) Aby témto nesnazim se odpomohlo,
byl vyddn v roce 1886 zdkon, jim# povoleno vydavani sttibrnych
poukézek i v appointech 1, 2 a bdollarovych. Uéel toho mél byti, aby
se poukdzkdm dostalo ob&hu v nej$irdich vrstvich a dtisledkem toho,
aby jim byl stiZen ndvrat do pokladny spolkové. Olekdvany dspéch
tohoto kroku se té% dostavil.

Mezi tim v8ak ani obsdhlé vladni koupé stifbra na zikladé Bland
Allison Bill nedovedly zastaviti klesani ceny stifbra. Tento vytrvaly
pokles dal podnét k vydani zdkona z 14. ¢ervence 1890 (tak zvaného
Sherman Act), jimz mélo byti daldi znehodnoceni stfibra zastaveno.’

1) Viz str. 89. a nésl.
?) Viz str. 60,

3) Zakon z 12. ervence 1882, &lanek 12

4} OvSem jenom nepiimym zptisobem (totiz zdkazem, ze nesmi nale-
zeti dotynym clearingovym sdruzenim).

) Srov. Hasenkamp, cit. dilo, str, 45, Obst: Notenbank-
wesen in den Vereinigten Staaten von Amerika, Leipzig 1903, str. 25, a 26
a New-York Clearing House Association, Manager’s Annual Report for 1882 ;
New-York 1882,

%) Finance Report 1884,

) Jezto diive byla placena cla ve zlaté, mélo to pro vlddu i tu ne-
vyhodu, Ze timto zptsobem ji byl vzat hlavni zdroj pjmu zlata.

®) Finance Report 1885, str. 496 a z roku 1887, str, 74, a nasl,
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“Tvrdilo se totiZ, ¥e dosavadni koupé stiibra jsou nedostatedny a proto

klesani cen ve stiibfe nezastavily. Dle nového zakona mél v8ak tajemnik
pokladu kupovati mési¢né 4-5 millioni uncf!) stifbra za b&nou trini
cenu. Tyto stifbrné koupé mély byti placeny tak zvanymi Zreasury
Notes?) (které jak shora feteno, byly zvény té% Sherman Noles), poklad-
ni¢nimi to poukdzkami za tim tcelem vydadvanymi. Témto novym
poukdzkdm byl (na rozdil od starych sttibrnych poukazek?®) priloZen
neomezeny legal tender character (a musily ovSem od vlady byti pfi-

jimany téZ pfi placeni cel dovoznych). V zékoné se pravilo,?) Ze maji

byti na pozadani sméliovany ,,za minci‘‘ {in coin), bylo tedy na liboviili

tajemnika pokladu, zda chtél tak uciniti ve zlaté nebo ve stiibie. Jezto

véak zakon (¢l. 2.) obsahoval téZ ustanoveni, Ze oba kovy, zlato i sttibro,
maji byti udrzoviny v rovnocennosti (parité) dle zakonného peméru,
bylo z toho vyvozovano, Ze tajemnik pokladu mél vidy, bylo-li o to
7adano, sméhovati tyto poukdzky za zlato. Ve skutednosti byla praxe
takové, Ze tajemnik pokladu sméfioval tyto poukédzky vidy za zlato,
nebylo-li vyslovné Zadéno o stiibro.b) Az do 1. geivence 1891 mély byti
mésiénd raZeny 2 milliony unci ve stiibré dollary, pozdéji pouze tolik,
kolik se zdalo tajemnikovi pokladu potfebnym ku sméné pokladni¢nich
poukdzek z roku 1890, :

Zakon Shermantv omezil tedy raZeni stiibrnych dolfard dosti
znaéné proti zdkonu z r. 1878, za to vSak obnos stiibra, jeZ mélo byt
ro¢né kupovéno, zdvojnésobil. KdeZto dle zdkona Blandova z r. 1878
bylo kupovéno stifbra primérné ro¢né za 24 milliony dollart,®) bylo
dle Shermanova zakona z roku 1890 kupovano préimérné téméf za
50 milliond dollar.?) Tento posledni zdkon stanovil té% mnoZstvi
stribra pevng, kde#to podle zdkona Blandova stoupalo mnoZstvi stiibra,
jez mélo byt koupeno, klesala-li jeho cena, klesalo, stoupala-li jeho
cena.8)

Na tomto mist& by bylo té# poukdzati aspoit k nejdulezitéjdim
rozdiltum mezi sttibrnymi poukédzkami vydavanymi na zdklad€ Blandova
zakona z 1878 a pokladni¢nimi poukédzkami na zdkladé ,,Sherman
Act-u“ z r. 1890,

Stifbrné poukdzky nejsou zakonnym platidlem (legal tender),

jejich piijimani neni obligatornim a je stanovena pouze jich statni

-

) 100 grammi = 3.5274 uncim (ounzes),

y Clanek 1. dotyéného zakona.

) Jejich vydej vSak timto novym zdkonem nebyl zastaven.
)

)

W W@ N

Cl. 2. zdkona.
Treasurer’s Report 1905, str. 21,

@ o

) Srov. Mint Report z 1. 1904, str, 136, a Indianapolis Report, str. 140.
7) Srov. Mint Report z r. 1904, str, 137,, Indianapolis Report, str. 143
a Mint Report z r. 1894, str. 149,

8) Srov. Hasenkamp, cit. dilo, str. 51.
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akceptace pii vetejnych davkach a clech; pokladni¢ni poukdzky viak

. jsou legal tender neomezené.

Stifbrné poukdzky maji povahu stvrzenek za deponované razené
dollary ; pokladniéni poukézky spiSe povahu dluzniho dpisu za trhovou
cenu nerazeného stifbra. Proto pii sméné prvnich se vydava jen de-
positum, t. j. stifbrné dollary, pii sméné druhych se uZivd jako pfi
ka%dém jiném statnim dluhu stifbra nebo zlata (z pravidla oviem
zlata) 1) ‘

Sttfbrné poukézky nemusily nutné ptijiti do obéhu, ba stalo to
vladu hodné ndmahy?) aby byly do obéhu uvedeny, kdezto poklad-
ni¢ni poukazky piedly jiz samotnou koupi stfibra do obéhu.

1) Mylng soudi Obst, cit. dilo, str. 27. pozn., z té okolnosti, ze
stifbrné poukizky byly sménitelny jen ve stiibie, jezto stiibrné dollary
byly definitivaim platidlem, nikoli ve zlaté, ze véichni majitelé sttibrnych
dollar@ a stitbrnych pouldzek byli poklesem ceny st¥ibra poskozeni. Cena
materidin byla oviem zmengena, jezto viak stiibrné dollary byly platidlem
kurantnim, tedy neodmitnutelnym v tzemf Unie, netratili majitelé onéch
dollarti zrovna tak ni¢eho na poklesu cen stifbra, jako by netratiii majitelé
minct drobnych, kdyby klesla cena médi nebo niklu. Nebot stit autoritativné
dal sti{brnym dollarim jistou hodnotu; byly tedy ve smyslu ,,statni theorie
pen&z’ minci notalni, t. j. hodnota kovu, jejz obsahovaly, byla mensi neZ
hodnota, na kterou zndly, jiz tedy pfedstavovaly, Je oviem rozdil mezi
minci drobnou a mezi stifbrnymi dollary. Ony toti% jsou sménitelny v z4-
konné penize (lawful money), tyto nejsou sménitelny., Zde by tedy byla
mohla nastati ztrata pro americké dovozce, ktefi by byli chteli pouziti
k vyrovnani svych zahraniénich zdvazld zlata (jezto ciziné nemohly ne-
plnohodnotné stiibrné dollary jako plnohodnotné byti vnucovany), kteréz
by si byli musili za jisty piiplatek opatfovati. Jinymi slovy, ztrata by se
byla musila jeviti v positivnim aziu na zlato. Vime viak, ze aZio na zlato
stavalo pouze od r. 1862—1878 (viz Comptrollers Report 1905, str. 394
a The World Almanac and Encyclopaedia 1913, str. 272), tedy jen do roku,
kdy Bland Allison Bill byla piijata, a vime rovnéz, Ze do dnes je stifbrny
dollar minci resménitelnou a piece nent azia na zlato, Zirdiu ledy netrpéli
airi tehdef$i ani nynéj$ magjilelé st¥ibrnych dollar. Vysvétleni toho je
hledati v tom, %e tajemnik pokladu asi neginil a nedini zhdnych potizi,
aby sménil i sti{brné dollary za zlato, bylo-li o to Z4dano k vyvoznim
tgelam, (Srov. ostatné str. 10, pozn. 2.) Jinak tedy in theoria spravny dovod
Obstiv v praxi se neuskuteénil. _ ’

Druh4 konkluse Obstova (tamtéz), #e po zdkon& Shermanové byla
ldesnutim cen stiibra postiZena sama spolkovs vldda, jezto pokladniéni
poukazky sméilovala za zlato, rozumi se sama sebou a nepotiebuje daltho
vykladu. . ‘
2y Viz shora str. 15. ;

Loevenstein: Cedulové bankovnictvi americké. 92



Nasledky tohoto zdkona byly neblahé:

a) Ulel zakona — toti% zameziti pokles v cendch stiibra — do-
sazen nebyl. Naopak stifbro klesalo opét znacné, a& vlida kupovala
nyni témél celou stifbrnou vyrobu. Spoj. Statw, t. j. témer jednu
polovinu vyroby svétové, cos je vidét z téchto &islic:

Cena kovu v jednom stifbrném dollary obnaselal):

vor. 1878 t. j. v dobé vydani zikona Blandova ......., 0-93 doll.
vor 1890/91 t. j. v dobé vydéani zdkona Shermanova . .. 091
voro1891/92 L. e e 073
VIOI892/93 0-65
vioro 189494 Lo e 0-56

: »

b) Tim, 7e koupi stiibra samotnou plichazely pokladniéni *po-
ukdzky v obg&h, zvétiovalo se rodns obéZivo samod&inné o 50 milliont
dollarty (t. j. tr¥ni cenu kaZdoroéns kupovaného sttibra) bez ohledu

na potfebit obéiiva v zem, Dasledky toho nemohly se oviem projeviti .

PHliS zjevné, ponévads zdkon zistal v platnosti jenom 2 roky.

¢) Kdeito témer viechny evropské staty, preclidzejice ke zlaté
méné v té dobg, hledély se zbavit stiibra, jez pochazelo ze stifbrné
mény, Spojené Stity, a& této starosti byly vlastné ufetfeny, lehko-
mysIné shromazdovaly od r. 1878 znatné spousty stfibra?) které
na del3{ ¢as musily ohroziti zlatou mény ; P nejmensim viak klesnutim
cen stiibra zpisobily poskozeni stitnich financi, které dle Hepburna
(American bankers Association) obnagelo jiz v Yijnu 1894 464,260.263
dollar.)

d) Zlaty poklad Gtadu pokladnitniho ‘se stdle v hrozivé mife
zmenSoval, ponévady jednak dle shora zminéného vykladu zakona
byly pokladnigni poukdzky smélioviny za zlato a jednak cla, ktera
dtive byla nejvétsim zdrojem plijmi zlata, byla nyni splacena v jinych
druzich penéz. Kdezto jesté v ervnu 1890 bylo 909, cel placeno ve
zlaté, klesly zlaté platy ve clech v derviu 1891 na 129, a v prosinci 1892
na 449 ; ze zbyvajicich 9569 bylo 86:49 splaceno v »greenbacks
a pokladni¢nich poukazkach z r, 1890 a 9-29% v sttibrnych poulkézkach.)
Tak dodlo k tomu, %e pokladni¢ni tfad musil sva salda u sdruzeni
clearingového splaceti jen édstecns ve zlaté, od &ervence 1892 dokonce
uYluEné v greenbacks a pokladni¢nich poukézkach.®) T.ed ani témito

1) Srov. Mint Report 1904, str, 136.,137, Indianapolis Report, str, 140,
143.; Mint Repcrt z 1894, str. 149, :

Stov. téz o dal$im kleséni cen stiibra Finance Report 1890, str. LI.
a ndsl, ‘

%) Srov. o tom zajimavy &lének v knize Andrew Carnegie-ho;
»Empire of Business' 1 kapitola ,,The A B C of Momney.*

"% Srov, Sche fflqr, citov, dilo str. 73,
" %) Viz Pinance Report zr. 1897, str 148, anasl, ; srov, téz Scheffler,

cit. dllo str. 69,; Hasenkam P, cit. dilo str, §2,

¢ Finance report 1897, str. 145, a nésl,
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kroky viady nebylo ztendovani zlatého pokladu zastaveno. Nebot zlato,

jez banky potiebovaly k vyvoznim. dceltim, opatfovaly. si sménou

statovek a pokladniénich poukézek (jimiz Vl’éda sva sa}dal P!?.tllla)
za zlato. Koncem dervence 1892 obnésel zlatyvp(31<lad vladn{ jiz jen
110 millien@ dellY) V dubnu 1893 klesl konetngd pod 100 milliont
dollar, o 5 ] - )
' Bylo ziejmo, Ze tento stav by pii nejmensim C-tl‘EESll tlv‘er}l {n~usl¥
ptivoditi paniku. Na neStésti nas'ta,l skuteane /tak.ovy ot1e? uye};qu
a sice platebnimi nesndzemi veliké banl;ers}«e f]l‘l}’l}: Balmg . ros.
v Londyné;?) otfes ten se pienesl do Spojenych %tatu alvzmtl .tan}
paniku nebyvalych rozmért. Kde dl'}ve se v,yrovna\{aly platy ;])f)lnlci(:l
sekt a clearingl, poZadovalo se nyni placeni h(.)tovyml.o Nastala t }fm
saurace nejen zlata, nybri vielikého chllruhu platlv(}?.l a duslvecllkem to 0
se jevil brzo tZasny nedostatek obéziva. (O pfi¢inich téchto zjevi

pozdéji.) » ] o
Jezto za tento neblahy stav Cinén véeobvecne zodpove@nylél z%.l'\-on
Shermantv, byl nékelik dni potom, co nadeselﬂ vrchol pavnlky,) pn]lgltr
zdkon z 30./VI. 1893, kterym zdkon Shermen,uv byl zrusen, n.a ko 1\ 
se tykal koupi stiibra a vydavani pokla‘(}n{cmch Eoukazek z 1.v..1'890.
Bylo jim dale ustanoveno, Ze poldadn'lFm’ pouke}zky, 1,{12616 p“],do_l.l,
z obéhu do pokladni¢niho ufadu, nemaji bytl ob<’3hu vraceny, n}{)b’u:
maji byti niceny. Za kaidy znifeny onbnos Poukazek Enél, vsakv‘,bytl
razen souhilasny obnos stiibrnych dellart ze zasoby nel':ivzelleho stifbra,
nashromédzdéného za platnosti zdkona 811?1'111allgva; Jezto Véak' obno;
ni¢enych  poukazek . byl:-dosti nevpatlv’ny’ (ne]yysél'obnosu r. 389{
0 16,405.120. doll.%; byl i cbnos nové raze’nychn stiibrnych dollara (l)s i
maly. S tim byli piivrzenci sti’ibrny_c}vl %akonu z 1. 1878 a 1890 ";e mi
nespokojeni. Ze moc jejich nebyla je§ts do,cela zlomena, projevilo se
v zdkoné z 13. dervence r. 1898 (tak zvany V\V’ar Revenue A(v:jc), jenz
natizoval, aby mési¢né bylo raZzeno nové nejméné 1-5 n'lllyonu stiibrnych
dollart, JeZto v8ak nebylo zaroveit nai‘izepo, aby %‘Ee]rvly obn.os poklad—.
ni¢nich poukédzek byl z obéhu vzat a zn,léen — timz :SOIlVISlOSt mezi
razenim novych dollard a nicenim poukagekv byla pietata — a jeito
tajemnik pokladu stéle zachovéval praxi, Ze snlenovaLpVol(lac’iinénl
poukdzky jen na vyslovné pidni ve stiibfe (jinak ve zlaté), délo se

1) Finance Report 1897, str. 55. ‘ ) . .
2) Proto byva také panika z 1893 obytejné zvina: Baring Panic.
O této panice viz podrobnéji: Alexander D. Noyes: The Banks

and the Panic of 1893 (Political Science Quarterly, March 1894, vol. IX,

e fis ; § do Nového
3) Vrchol paniky nastal, kdy# pfisla zprdva dne 26. cerv’na o Nové
Yorku, e volnd razba stfibra v Indii byla zastavena. Zprdva ta asi ne-
mdélo urychlila piijeti zdkona z 30, dervna (tedy 4 dni potom),
4} Viz Treasurers Report 1905, str. 103, a 106,
o
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stahovan{ a nieni poukdzek po poslednim zikoné jedté pomaleji nez
dtive, coZ vidéti z téchto &islich):

Jesté v roce 1898 bylo jich vzato z ob&hu a zni¢eno 13,660.000 doll.
kdezto v roce 1899 (za platnosti War Revenue Actu) jen 7,389,000
a v roce 1900 (za platnosti War Revenue Actu) jen 6,320,280 .

Kone¢né byly uspofddany mZnové poméry Unie zdkonem
z 14. biezna 1900, zvanym ,,Gold Standard Act" ?)

Zakon ten stanovi stran pokladni¢nich poukdzek z r. 1890
(Treasury Notes) v ¢linku 5., Ze maji byti brany z ob&hu, ni¢eny
a nahrazovany stfibrnymi dollary,) které? oviem mohou byti
v pokladnitnim dfadé deponoviny a vyménény za sti{brné
poukazky. '

Dale byl timto z&konem urychlen pochod, jim# pokladnitni
poukdzky mély byti brany z obthu a niceny. Nebot zase byla
obnovena souvislost mezi vydejem stiibrnych dollartt a nicenim
poukizek — jeZ byla pteruSena zékonem z r. 1898 (War Revenue
Act) — a to ustanovenim, %e vydej jednéch a nideni druhych
ma se diti stejnym krokem,?) &li muselo nyni byti niceno poklad-
ni¢nich poukéazek alespoil 16 milliont doll. mésféns, vzhledem
k tomu, Ze dle War Revenue Actu musil byti mésiéné: stejny
obnos stifbrnych dollart rafen. Kromé& toho bylo urychleno
ni¢eni pokladni¢nich poukézek predpisem, Ze ze zasob stifbra,
nashromdzdéného za platnosti zikona Shermanova, mohou byti
raZeny téi stfibrné mince drobné (subsidiary silver coin), jimz
odpovidajici obnos pokladnitnich poukizek mé&l byti vzat z obshu
a znicen.

I3

1) Treasurers Report 1905, str. 103 a 106.

#) Zakon ten zvén tak proto, ponévadi zlaty dollar opétné byl pro-’

hlagen za ménovou jednotku (,standard unit of value”) d&ili zlatd ména
byla znovu upevnéna.

3) Znova dluzno na to upozorniti, ze se stifbrné dollary prestaly
raziti v roce 1905 (viz shora str, 10).

%) Dotyény passus ¢ldnku 5. zni: ,, That it shall be the duty of the
Secretary of the Treasury, as fast as standard silver dollars ave coincd under
the provisions of the Acts of July 14. 1890 and June 13, 1898 from bullion
purchased under the Acts of July 14, 1890, {0 retire and cancel equal amount
of Treasury Notes whenever received into Treasury, either by exchange
in accordance with the provisions of this Act or in the ordinary course
of business and upon the cancellation of Treasury Notes silver certificates
shall be issued against the silver dollars so coined,

S s RSy
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Dale ¢lankem 4. tohoto zédkona natizeno obligatorni smétiovani

pokladni¢nich poukazek na poZadani za zlatou minci.

Co shora na str. 13. bylo feteno o sméhovani statovek (green-
backs) za zlato, plati téZ o. pokladni¢nich poukdzkich (Treasury
Notes), tak ze fond 150 milliontt dollarti ve zlat& je spoleSny pro
sménu statovek i pokladni¢nich poukdzek, a plati tedy i zde,
co tam bylo feceno o udrzovani fondu onoho na stejné vysi. Pti
tom ale dluzno podotknouti, Ze i po tomto zdkong, jen? natidil

" obligatorni sménu pokladni¢nich poukizek za zlatou minci, Ipé&lo

se je3t na myslence, Ze jsou tyto poukdzky piedstaviteli koupe-
ného stitbra, coz se jevilo v tom, %e krom& 150millionového zlatého
fondu, byly chovany za tihradu také jesté stifbrné dollary v obnose
odpovidajicim vy§i obihajicich pokladni¢nich poukézek.

Stav z roku 1900 plati do dnes. Legal tender character poklad.‘
poukéizek je neobmezeny pro viechny zivazky vefejné i soukromé
(tedy i pro placeni cel), leda kde vyslovné ve smlouvé jinak bylo
stanoveno — pravé tak jako u stifbrnych dollart (standard silver
dollars).l) Obihaji v appointech 1000, 100, 50, 20, 10, 5, 2, 1 dollaro-
vych, pievladaji v8ak appointy na men$i obnosy.?) 1. ffjna r. 1912

: 'bylo jich jiz jen 2,855.000 v ob&hu.?) Ze dosud zcela nevymizely,

dluzno vysvétliti tim, Ze raZba sttibrnych dollartt byla v r. 1905
zastavena.

3. Zlaté poukdsky (Gold Certificates) dékuji za svij vznik
zdkonu z 3./IT1. r. 1863.

Aby se totiZ usnadnilo a zlevnilo placeni cel a tiroku z dlunich
spolkovych tpist (kterézto platy se dély ve zlaté), bylo timto zakonem
dovoleno kaZdému, aby zlato v mincich i prutech dal do deposita
pokladniénimu tfadu, ktery za to mé&l povinnost vydavati vkladateli
stvrzenky, znéjici na 20 dollarti a ndsobky. (Bylo to tedy depositum
podobného druhu jako pii stiibrnych poukdzkich) Tyto zlaté po-
ukédzky nemély legal tender characteru, mohly tedy byti pii placeni
odmitany, ale musily od vlady byti p¥ijimény pii placeni cel¥) a m&ly
tedy statni akceptaci.

1) Srov. shora str. 9. a 10,

?) Treasurers Report 1905, str. 94. a néasl,

%) Comptroller’s Report 1912, Dle World Almanac and Encyclopaedia
1913, .
1) Clanek 5. zdkona z 1863. Revised Statutes, ¢lanek (section) 254:
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Prvni zlaté poukdzky na zakladé zdkona z 1863 byly vydany
teprve 13. hstop’tdu r. 1865.Y) V . 1875 bylo jich v eb&hu za 21,796.000
dollarti. 1. prosince 1878 byl véak jejich vydej zastaven. ]ezto viak
byly velice oblibeny, jaly se novo-yorkské banky vydavati na svij
vrub ,,zlate poukazky” tak totiZ, Ze pfijimaly u svych pokladen zlatou
minci, za niz po piikladé pokladni¢niho dfadu vydavaly poukazky, jez
mély slouZiti ve sdruZeni clearingovém k vyrovndvani rozdild. Tyto
,,bankovni zlaté poukdzky‘‘ od r. 1882 opét zanikaly, jeZto 12. Servence
toho toku byl ptijat zdkon, jim% vydej (veiejnych) zhtych poukazek
opét byl dovolen?) Zikonem tim nastala duleZitd zména ve vydeji
poukédzek také v tom sméru, Ze bylo tajemnikovi pokladu natizeno,
aby ustal ve vydavini zlatych poukizek, jakmile zlaty reservni fond
uréeny ku sméfiovani statovek (greenbacks) klesne pod obnos 100 mill,
dollarti. Toto opatfeni stalo se z tohoto davodu: Stavalo se totiZ,
ze byly greenbacks sméflovany za zlato, zlatd mince pak deponovina
a za deponovany obnos vyZadovany zlaté poukdzky. Lidé to éinfvali,
aby v nejistych dobach se zbavili stitovek a opattili si bezpetné de-
positum zlata. Vysledek toho byl, e zlato sice ve spolkové pokladné
zistalo, av8ak pro reservni zlaty fond, ureny pro sménu stitovek
a pokladni¢nich poukazek z r. 1890, bylo ztraceno.

Tymz zakonem bylo déle je$té ur(“:eno3): ze deponovany sméji b}’rti
jenom zlaté mince (ne tedy nerazené zlato), Ze zlaté poukdzky musi
byt1 od vlady piijimany pn placenl viech vefejnych dévek (cel dani)
a Ze Nérodni Banky sméji je zapolitdvati co hotovost pii vykazu
reservy jim predepsané. Pokladnidni utad pak smél zlaté poukazky,
jez ho dodly, znovu dati do obghu.

V roce 1893 skutedné pak nastal piipad, Ze vydej zlatych po-
ukézek byl zastaven, jeito zlaty reservni fond, urdeny pro sménu
stdtovek a poukazek z r. 1890, kles! pod 100 milliontt doll. S nepatrnymi
vyjimkami4) ustal vydej zlatych poukazek a% do r. 1900, takze celkovy
obéh za onéch 7 let zmensil se ze 157 na 34 milliont dolard.

Znova upraven vydej zlatych poukézek v roce 1900 v &l 6.
zdkona ze 14. biezna:

Obnoven predpis, Ze vydej zlatych poukizek je zastaviti,
jakmile zminény zlaty reservni fond klesne pod 100 milliont: doll.,

) Maurice L. Muhleman: Monetary Systems of the World.,
Yarious plans proposed for the Solution of the Currency Problem in the
United States, New-York 1896, str. 25.

?) Schefflerovo cit. dilo, str, 82., obsahuje nespravny tdaj, e
vydej zlatych poukazek byl vlddou od r. 1882 zastaven, kde#to pfece pravé
v tomto roce byl nové uspofdddn a dovolen a teprve odr. 1893 zastaven.

3) Clanek 12, zdkona,

9 Na pf. v roce 1896, kdy zlatych poukizelk bylo vydédno témét
5 milliont,

s =

o
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aviak jako movum dodano, Ze tajemnik pokladu mtiZe téz za-
staviti jejich vydej, kdyz v pokladniénim tGfadé se nashromazdi
pies 60 milliont dollarti stifbrnych poukéazek (silver certificates)
a statovek (greenbacks). Utel tohoto nového piedpisu je ten,
aby tajemniku pokladu byla poskytnuta piileZitost znova dati
v obéh tuto zésobu papirovych penéz. Vedle obycejnych zlatych
poukédzek bylo dovoleno vydavati i poukédzky na #dd, aviak jen
v appointech 10.000dollarovych. Aspoil jedna &tvrtina poukdzek
méla zniti na obnosy 50 dollartt a méné a ne]menm appoint mél
zniti alesponl na 20 dollart.

Predpisy zdkona z r. 1900 jsou platny do dnes jen nepatrné
jsouce pozménény zakonem ze 4. bfezna 1907 a to jen piedpisem,
e tajemnik pokladu ma ptijimati deposita zlatych minci v obnosech
nejméné 10dollarovych, za kteréZ smi vydavati zlaté poukizky
ne v mengich obnosech uez l0dollarovych.l) Jsou tedy moizny
tyto appointy: 10.000, 5000, 1000, 500, 100, 50, 20,
10dollarové.

Zlaté poukazky ]sou rozumi se, sménitelny za zlato. Legal
lestder. character jim nepiisludi, smé&ji tedy pii platech byti od-
mitany; musi v8ak byti prijimany od vlady pii placeni viech
davek, dani a cel dovoznych. Mohou téZ po zakonu byt zapo-
¢itavany do zdkonnych reserv bankovnich. (O tom pozdéji.)
Vydej jejich v poslednich letech stoupl neobylejné, coi souvisi
$ nmadpadnym rozmmnoZenim zlatého pokladu spolkového a zvy-
genym mnoZstvim' zlata, jeZ se dostalo do obéhu. 1. fijna 1912
bylo vydano zlatych poukézek v obnose?) 1.065,408.169 “doll,,
z nichZ 946,242.270 doll. bylo v ob&hu a 119,165.899 bylo chovdno
v pokladniénim diadé jako spolkovy majetek.

4. StFibrné poukdsky (silver certificates). O vznikua povaze
téchto poukézek bylo vlastng jiz jednano v souvislosti s poklad-
ni¢nimi poukézkami z r. 1890, jak toho objasnéni téchto vy-

1) Clanek 1, novelly ze 4./I11. 1907. Zména zdlez tedy jen ve snizenf
nejmensiho obnosu s 20 doll. na 10 doll. Srov. Dr. Paul Marcuse:
(Némecky pieklad zdkona):” Das Bundesgesetz der Vereinigten Staaten
von Amerika iiber das N otenbankwesen in seiner ]e’rmgen TFassung, Stuttgnt
und Berlin 1907, str. , § 87.

%) Comptrollers Repmt 1912, dle World Almanac and Encyclopaedia
str, 271,
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Yadovalo. K tomu, co tam o sttibrnych poukdzkich bylo fedeno
budiZ doplnéno je$té toto: ’

Zékonz 14. bfezna 1900 obsahuje té% nékterd ustanoveni
tykajicich se stiibrnych poukazek: J

Jen 109, veskeré¢ho obshu téchto poukizek smi zniti na
obnosy od 20 az do 100 dollarti!) Ostatnich 909, ob&hu musi
zniti na obnosy niZ8f nez 10 dollard. Jsou tedy piipustné appointy
na 100, 50, 20 doll. (jen 10%, ob&hu) a na 10, 5, 2, 1 doll. (90,
ob¢hu). Pozdg&jsimi zdkony zistaly stiibrné poukazky nedotéenyo.
Pro soustavnost budiz zde je§t& jednou feteno, Ze sti{brné
poukazky jsou sménitelny ve stifbrné dollary. Legal tender char-
acter jim nepi'isluéi ; piijiman{ jejich ku vyrovnani dluhf je cistd
fakultativni. Od vlady v8ak musi byti ptijiminy ku splaceni
vSech vefejnych ddvek, danf a cel?) (maji tedy povahu v tom
ohledu stejnou jako zlaté poukdzky) a maji takto statni akceptaci.
Jako zlaté poukdzky mohou té% stiibrné poukazky byti od bank
vpoditdvany do zakonnych reserv bankovnich. b

> 5. Bankovky (National Bank Notes). D&jinny vyvoj bankovek
ve -Spojenych Statech souvisi tizce s dne§nim stavem cedulovy
organisace, kteréZ je vyhrazena kapitola druhd. Z té piiciny se
zdadlo byti vhodné&j$im téz d&jinny prehled tam preloZiti. Na
tomto misté budiZ tedy vytieno pouze ménové postaven{ bankovky
ve srovnani s ostatnimi ob&Znymi prostiedky.

Legal tender character bankovce nepiislu$f. Odmitani jejich
vSak pil vyrovndvini zdvazkit je omezeno nasledujicimi usta-
novenimi: ‘

a) ,,V tzemi Spojenych Statt musi bankovka v nominiln{
hvodnoté byti piijimdna pii placeni dani, davek, knpni ceny za
Prenechém’ stitni pidy a v8ech ostatnich poplatktt vladé Spo-
jenych Stath, vy ma cla dovozni. TotéZ plati o sluiném
a vSech ostatnich pohleddvkach, které prisluseji jednotliveim,
korporacim anebo spoletnostem oproti vl4dé Spojenych Stati,

') Diive existujici appointy 500 a 1000dollarové byly tedy tplné
odstranény.,
%) Clanek 7. zdkona z 14. biezna 1900,
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vyjma troky z vefejného dluhu a sménu bankovek sa-
motnych®.1)

b) ,,Kazda Narodni Banka je zavizana piijimati bankovky
veskerych Ndrodnich Bamk na zdklad€ tohoto zikona (National
Bank Act) zifzenych k vyrovnavani svych pohledavek a to v no-
minalni hodnot&?) Tento predpis se netyki Narodnich Bank,
které jsou ziizeny k tomu felu, aby vydavaly bankovky sméni-
telné za zlato.‘'3) :

Bankovky jsou konetné sménitelné za ,lawful money“
(zdkonné penize) bud u bank, které je vydaly, nebo u pokladny
spolkové. O technice této smény bude mluveno pozdéji.

6. Ostatni druhy papirového obéiiva.

Sem nalezeji piedevéim dva druhy papirovych penéz, které
véak jiz vymizely z obshu. Jsou to tak zv. fractional currency
Notes a t. zv. Currency Certificates.

1. Fractional Currency Notest) byly zavedeny zdkonem z 3. bezna
1863, aby odstranily nedostatek drobnych penéz. Tomuto nedo-
statku bylo pfed timto zédkonem ¢eleno 1tznymi prostiedky: bylo
placeno po$tovnimi zndmkami, soukrommici uvadéli v ob&h vlastni
cedule, je% zndly na zlomky dollaru (tak zv. ,shin-plasters” —
holefiové néplasti). Zakon z r. 1862 zakdzal soukromeé cedule, ale
pripustil rtizné postovni cenné znamky t. zv. ,postage curredcy‘.
Kone¢né zminény jiz zdkon z r. 1863 snaZil se odstraniti ,,postage

1) § 70 (&l 5182 Revised Statutes ¢l. 23 National-Bank-Act) pfe-
kladu zakona dle Marcusova vydédni.

3} A¢ v t¥chto ustanovenich nebude nikdo moci shleddvati nuceny
ob&h (Zwangskurs) bankovek a zdkon vyslovné jim ,,legal tender character'’
odpird, pfece Marcuse ve svém dile ,;Betrachtungen tiber das Noten-
bankwesen in den Vereinigten Staaten von Amerika‘‘, Berlin 1907, str, 40,,
41,, je na vahich, zda ma amer, bankovkam piiznati charakter banlkovky,
jezto bankovka pry svou volnou prijatelnosti se li§i od stdtovky, kterd
miva nuceny ob&h, Koneénd viak sam pripousti, ze by pii takovém roz-
lisovani musil odeptiti charakter bankovky i bankovce angl. banky (a patrné
i rakousko-uherské banlky) ; ostatnég, jak jiz naznaleno, nelze vustanovenich
sub a) a b) vidéti n&aky nuceny obéh.

3) § 02 (&l 5196 Rev. st. ¢l 32, N, Bank Act) a ¢l 4. zdk, z 12, /VIL,
1870). Posledni vita tyka se t. zv. National Gold Banks, o nichz budeme
mluviti pozdgji. :

4) Srov. Hasenkamp, cit. dilo, str, 24, 37, 38, 39; Scheffler,
cit. d. 40, 41, 112, 113,
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Fll\/l‘gellicy” a’zetvedl ,’,Fracﬁonal Currency Notes* (zlomkové obgzivo
z)ebzncz 37 "r'yila‘ré%zy'VIE}d()ll a znély na obnosy od 3 a# do 50 centg Celkov))';

s jejich vydeje i s obfhajichn jests - .‘ '

vyde D »postage cwrrency*

bgl qta t50 milliontt doll. Zadkonem z 17. du’bna 1876 bylo Sisce 1512?1’1;;@1]
\a’elymiyp% n(;e(llule b.y]ydbrany z obéhul) Av8ak stahovani jejich délonge'
alu a je odivodnéna domnénka, %e vétsi &chto ]

velmi pa d . , sima téchto ceduli
JichZ v roce 1878 se &italo jesté 16+5 milliond ol a bud
‘ 8 : . iont doll. v ob&hu, byl [
ztracena neb jinak zni¢ena. Tak ii# z4 B At
2 I jin . J1Z zékon z r. 1879 predpokladal,
Jich pies 8 millionti bylo ztraceno neb i i Domnénka £
! ; ' jinak zni¢eno. Domnénka ta i
pak potvrzena tim, %e z obghu ii i ke 5
pak pe im, jich bylo vzato velmi mal 7
ufedné se vedly je$td v roce 1905 illi o) o e

n roc 5 v obnose 15-2 millionu doll.?) a pr
f,lgﬁflmi ;e lez 71{3)7)3/8/?3!2%57-1{ Penize tyto mély vieobecny nuceny k)ur%ll?lgc‘g
@ 0 obnosti Bdollarovych. Scheffler i X AdB)

tu az d , : vych. je proto uvadi |
tZ}gzl\clllqlr);l);lklad fzy?t61{3/011 papirovych penéz (papierenes Schei(l)egg:lld()o
¢ nesmeénitelng, \ & Fipusté '
e by nesn ) teprve pozdéji sména piipusténa v drobnou

2. Currency Certificales, t&% zvané 7 r Certific
N ozfes’ Certificates, nebo kone&né téy C'e)l';f;;‘;glftiig”()(i‘mD?;)(z{/Lé;mé, flnebo
pogkaz}ky pokladniéniho dradu, vydavané jako potvrlzenks; za )sty' t(’)
iloggn’}'f obnos stvétoyek (greepbacks). Pozdéji byly tyto poukg}g
by1 avany i za slo’zene pokladméni poukézky z r. 1890. Vydavani jeiich
ay 10() g(())(\)roleno zakon’em z 8. Cervna 1. 1872%) v appointech ]5]000
usna('[ng.nod\?lzll:m?(zs:[’av’al'y"Se tOl/l.kO Nlérodnim Bankdm, aby bylo
fonadnene 15 v.'naz anf ]e],lizh vzajemnych pohleddvek v oduétovacim
nzeni”) Byly piipustény téZ k zapodteni v hotovosti bank. Z vlastni
jejich p0\'7‘ahy plyne, Ze byly smétlovany za sloZené stétIO\:k An“l
Scheff.ler Jim odpird povahu penéz, jeito znély na 14ds), prece ZB;V' )
jeme ];e mezi Papirové obeZivo, jeito byly pravnim i‘éd,em Vytvo;zflu-
Egilgfél 377 s]tihi)lfikceptlzcoe a mély obéh mezi véemi Narodnimi Ban kam);j
Zakon ; bal.lk Zaznla25 ,29090 ()C(l) ((13;)1]14.5 odstranil viplng, Bylo jich tenkrate

Y Upton J K 7 i iti
. P J Money in politics, 2 Ed., Boston 1895, str, 147.
%) Treasurers Report 19085, str. 103.
3 Cit. dilo, str, 41.
) Scheffler c d., str. 41,
8 Srv. Obst: cit. dilo, str. 25: H: < it, di
Sohotiler ut bl ey K asen kamp, cit, dilo str, 73, ;

%) Revised statutes &l. 5193,
") Zakon vyslovné to dovoloval; ; y
pviny Cloen ¥ e val; z toho divodu byvaly téz nékdy
y ¢ g House Certificates, Hasenlkam p str. 73.; Upton:
Money in Politics, str. 271. S Rrew
8 Scheffler str, 117,
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Tim je vyderpana fada obéznich prostiedkd, jimz prindlezi
povaha penéz pravnim Fddem vytvotenych a pozivajicich stitni
akceptace. v .

Je viak jesté promluviti o nékterych druzich platidel, kterd viak
nenf mozno staviti v jedno pofadi s ptedeSlymi, ponévadZ nebyly
prdvnim Fddem vytvoieny, chybi jim stdtni akceptace a krom toho nejsou
vydavéany pro $ir$i obéh, nybr7 2z pravidla obfhajf jen mistné mezi
bankani—Eleny tého¥ clearingového sdruZenil)

Sem spadaif pfedeviim:

Clearing House Certificates. Jsou tc neztirotitelné, indossovatelné
potvrzenky za sloZené zlato & zakonné penize (lawful money) u Clearing
Housu samotného nebo banky k tomu uréené, které zni na okrouhlé
obnosy a jsou splatné & vista. Slouzi pohodli bank, aby jimi salda
clearingova vznikla dennim odt¢tovanim mezi jednotlivymi bankami-
&leny sdruZeni clearingového, mohla byti vyrovndvana. Nelze je tedy
povazovati za penize slatem uznané, ponévad? nikoliv pravni Tréd,
nybrz volné ujednéni bank vytvotilo tento platebni prostiedek. Nejsou

tedy ob&#ivem a nejsou nikde v tfednich statistikach obéziva zahrnuty.

Pravni fad tyto certificates trpi a udéluje jim jisté vefejnopravni
poslani pouze v tom sméru, Ze sméji byti vpotitavany v zdkonné reservy
bankovni.2) V polovici let osmdesatych vydaval Novo-yorksky Clearing
House takovéto poukézky v appointech 5000 a 10.0000vych na zakladé
drobnych stifbrnych minci pod jménem Coin Certificates. Nyni- témét
bez vyjimky se pouZivaji jako potvrzenky za glato.

Naprosto od téchto Clearing House Certificates se 1i&f, a¢ maji
podobné jméno, t. zv.

Clearing House Loan Certificates®) (jimZz nékdy zkraceng fikajf
té% Clearing House Certificates). Jsou pouze nouzovym opatienim
v dobach nejvyie kritickych. Jejich vydani zavisi od usnesen{ clearingo-
vého sdruzeni. Vydéavaji se jako potvizenky za sloZené cenné papiry
nebo i sménky. Zvlastni vybor podé nejdiive dobrozdani o sloZeném
depositu a teprve potom se vydaji Cl H. Loan Certificates obycejné
do 759 nominalni ceny sloZené jistoty. Znéji na okrouhlé obnosy

1) Nelze tudiz schvalovati, kdy% na piikiad Hasenkamp cit
dilo, str. 73.a nésl., je zatazuje v jedno potadi s ostatnimi druhy papirovych
penéz (verschiedene Sorten von Papiergeld, str, 70).

-®) ZAdkon z 3. &ervna 1864, &l 31; Rev. statutes ¢l 5192.

%), Srov. o nich: C, E. Curtis: Clearing House Loan Certificates
v.Yale Review, listopad 1897, sv. VI, str, 251.a nasl.; Hasenkamp,
cit. dilo str. 73. anasl, 112.; Hasenkamp: Die wirtschaftliche Krisis
des Jahres 1907 in den V., St. v, Am,, str. 22—25, 46—50; Montgomery
Rollins: ,, Money and Investments”, str. 84 —85; White: , Money
and Banking'* str. 247, a nasl. ; Kn o x: A History of Banking in the United

States, str. 183., 197,, 202.
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a musi{ pf¥i vyrovnavéani clearingovych sald od jednotlivych ¢lenn
Cl. Housu byti piijimany jako hotovost. Sdrujeni clearingové poukazky
vydavajici oby&ejné uklida tresty tém, kdoz by takovouto poukazku
ptedali osob4am nebo firmam, jez nejsou ¢&leny Clearing Housu. Té je
pfisné vydavateli zapovézeno, aby takovychto clearingovych poukdzek
bylo pouZivano k platam jinym neZ mistnim, tedy ku pi. mezi rtznymi
clearingovymi sdruZenimi. Z toho lze vidéti, Ze nikdy neslouzf $r&imu
obéhuY), a jsou ndhradou a usporou obé&Ziva jen v dobach kritickych
proto, Ze v dobach klidnych tato salda byvaji vyrovnavéana v hotovych,
Na tyto poukazky je dale uvalen znatny trok (6—79%), aby pokud
moZno brzo byly brany z obéhu,

Nejdtlezitéjsi rozdily od pravidelnych Clearing House Certificates
jsou tyto:

L. Zakon z 3. Cervna 1864 mluvi o ClL. H. Certificates prvniho
druhu. Uznavi je tedy. Cl. H. Loan Certificates viak nikdy schvéleni
zakona nedoséhly a nutno je povajovati za svépomocné, mimopravni
nouzové opatfeni clearingovych sdruzeni.

2. CL. H. Certificatcs mohou byti vpotitavany do reserv a tim
jé jim svéfeno jakési vetejnopravni poslani. Cl. H. Loan Certificates
Jsou naprosto soukromého rizu a v reservu bank nikdy nesmi byt
zapocitavany.

3. CL.H. Certificates jsou beztirotné, ClL H. Loan Certificates
jsou vysoko ztrogitelné. '

4. ClL H. Certificates jsou uhrazeny hotovosti a to bud (obyteine)
zlatem nebo zdkonnymi penézy, Cl. H. Loan Certificates jsou pouze
bankovné uhrazeny, tedy sménkami nebo cennymi papiry,

6. Koneéné Cl. H, Certificates jsou stalym zafizenim, kdesto CL H.
Loan Certificates jsou mimoiddnym nouzovym opatienim v dob& krisi.

Oba tyto druhy Clearingovych poukézek majf jen to spole&ng,
Ze nebyly pravnim tddem vytvofeny, Ze slouZi pouze soukromému
obéhu (tedy mezi tleny jednotlivého clearingového sdruzeni) a ¥e
nemaji statni akceptace; vykondvaji vak urgité funkce penéz (jsou
platidlem pro salda) a maji vnéj$i podobu papirovych penéz (jsou to
cenné papiry, na okrouhlou sumu a splatné & vista) a% na to, %e znéji
na fad.

Clearing House Loan Certificates byly vydany po prvé?) usnesenim
Novo-yorkskych bank 2. listopadu 1860%) pted krisi, hrozici z ob&anské

) Mylny nézor, jakoby Cl.' H. Loan Certificates byly uréeny pro
vSeobecny obs&h, by &tenat mohl ziskati ze slov Marcuse-ovych, cit. dilo,
str, 110, ,,u. dafiir Clearing H. Certificates in den Verkehr brachten,* proti
¢emuz s durazem nutno opakovati, ze tyto poukazky slouz jen obé&hu
mezi bankami, &leny clearingového sdruzen,

’) V ponékud jiné formé& bylo jich dokonce pouzito jiz v r. 1857:
stv, Hasenkamp: Die W, Krisig 1907, str, 23,

3) Bankers Magazine, New-York, sv. XV, (1860—1861), str. 500,
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4 ji ¢et se tenkrdte omezoval toliko na 5 111’1111(3nvlzl d(.)u.
\(I)azllkt};chjfll(l)({)h sléojiech vydej pravidelné opakgval pii kazdé vetsiI kI‘l’Sl.
Tak v dobé krise v r. 1873 byly vydévény”net(zhko od CL H’m}su v 1~ olvgsni
Yorku, nybrZ i v Bostoné a ve Philadelphii. Déle by]y vyda}vany.v r. i
a v 1890.1) Tehdy jich bylo vydano jiZ 27 1111111011}1 dollara. V 1oce1 d 'i
bylo jich dokonce vydano 63,152.000 Q(').ll.f') p vyc/lep jejich za posledn
paniky v r. 1907 bude u¢inéna pozdé&ji $ir&i zminka.

YII. Zavéretné prehledy.

Tim by byl podan nistin amerického ob&ziva. Aby Vé',ak,
v kazdém ohledu vyniklo ndzorné postavent bankovky ve svrovnlam
s ostatnim obézivem, budiz zde podino nékolik pi’ehle/dﬁ {nenvo,veho
postaveni viech stdvaficich ob&inich prostfedklti privnim fradem
vytvolenych a pozivajicich statni akceptace.

Prehled A.

a) Kovové obé%ivo.

. Drobnéjst
Stifbrng | Drobn&ji mince
Zlaté mince dollary stiibrné 2 nedrahého
mince kovu
Hrubd vaha || 25:8 grains | 412:5 grains | 385:8 grains 5 cen‘c.
na ! doll, na 1 doll. | 77-16 grains
" 1 cent
48 grains
° édi
00/1000 900/1000 900/1000 78% mé
ome o / . 259%, nikliu
959% meédi
59, cinu
Hranice vy- || Neomezenda | Razeni za- | Dle potieby | Dle po1/;i'el,)y
deje volna staveno v r. | na statni na statni
1905 viabec udet ucet
i |

1) Finance Report 1891, str. 388,
?) Comptr, of Curr. Report 1893, str,
motném pies 40 mill. doll.

15. Jen v Novém Yorku sa-
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30
) Drobnéis Statovky Poklad , e
VIl Dl‘Obné]éi . 10‘n 151 (Green_ oukézky Zlaté Sttibrné Bankovky
Zlaté mince Stiibrné SEHDbrmé mince b 1890 poukdzky | poukdzky
dollary ! z nedrahého baks) z T .
mince -
. kovu
- 1 — Appointy | 1.000,500, | 1.000, 100, {10.000,5.000 100, 50, 20,| 1.000, 500,
Mince v ku- | 20, 10, 5, 1 doill, 50, 25, 10 |5cent, 1 cent 100, 50, 20, | 50, 20, 10, 5,| 1000, 500, | 10, 5, 2, |100, 50, 20,
sech po: 21/é doll. centn 10, 52,1 2,1 doll. 100, 50, 20, 1 doll. 10, b doll.
doll. 10 doll.
Statni  ak- | Pro vechny | Pro viechny | Pro viechny | Pro viechny
ceptace vefejné dav- | vefejné dav- | davky do 10 | davky do 25 Sméni- Ve zlatg Ve zlaté | Ve zlatém | Ve stif- | V zak.
ky ey doll. centh telnost u poklad- u pokl, |kovu u pokl} brnych penézich
. niho dfadu tradu tiadu dollarech | (inlawful
Sménitel- — nesménitel- | Vzikonnych | V zakonnych u poklad. | money)
- nost né penézich penézich tfadu u pokl,
(lawful mo- { (lawful mo- ut, nebo
ney} u po- | ney) u po- u banky
Ikladnice kladny stat- . vydeje
stdtni v ob- | nf v obno- . v '”
nosech 20 | sech 20 doll. Legal ten-||neobmezeny| neobme- nemaji 1. | nemaji 1. | nemajil.t.
doll. a na-|a nasobeich der cha- jaz na uroky} zeny, le- t. char. - | t. char. |characteru
sobcich : racter | ze statniho da Ze
dlubu a do-| bylo ji-
Legal tender | neobmezeny | neobmezeny,{ do 10 doll. | do 25 centi voznd clal) | nak umlu-
charalkter |: leda bylo ji- veno
nak umlu- .
veno % Stat. ak- |Pro vsechny Pro Pro Pro + Pro
‘ : § ceptace |vefejné dav-| vSechny véechny véechny | vSechny
platidlo kurantni kurantni drobné drobné . ky kroms vefejné vetejné vetejné vetejné
% celt) davky . déavky davky davky
] . kromg cel
b) Papirové obéfivo. .
Prehled B.
atovl klad,
Statovky Po <'ad | Zlaté pou- | Stifbrné Veskeré V pokladnim
(Green- poukizky , Bankovky Y AR . ; &1
kazlky poukdzky ob&zivo ve |utad¢ jakozto Ve volném obéhu
backs) z r. 1890 . . . f
Spoj. Statech|majet. vladnf
‘ . Hina T 2 tijna 191211.ledna 18788
Hranice {346.681.016| Nevydavaji | Neomezend | Obnosra- | Nesmi 1. Hjna roku 1912%) L. fijna 1912 |1.ledna )
vydeje | dollarti sejizasta- | za pifjem | zenych | prevySo- Zlaté mince || 1841,382,435 | 166,063.940 | 609,910,326 | 96,262.850
huji se zlata, leda | stifbr- | vati ka- . o
z ob8hu |ze zlatd re-| nych dol. pital . Zlaté pou-
serva klesne| 562,173. | bank N4- - kazky?) 119,165.899 | 946,242,270 |  21,189.280
pod 530 rodnich .
100’000'?00 . 1) Toto omezeni je oviem dnes nepraktické; srov, str. 13 pozn. 2.
dollard %) 8) 4) viz str, nasled,
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Vckeré |V pokladnim
obéZivo ve |fifadé jakozto

Ve volném ob&hu
Spoj. Slatech [ majet. viadni

1. fijna roku 19122) 1. fijna 1912 |1, ledna 1879%)

Stfibrné dol-
lary 565,424.8367 296.306 68,976,061 5,790,721

_—

Stifbrné po-
ukizky?) 13,785.334 | 482,367.38 413.360

Drobné stii-
brné mince 167,248.119 23,100,165 144,147,954 67,982.601

Pokl. pouk,
z r. 1890 2,855.000 8.740 2,846.260

Statovky 346,681.016 5,295,957 341,385.059 310,288,511

Bankovky 747,779.654 36,770.326 | 711,009.328 | 314,339.398

Celkem 3671,370.591 | 364,486.66%5) | 8306,883.924 816,266,721

Comptr. of Curr. uvddi ve své zpravé za rok 1913, str. 54, pouze
thrnnou summu obéZiva ve Spoj. Stdtech, kterd% obnasi 3,720.000.000
dollart, ¢&ili asi o 50 milliont doll. vice ne¥ v r. 1912. Z tohoto obnosu
se nachdz{ v pokladnitnim tiadé jako majetek vladn{ 3563 milliont doll.,
¢ili asi o 8 milliont doll. méné ne¥ v roce 1912, tak Ze v obéhu se na-
chazf asi 8,363.7 milliont doll,, t. j. téméf o 58 milliond doll. vice
nez v r, 1912,

Uhrnny obnos vydanych bankovek dpe 31. fijna 19138
obnagel 758,899.709 doll., &ili 2z celkového obnosu obébiva asi 20%,
(ptesné 19-69,.)

%) Comptr, of Currency, Report 1912, Vytah z knilhy: The World
1913 Almanac and Encyclopaedia str. 271, statistika za 1
poslednéjsim ,,Comptr. of Currency Report-u’’ obsazena.

3) Data za rok 1879 vzata z Hasenkampa, cit. dilo str. 74,

*) Poukézkim odpovidajict obnos hotovych doty&nych penéz je chovan
v pokl. 4tadé, av8ak neni zahrnut v obnosech uvddénych jako majetek viddni.

%) V obnose uvadéném zde jako majetek vladni neni zahrnut obnos
deposit vlddnich ve vys$i 35, 381, 213 doll., w Narodnich Bank slozenych.
O téchto depositech pozdgji.

%) Comptr. of Curr. Report 1913, str. 25.

013 neni v nej-

33

7 toho plyne, Ze bankovka zaujimd v Unii proti naSim po-
méram misto daleko podiizenéjsi. . o

Dilezitost bankovky v ramci obéziva Spoj. Statu vs;ak je
hledati jinde. Pozorujeme-li jednotlivé drul‘ly obéixllych prostr'edku'
v Unii, nemtze ndm ujiti, Ze pouze zlatc? mince (a tlr.n €0 ipso 4 z{ate
poukdzky) a bankovky mohou tvotiti prirtistek v objemu celkovehcz
obgziva. Nebot razba stiibruvch dollari byle?. zavstaYen.a‘r. }9{))
(volné razby nenf) a tim ¢ stiibrné 7,’>oukdzk3: ]VIChZ dee] je vazin
na depositum stiibrnych dollarli, mohou zvet51Vt.1 VSVL‘] ob'eh pcz?ze
na tukor ob¢ha sttibrnych dollart. Stiibro k.razbe drcbnych strfbr-
nych minci (subsidiary silver coin) musi byti od r. 1’906‘ kupovano
a jejich nové razba je podminéna pot‘i‘e.bou drobné nzuvlce {needs
of the people). Ze se tu muze ]’edl‘l’c.ltl jen o n'epatrne:]ﬂ obnosy,
je jasno. Totéz platl o drobné minci z nedrahych kvo'vu. Vngl po-
wkdzky z v. 1890 maji byti z obéhu vzaty a nepiipousteé) roz-
mnoZeni. Kone&nd obsh stdtovek (Greenbacks) stanovenv %ak.
z 1. 1878 jednou pro vidy na obnos 346,681.(?16 a ke kazdému
rozmnozeni by bylo tieba nového zdkonodarného gk‘gu. '

Pravdivost této tivahy nam ukazuje ndsledujici sestaveni:

4 ’ I vy : ’ 10 1
Procentudint sestavens obé%iva Spojf, Stati.t)

Zarok 1912 jevise ndm
procentudlni pomér
obéziva, dle statistiky
nastr. 31.,32. uvedené,

1. Zervence roku ........ 1896 1902 1905 takto: .
Zlato a zlaté poukdzky .. 83-0 41.7 439 asi 502/0
Sttibro a stfibrné poukazky 294 267 249 asi 20%
Statovky . ..vviiininn 148 148 12:8) celkem asi 10%
Pokl. poukazky zr. 1890.. 86 1.5 04

Bankovky Narod. Bank .. 142 153 186 asi 209%,

Presunuti pomérit ve prospéch zlatého ob&ziva a bankovek
je do o&f bijict. .

Déle je vSak je$té uvaZiti, Ze rozmnoZeni zlatého vobezlvzf
muze se diti bud doméici vyrobou zlata neb dovozem. Ze prvé
nesouvisi s potfebou ob&Ziva v zemi, je samoziejmo; potiebu
obg&ziva pak mnelze uspokojivé upravovati ani dovo.zem zlata.

1) Treasurers Report 1905, str. 18,

Loevenstein: Cedulové bankovnictvi americké. 3
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Mimotéddnymi prosttedky vynuceny dovoz zlata Je ostatné spojen
s nepomérnymi obétmi. (Tak v Unii v r. 1907 .) Z toho tedy pravem
musime usuzovati, Ze celd vaha toho, aby ob&Zivo vyhovow)alo
proménlivym hospodéiskym pottebam zemé, spoliva na Dan-
kovkich Narodnich Bank,

Pokud bankovky témto pofadavkim na né kladenym vy-
hovuji, respekt. az do ptijeti nového zékona v prosinci 1918 vy-
hovovaly, bude piedmé&tem Gvahy v kritické ¢4sti této prace.

Zavérem budi# ke vieobecné charakteristice americké ménv
podotceno toto: )

Aclkoli je v obshu ve Spoj. Statech veliké mnozstvi papiro-
vych penéz s nucenym obéhem, nemide zde piece byti fedi o méns
papirové, ponévadz viechny druhy papirovych penéz jsou ptimo
nebo nepiimo sménitelné za kov. Pokud se ty¢e kovovych penéz,
majf rdz naSich kurantnich mincf, jsouce neobmezenym platidlem
zlaté a stfibrné dollary. Jezto pak je ptipu$téna pouze volna raibz;
ve z.llaté, miizeme charakterisovati americkou ménu kovovou jako
dvojitou ménu nedplnou. Poméry jsou tam v té pricing zcela
obdobné jako v Rakousku-Uhersku, pokud jsou v obghu staré
sttibrné zlatniky, anebo ve Francii. K tomuto stavu se arci v kazdém
z uvedenych statii dospglo po jinych cestach.

SR R

B.

Organisace cedulového bankovnictvi pred
novym cedulovym zdkonem ze dne
23. prosince 1913.

I. Déjinny uvod.

Ukolem tohoto stru¢ného nastinu dé&jin cedulového bankov-
nictvi ve Spoj. Statech, jemuZ vénovana je velmi obsihla litera-
tural), je hlavné — na rozdil od dosavadnich praci — narysovati
linie * vyvoje - a - idee, jimZ wvyvo] cedulového bankovnictvi
v jednotlivych obdobich byl ovladan. Dle rozdilt ve vid¢ich
téchto ideich rozdéleny byly i déjiny cedulového bankovnictvi
samostatné na pét charakteristickych obdobi.

Pri organisaci cedulového bankovnictvi béZi jednak o orga-
nisaci ustavi bankovky vydavajicich (odpovéd na otidzku: kdo

) P. Marcuse: cit. dil 1—40,
G. ODbst: cit. dilo 1-—30.
A, Hasenkamp: 76—128 cit. dilo.
J. Scheffler: cit, dilo 82--105.
H, White: Money and Banking illustrated by Amer, History
2 ed. Boston 1902,
F. J. Knox: A history of Banking in the United States New
York 1903,
Handworterbuch der Staatswissenschaften II. sv. &ldnek
Eug. von Philippoviche o am, cedul. bankovnictvi,
Ch. A, Conant: A history of modern banks of Issue N, York;
) London 1902,
H o r n: Bankfreiheit 1867.
P. Marcuse: Das Bundesgesetz der Vereinigten Staaten von
Amerika tiber das Notenbankwesen, Stuttgart und Berlin, 1905,
3%
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mé bankovky vydavati), jednak o organisaci vydeje bankovek
samotnych (odpovéd na otdzku: do jaké miry a jaké bankovky
sméji byti vydavany).

Budeme se tedy zajimat po strince organisace dstavil cedu-
lovych:

L. zda v té které dobé prevliidal smér centralisadni & de-
centralisaéni,

2. zda prevladala zdsada bankovnictyvi cedulového svobod-
ného & vazaného na jisté koncesse a privileje se strany statu.

Po druhé¢ strdnce, totiZ ohledné organisace vydeje bankovek
v, M e !
bude tieba si vifmat:

L zda v té které dob& byl vydej bankovek neomezeny &
omezeny, a byl-i omezeny, do jaké miry; zda o jistotu bankovek
bylo postardno jistou thradou &ili nic,

2. jakd byla povaha bankovek jakozto penéz; zda tedy
na pi. pozivaly statn{ akceptace; zda jim pifsluSel legal tender
character a zda byly sménitelny a zad.

L Lewis: A history of the Bank of North America, Phil-
adelphia 1862,

R, H, C.a te.arall: The Second Bank of United States (Decen,
publications of the Univ, of Chic.). Chicago 1903.

W, G.. Summer: A history of Am, Currency 1878 (Rev. 1884) ;
Hlstory‘ of Banking in the U, S, (vol. 1) New-York 1896.

D. R Whitney: The Suffolk Bank Cambridge (Mass.) 1878,

H. W. Domett: A history of the bank of New York 3. ed
New York 1884, .

A, S. Bolles: Financial History of the United States, 2. ed
New York 1884—1886 3 vols, '

L. C. Root: States as bankers (Sound Currency 1895, vol, II.
Nr. 10); New England Bank Currency (S. Cur. June 1895
vol, IT,, Nr, 18); The First U, S. Bank (Sound Currency 1897,
vol, IV,, Nr. 7); The second United States Bank (S. Cur, 1897
vol. IV., Nr. 17) ‘ '

Frelhe?rAr v. Hock: Die Finanzen u. Finanzgeschichte der
Vereinigten Staaten v. Amerika, Stuttgart 1867,

J. K1 Gilbart: The History of Banking in Amerika, London
837, ’

W. M. Go uge: A short history of paper money and- banking in
the United States, Philadelphia 1833, '

)

.
;
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Nez piejdeme k daldimu, musime si napted objasniti, co rozuméti
budeme centralisaci neb decentralisaci v bankovnictvi cedulovém a co
bankovnictvim svobodnym neb vazanym na koncesse a privileje:

a) Centralisace — decentralisace.

O centralisaci mluvime, kdyZ v uréitém stétu, jakoZtec hospodéiské
jednotce, plati pro cedulové bankovnictvi bud prduvni monopol, t. j.
pouze jedind banka cedulovd md privilej vydévati bankovky, anebc,
je-li sice tstavi bankovky vydavajicich vice, avSak jednomu z nich
pravnim Yadem svéfeno vedouci postaveni. Tak zejména vedoucimn
Ustavu ptipadd tikol provddéti diskontni a devisni politikn. Ptisna
centralisalni soustava prvniho druhu je zavedena na pi. v Rakousko-
Uhersku, ve Francii, v Belgii; volnéjéi centralisaéni soustava druhého
druhu na pt. v Némecku, v Anglii, v Italii, V protivé k obéma témto
druhim centralisaénich soustav stoji soustava decentralisaéni, kde
ptisobi vedle sebe vice cedulovych bank jako rovnocenné, na pt. Spoj.
Staty, Kanada.

Ve Spojenych Statech viak musime od této decentralisace, tykajici
se ustavi cedulovych, odliSovati je§té decentralisaci jinou, tctiz onu,
jez se tykd cedulového zdkonodarstvi. Z pii¢in, jeZ ihned seznime,
mély viechny stdty Unie pravo vydavati zdkony upravujici cedulové
bankovnictvi a b&hem ¢asu dokonce i zdkonoddrné sbory tstfedni.
Budeme tedy, sledujice d&jinny vyvoj cedulového bankovnictvi nuceni
prihlizeti k decentralisaci obojiho druhu a k rozportm mezi zdkono-
darstvim spolkovym (Usttednim) a stédtnim (partikularnim).

b) Cedulové bankovnictvi svobodné — vazané.

Zéasadni- my$lenkou uéeni o svobodném bankovnictvi bylo, Ze ze
statnfhe mincovniho regdlu nemtZe se dovozovati bankocedulovy
reg4l, ponévad? mince (hard money) funguji co penize, tedy co ménidlo,
platidlo a mira hodnot, kde’to bankovka v prvni fadé funguje co
nositel Gvéru.

Statu nelze piiiknouti » nic vétsi pravo nad Gpravou bankovnictvi
cedulového, ne% nad tdpravou jakéhckoli jiného tvérniho tkonu. Né-
jaké zvlastni vyscstni pravo obdobné mincovnimu regilu je tedy theo-
reticky vyloutepo. Tim nemé byti feteno, %e jakékoli zdkonné urovnéni
pomért cedulovych je nepiipustno. Vidyf i depositni i sméneéni obchod
a i jiné Gvémi obchody jsou zakony uspofddany. Toliko vdelikd privi-
legia a koncesse maji byti odstranény. KaZdému mé byti dovoleno
vydavati bankovky, jako vydavati sménky, jen splni-li zdkonem sta-
novené podminky. Tato theorie viak, jak &asem byla formulovana,
pripousti tedy ptece vzhledem k zvlatni povaze bankovky (jeji déli-
telnosti do nejmensich obncst, schopnosti obé&ini a rozmnoZitelnosti),
jejiz naduZit{ by mohlo miti dalekosdhlé, neblahé nésledky, zvladtni,
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ba zevrubnou AL’1 : ;
pravu cedulovych pomért, Tak ¥e, i
2 v 112 ’ v : 2 7 ' e, al : : !
sgl?(ype pod’otyka, muze 1 zasadni piivrZenec bankovn{ ]svébhiialcusg’ !
pra %cky témet k cedulovému regalu 2y doji
ato teorie fedi pouze otdzku ; i
teorie fesf po jormdinilio opravnéni vydivati
Igzz;{l}lli abhal]l oproti vysostnimu pravu stitu udglovati pl’i}\’zilig?lﬁnban-
spindl o1 ;;e <ove12, zasadn{ ivobodu ka’dého vydavati bankovky a‘c,‘;
psané normy chranici bezpednost banl k b1
SR Ve A z 7 <OVI .2 s :
‘ gggl tzvtlilnmalerwlm tpravu téchto norem neplynou z pod(ssza'gyégts(? l’: p‘l‘o
teorr;: p}l;ledky.l Nloslltelem formdlnich, praktickych poZadavk zetoc’:tlg
t noucich byla ve Spoj. Stitech demokraticks
Zadavek jejf vrcholil v odstranéni o ] Ko To-
« i t. zv. charters, t. i. konc ich listi
Dle tohoto pozadavku demokratické strany budenlle takgsf;:sclicl)lxsl:‘g'

zda v tom kterém obdobj 1 viti \
‘bank-System). ze mluviti ,,0 svobod¢ bankovni’ (Free-

, SSIr.léroc/latll}’Im’pi‘i roz¢lettovani déjin cedulového bankovnictyi
‘,; ;3 Poj. Sta‘c?ch‘nam bude organisace tstavil cedulovych (ne tedy
rganisace ‘vyde]e bankovek) — jeito ta pravé vtiskuie ur&ity
raz jednotlivym. obdobfm. ] o
:l[jodle tohoto dglitka muZeme rozeznavati pét obdobi:
. .Vo;l dob zacatkﬁ cedulového bankovnictvi za dob kc;loniél«
‘ az) o 7. 1 791, t.j. do ztizen{ prvni centralni banky .cedulové
Spojenych Statt (First U, S. Bank) "
IT. 1791—1836, t. j { centrs
, t. 7. obdobi centrilnich banl
I. banka, 1816—1836 II. banka). e Ty
» I11, 181?)6—1?63. Doba svobodného bankovnictvi az do plijetf
z4 {01113. o Narodnich Bankdch (National Bank Act)
Zékonz. 18612;—(;19}3. Dcv)l_)_a f:edulovjmh bank organisovanych dle
Z T, 3 aZ do ptijeti nového zakona o cedulovém bankov-

nictvi z 23. prosince 1913 (t. zv. Federal Reserve Act)
V. Doba nejnovéjii.

Lt S 1t o i s
Sklonku £ oy & 1y o] nk, ponevadz tyto vznikly teprve na

jedinéle. Bankovek dlouh §

X éto a t dinél ouho nebylg, to v
pZ;?ié;,iyxc};‘t/j:ﬁl;lOS];gje%a’plsr(t)ytyc}lbplenéz. Jeito kolonig ang?icl?é‘ Sjac;l';

&ji fily § € otaty, byly ve vnitini spravé vislé

\rbnalf)elske‘ zemi, pii tom Vvéf:11< té% naprosto neodvisliéajyeilnlezoa(;’ l:llréul??'
m}; Stalz::éoz%n(;,. Ze si %{ftzda z nich upravovala pené&in{ organisaci s::
phosta z:;;konofir’n- ]te e h}ede}tl pii’ému pozdéj8i nejednotnosti v cedu-
arstvi.  Vydej papirovych penéz jednotlivymi auto-

»1) Str. 23 cit. dila,
®) Conant, cit. dilo str. 325,

" znehodnoceni nezabranily ani
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(t. zv. colonial bills of credit) d#l se tak prekotné,
doily brzy znaného znehodnoceni. Tomuto
t. zv. ,anti bubble acts’ (1751, 1761,
1773), zékony to anglickym parlamentem vzhledem k tomuto pievydeji
papirovych penéz vydavané. Valka o svobcdu ptinesla hned po bitvé
a Lexingtonu (177b) novy druh papirovych penéz, jenZ se nazyval ,re-
volutionary Dbills* nebo téZ | continental bills”. Vydavateli se staly
misto byvalych kolonif nové utvorené spolkové stity, avdak jinak tyto
continental bills upadly v podobné znehodnoceni, jako staré ,,colonial
bills, tak ze do dnes pro néco napresto bezcenného se uZiva réenf , not
worth a continental.”T)

Pukus o skutetnou cedulovou banku se stal jiz r. 1714 ve staté
Massachusetts ;?) banka v8ak nedogla schvélenf, A% di r. 1781 vzniklo
vice pokustt o cedulové banky (tak na pt. r. 1741 t. zv. landbank),
je viak se setkaly s nezdarem. Vétsinou byly vydavany totiz l?ankovky,
jich# ob&h se omezoval na kruh zdkaznikt banky vyddvajici, takie
takové bankovky mély povahu &isté mistni. Uhrady tu také nebylo,
ponévady zavazek vziti bankovky z ob&hu nastdval aZ 20 let po vydeii,
a tu je¥té mohlo splaceni byti provedeno ve zboZi.

O prvn{ skutetné cedulové bance mo%no mluviti, kdyz 26. .kvétna
1782 byl udélen ,charter’* tak zvané ., Bank of North America‘“ ve
Philadelphii, v Pensylvanii. Brzo po té vznikly jeété t. zv. ,Bank of
Massachusetts®, v Bostonu (7. tinora 1784) a Bank of New York, v New
Yorku (9. ¢ervna 1784). :

Nejdulezitéjsi z nich byla Bank of North America. ObdrZela
vlastné koncessi jiz r. 1781 od kongressu ,,0f the confederated Colonies®,
puvodnich to 13 stitd, Ponévadi v¥ak ustavnost této koncesse byla
pochybna, vymohla si banka, jak jiz shora Yeteno, 26. V. 1782 jeste
sviastni charter  ve stitu Pensylvanii, tak %e mohla pozlstavati
déle jako Statni Banka (State bank) po piijet{ nové spolkové tstavy
(1789), kdy jiz Zadné koncesse od spolkové vlady neobdrZela.?) Jeit
kapital obnagel 400.000 dol. Jeji bankovky mély spolkovou akceptaci
u viech verejnych pokladen. Byly sménitelné za $panélské dollary

pomnimi koloniemi
Ze tyto ,,colonials’

(spanish milled dollar —— tehdejsi ménova jednotka [unit] konfede- -
rovanych statt): Legal tender character jim neptisludel. Uhrady zvla$tni
nebylo.

Bank of Massachusetts nepodléhala pivodné Zadnému omezeni
ve svych obchodech. Teprve v r. 1792 byla jf uloZena omezeni, jez
sloutila pojiéténi vydanych bankovek. Vydane bankovky a dané zé-
pijéky nemély prevySovati dvojndsobny obnos kapitdlu, sloZeného

1) H, White: cit. dilo str. 126,

?) Scheffler: str. 85: A projection for erecting a Bank of Credit
in Boston, New England, founded on Land Security,

3) Podrobné tidaje o nf viz Lawrence Lewis: A history of
the bank of North America, Philadelphia 1862.
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skutedné ve zlaté a ve st¥ibre, Porugeni tohoto ustanoveni mélo v z4-
peti, Ze feditelé banky musili ruditi osobng. Zda bankovky této banky

poiivaly stdtni akceplace, neni prokazano. Nebyly legal tenders a byly
sménitelné,

O bankovkach banky ,o0f New York' platf celkem totés, co bylo
feteno o bankovkach banky ,o0f Massachusetts:. Omezent co do vydaje
bankovek ptinesl novy charter banky zr, 1791, ve kterém se stanovilo,
Ze zévazky banky (v né&% dluzno pojati i bankovky) nesmi pievySovati
trojndsobny obnos splaceného kapitalu.

Pro celkovy vds tohoto obdobi (a8 do . 1791) je
pliznaéné, Ze poprvé tu nastiva rozpor ez zdkonoddrsivim
spolkovym a  stdtnim (Jednotlivych stitt), Bank of North
America obdrZela 31. prosince 1781 koncessi od kongressu
(ne tedy od jednotlivého statu) a jeji ¢innost nebyla tedy omezena
na tzemi jednoho statu, nybrZz mohla se vztahovati na celon
tehdejsi oblast Unie. Pozdgji se pro banky timto zpiisobem orga-
nisované vytvotil nazev »Banky Narodni“ (National Bank) na
rozdil od Banky Statni (State Bank), jez obdrzuje charter na
zaklad¢ statnfho zakonodarstvi od stdtu, v némi se nachézi jeji
sidlo a jejfZ pusobeni je na tizemi téhoy statu omezeno, aniz by
ovéem byla stitnim Gstavem, jak by dle nazvu se mohlo’ souditi.
Bank of North America byla tedy organisovana jako Banka
Narodni. Aviak velmi zahy vznika pochybnost, zda takovi kon-
cesse je dle tustavy spravni, a proto banka si vymaha je§ts
charter od stitu Pensylvanie, aby trvani jeji alespoii co Statni
Banky bylo pojisténo.l) Zakonodarstyi jednotlivych spolkovych
stati ohledng bankovnictvi je tedy nepochybné a jen ohledné
zdkonodarstvi spolkového vznikaji pochyby. Staty dovedly si
udrZeti ve své moci toto odvétyi zékonodérstvi, které jim pii-
slufelo za panstvi Anglie, jako koloniim od sebe vzajemnd ne-
odvislym, kazdé zvlagt a samostatnd. Z toho vzniké ona, decentrali-
sace v zdkonoddrstvi cedulovém, které trva ay do nejnovéjsich dob.

Decentralisace (innohost) tistaviy samotnych tu doposud nenf
(existuji ve 3 rfiznych statech 3 ustavy,)?) aviak 7adné zdkonné
ustanoveni ji neni na prekazku.

') Banka ta existuje dosud co Narodn{ Banka. Oznadeni ,,Narodni",
ad jinak je to nezbytno, miti nemusi vzhledem ku svym byvalym z4dsluhdm.
Srv. Lewis, cit. d. str. 116.

%) Existovaly sice jests jiné cedulové Gstavy, aviak obsh jejich ban-
kovek byl vétsinou mistni,
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0 svobo:éé bankovni nelze v tomto obdobi mluviti, ponéyad_i‘
udéeni samotné vznikd nékolik desetileti pozdg&ji. Ale jiz zde byvaj’
zarodky jeji hledany. Dle Marcusel)’ a Zane—af) p‘anovalo ve
Spojenych Stitech vidy minéni, Ze Vy3_&<}u vyc?ayajtl bankovkg
mize pouze stit udéliti, nelze tedy dle ]e]lc}} minén{ schvalovva 1
snahy téch, ktefi dovozovali ze iwnosten,ske svobody,’zag}cen(’e
Gstavou spolkovou, téZ svobodu bankovni; nebof vkladz.a,)l pry
do ducha tstavy néco, co nikdy neobsahoval’a.v Naprou tomu
\ Gallatin®), Conant!) a s nimi Hasenkamp?) :cvr’d1, Ze pojem banllza
ve Spojenych Statech byl ode vidy. totoZny s pojmem Iian,y
cedulové. Vydej bankovek byl rovnéz jako v An,f;hl pry povaZovin
za nutnou souCést prava provadéti bankcivm obchody 'vubec.
Ani jedno, ani druhé nevyZadovalo 'zvléétmho pox:olovam. Pod}—l
statna zmé&na oviem nastavala, jesthi'e ba,nky chtely,v labyv]epc
ruteni bylo omezeno na vlastni jich jméni. V tom piipad€ bylo
nutno vyZadati si koncessi, t. zv. charter.

Minéni posledni je prohlésiti za sprévné;}éi, jezto ch?rtersvsef
skutedné vydavaly jen pii omezeném rufeni ba}nk. (?duvodljiem,
téchto charters je hledati viak ne ve zvlaStnim pravu statni
svrchovanosti, ~které spodiva v 'povolox.féni v;’ide]e 13ankoxcek,
nybrz ve snaze statu ochrailovati vefejnost pled Posk(?/zenlvm.,
Z tohoto hlediska vychazejice musime doznatl.]lstie‘ opravnén
minéni onéch, ktef{ bankovni svobodu dovozovali Z? z1vnvo‘st<?fllske
svobody, zarudené ve spolkové ustavé. Pokuvd totiz ne.rprl’hhznne
k teoretickym vyvodiim onoho udeni, nybrz k pral’ctmkym po-
Yadavkam, jeZ ono uceni klade na tpravu cedl,ﬂovych pomeru,,
dojdeme k nézoru, Ze v praxi se shleddvame se z.arO(%kyﬂbankovnl
svobody jiZz v prvnich zalatcich amer. bankovnictvi vibec.

Obdobi 11, 1791—18306. Po piijeti tstavy dvoutfetinovou vét-

i At éni vnitinich pomért mladé repub-
$§inou statt v roce 1788 a po upevnéni vnitinic P - mla ub-
liky, navrhl prvni jeji tajemnik pokladu, Alex. Hamilton, zfizeni centrilni

Yy Cit, dilo str. 3. . N

=§ Z ane: The laws of Banks and Banking Chicago 1900, str.'33

3) Suggestions on the Bank and Currency of the Several United
States, New. York 1841, str. 9.

4) Principles of Money and Banking, New York 1905, sv. II, str, 17
a nasl, ]

§) Cit. dilo str, 76. ‘™
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banky " Agkoli byly dinény nadmitky co do tstavnosti tohoto opatteni
dodlo k provedeni tohoto ndvrhu, Banka obdriela koncessi na, dobL{
20 let s kapitidlem 10,000.000 doll. se sidlem ve Philadelphii, Méla po-
111’é11at1 je'dnak odstraniti pené¥ni a tvérni tisent, ktera po osvobozovaci
vélce vznikla, jednak utvrditi védomi jednotnosti mezi novymi stéty.

! Veskeré zdvazky banky (v co’ zapoditati je i bankovky, nikoli
v§ak' vklady) nemély pfevySovati kmenovy kapital?) Plyne z toho Ze
dee:y bankovek nesmél prevySovati obnos 10 milliontt doll. Zvla%tn
dhrady nebylo, aviak urdité druhy obchod, jez mohly ohroio{rati
]1stc3t_1vl. t')ar{kovek, byly zakéziny?) Té% nesméla na pt. spolkové vldds
Za,pu](iltll\vflce nez 100.000 doll., jednotlivym statam vice nez 50.000 doll,
Témuz u.celu slouzila dozorti moc, svéiena tajemniku pokladu. Vlida
byla povinna bankovky pfijimati (governement dues), poiivaly tedy
bankovky stdini akceptace. Legal tender characler jim vSalk pfizndn
nebyl. Byly sménné za zlatou a stiibrnou minci.

bVACvlfmost baglk’y b}fla velmi uspokojivd. Casem ziidila na atlantickérm
})01 fezi 7 pobo¢nich dstavi v Bostonu, v New Y. orku, Baltimore, Nor-
olku, Charlestonu, v Savannah, v Washingtoné a jeden v Novém
Orleansu.

- O obj emu ¢innosti ndm poddvaji obraz dva vykazy z r. 1809 a 1811
jez b_yly /ta;enmikem prkl. Gallatinem piedlozeny kongressu kdyél
bylo jednéno o obnoveni bankovni koncesse. Jezto obsahuji zai’imavﬁ
obraz tehdejdich Gvérnich pom&rt, budtes uvedeny: )

Aktiva a passiva First United States Banky:)

v n}illionech doll. 1. leden

3y . vAktlva: 1809 181!
Pu]él’cy_a diskont. sménky (Loans and discounts)......... 15.0 14.6
69 Upisy Spoj. Stat a Gpisy Spoj. Stath .............. 2.2 2.8
Pohleddvky u jinych bank (due from other banks)....... 0.8 0.9
Hypoteky (Real estate) ....................0oovno... 0.5 0.5
‘Bankovky jingeh bank. ............ocooveeisi — 0'4
KOV (SPeci€) ... .. ..o ei et B0 B0
' 23.6 24.2

1) D. Caroll Root: The First United States Bank, (Sound
Currency 1897, vol, IV., Nr, 7))
Comptroliers of Cuyrency. Rep. 1913, str, 40, 41,

’ .’) Prodez neodpovidd skutednosti, tvrdi-li Obst, cit, d. str, 5, 6, ze
vydej bankovek byl neomezen, Srv. o tom tés Hasen kamp c' d
str, 78, 79 a Marcuse, c. d, str., 5. S

:g Tal na p¥. obchody se zbozm, vlastnictvi pozemkd,
Comptrollers of Currency Rep. 1913, str. 40. Téi C b
L1913, . 40, . Compt. of
Rep. 1905, str. 362, - Pl of fure

‘%
|
.
%
|
|
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v millionech doll 1. leden

Passiva: 1809 1811

Kapitdl .o P 10.0 10.0
Reservy (SUrplus) . .vvvvvvervinnen i, 06 05
Obéh bankovek (circulation).......... ..o, 45 5.0
Soukromé vklady (individual deposits).................. 85 5.9
Viklady Spoj. Statti ..o vvii i — 1.9
Pohledavky jinych bank (due to other banks)........... — 0.8
Neplacené dosud sménky.........coooveviiiiiiiiii, — 0.2
celkem...... 2356 24.2

Vysada banky, kterd konéila srpnem 1811, nebyla vice obnovena, ac
tajemnik pokladu Gallatin se vzhledem k hrozic valce s Anglif horlivé
za obnovu primlouvall) Jako hlavni duvod bylo uvidéno, Ze z 25.000
akcif této banky se nalézalo 18.000 v majetku ciziny. Jeito vSak ci-
zincam bylo dovoleno, aby své hlasovaci prdvo uplatilovali pouze
osobng, nehrozilo s této strany vlastné Zddného nebezpedi. Duvodem
skutednym bylo, #e antifederalistické proudy se dosud nesmifily
s Gstfednim tstavem a stdle prohlajovaly vysadu bance udélenou za
protitistavni. Druhym davodem, a to snad- je$té zdvainéj$im, byla
neplizeli, s jakou Statni Banky (State banks) hledély na centrélni banku,
jejfz soutéz jim znalné $kodila. Bylo jiz fedeno, Ze Zadné zékonné ustano-
veni neptekazelo tomu, aby decentralisace, jez panovala dosud jen v cedu-
lovém zdkonodarstvi, &inic takto ohledné tpravy cedulovych pomért ze
Spojenych Stati vice riznorodych celkd, se neuplatnila téz uvniti téchto
celktt (stdtd) samych. Skutedné také podet Statnich Bank (pfirozené
tyto banky nebyly nikterak podnikem stdtnim) dosti znatné rostl.
Dle zprav, které se ndm zachovaly?), a které se z ¢dsti opiraji o odhady,
bylo Statnich Bank: :

Rok pocet kapital ob&h bankovek
1784 3 2.1 2.0 milliont dell.
1790 4 2.5 2.5 " "
1795 23 19.0 11.0 ' "

" 1800 28 21.3 10.5 . N
1804 59 39.5 14.0 » b
1811 88 42.6 23.0 " "

Tak¥e v dobg&, kdy se jednalo o prodlouZeni vysady centrélnf banky,
byly ji# dosti mocnym &initelem a poZivaly dosti znaéného vlivu,

1) V jedné zprdvé, kterou poddval sendtu 8. ledna 1811, American
State Papers Washington 1832, Finance, sv. IL, str. 480. a nésl.

?) Hasenkamp oc. d. str. 80: uvadi jejich statistiku, kterou ta-
jemnik pokladu Woodbury 3. ledna 1836 ve své zpravé o bankdch pred-
klddal kongressu (24 congress, 1T Session, House Exec. Doc. sv. IL, Nr, 65,
str. 216). Zpriva ta se dle pozndmky tam obsaZen¢ C4stedné zaklddd na
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kterého neopomnély uplatniti v neprospeéch tstfedni banky. Zaniknuti
této plirozené podporovalo rychly daldf vzrist Statnich Bank. 0Od
r. 1811-—1814 vzniklo 120 novych bank s kap, 40 mill, doll, Na ne$tésti
viak piedpisy, dle nichZ se mély bankovky vydévati, byly nedostatené,
na mnoze pak se nedodriovaly. S vyjimkou novoanglickych statt
(New England States)?) dél se vydej velmi lehkomyslng s nedostateénou,
casto Zadnou #hradou. Appointy nékteré znély i na 6 centd. Né&jakého
ustanoveni o tom, které bankovky mély po#ivatistatni akceptace, nebylo,
Proto leZelo v libovili tajemnika pokladu a jeho tdiednictva, aby urdo-
vali, které bankevky chtéji piijimati. R. 1814 zastavily banky viech
statli kromé novoanglickych sméfiovani bankovek a platy v hotovych.
Disledek toho byl pfevydej®) bankovek a vysoké negativni a%io.s)
Tento neblahy stav ménovych pomért a neméné ubohé finance spolkové
po vélce s Anglif (mir uzavien 24, prosince 1814)%) pfipomenuly vI4dé
prospéiné sluzby, jez ndrodu prokézala I. tstfedni banka. Z té plidiny
byl r. 1814 tajemnikem pokladu Dallasem podan nédvrh, aby byla opét
ziizena novéa centrdlni banka. NAvrh padl pro veto presidenta Madi-
sona. Lec nedlouho potom, dne 10. dubna r. 181 6, doslo pfece ke ztizeni
I1. United States Bankys) se sidlem opétné ve Philadelphii., Zubo%enost
spolkovych financi si ji vynutila. Vysada udélena opétné na 20 let do
r. 1836. Stanovy této nové banky byly témé&r toto’né se stanovami
prvni dstfednf banky. Kapital jeji obnagel nynf 35 mill. doll. Vydej
bankovek byl omezen na kmenovy kapitdl. Zvlaitni dhrady nebylo.
Let i zde riskantni obchody mély byti vylouteny., Spolkové vlade
nemélo byti poskytnuto v&td{ zdpujéky ne# 500.000 doll., jednotlivym
stittim ne vEt§ nez 50.000 doll, Akceptace bankovek byla nucena
(obligatornf) p¥ viech platech Spojenym Stattm. Legal tender cha-

odhadech, Téz letogni zpriva Comptrollera of Curr, (1913) Appendix,
obsahuje potet kolonidlnich a Statnich Bank od 17841833 s hlavnimi
tudaji o aktivech a passivech téchto bank. Pairné i tyto udaje se opiraji
z &asti o odhady,

1) Byly to: Maine, New-Hampshire, Vermont, Massachusetts, Rhode
Island, Connecticut,

?) Dle Gallatina: Considerations cn the Currency and Banking
System of the United States Philadelphia 1831, str, 45, stoupl obé&h ban-
kovek v prvaich 15 mésicich po zastaveni platl v hotovych ze 45.5 na
68 mill, doll,, tedy témét o 509

%) Gallatin, Considerations, str. 106., uvadi nejvyssi azio 239,
Jini uvadéji jesté vydd sazby. Tak z roku 1822 azio 75%.

Y E. Daenell: Geschichte der Ver, Staaten von Amerika, Leipzig
1907, str. 71,

) R H.Caterall: The Second Bank of the United States, Chicago
1903, L. Caroll Root: The Second United States Bank (Sound Cur-
rency 1897, sv. IV, Nr. 17))

al
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vacter v8ak bankovkdm ptiznin nebyl. Véechvny’appomty pod IOQ
doll. byly & vista sménitelné za hotové. Nf:dodrz?m tghoto gstanct))vznﬁ
trestdno bylo 12%nimi droky z prodleni. ,Sme:la ZL.'IZ‘(,)ngfl, po g ?1
tstavy kdekoli, Zadal-li viak néj'a.k,y Spolkovy stat o jeji filialku, 3277a
banka nucena ji tam ziiditi. Filidlek bylo cas’.em’ zrlzenowcelkengx’ .
I ¢innost této banky byla nejprve blahodarna; podatilo se ji ?e—
jména prosaditi zase placeni v hotovych.v 'V roce 1818 se stailv ba,n’ (ﬁ
nasledkem $patného vedeni znatné zhordil a jen p\}]ck,a v o’;ov;llc
a dtikladna reorganisace vedenf!) plivedly tr_vale zl'eI’)sem st’avu :in;ly.
Stav banky v jednotlivych letech vysvitne nejlépe z nésledujiciho

sestaveni:?)

Aktiva a passiva 1I. Banky of United States:
v million. doll

Bankov- Obéh Souké'o-
Gjcky  Akcie ky cizia IKapital vlastnich m
R ek §kov bankovelk  vklady
3 35.0 1.9 11°2 .
1817.. .. ... 32.2 4.8 2.3 .
1822........ 28,1 13.3 5.7 35.0 5.6 ié
1827........ 30.9 17.8 7.6 35.0 8.5 14,
1832........ 66.3 | — 9.2 35.0 21.4 22.8
1837 ... 57.4 — 3.8 35.0 11.4 2.8
1839 i 41.6  18.0 6.0 35.0 6.0 gg
1840......0 36.8 . 16.3 2.9 35.0 6.7 .

okt 1818 byla éinnost banky celkem uspokojujici, coZ potvrzeno
is vl(éz'((ilnliOlstranyﬁ) 3i’resident Jackson zaujimal v8ak stanovisko b%n(:(?
velice neptiznivé.4) Pfi volbe presidenta 1832 bylo heslem b}ICY u<ihzenvl
nebo odstranéni banky. President ]acksop b}:l zvolefl a tim vV.astne
osud banky zpedetén, Tak zv, ,,bankovni v?zlvku‘ vedl véemi prostt edk}:.
1. tijna 1833 natidil, aby spolkové penize jiZ nebyl}/f nadale barvxvc.e sve-
fovany, coZ prosadil i proti vili sendtu.d) Spol}mye vklzz.dy sveloxlra(r{%
potom jinym bankém, t. zv. ,,pet banks®. 1 Jinym zptsobem  hledé
bance $kodit. Tak hledél spolkovou akceptaci ]e]lch’ balnl?ovgli 01}1ez'1t1.
R. 1836 pak nalidil, Ze u spolkovych pokladen smi bytl, pil]lnlarvl jen
kov, ¢im% ve skuteénosti statni akceptace byla bankovkdm odepiena.

1 Conant: cit dilo str. 300. . )

2}: Comptrollers of Curr, Report 1913, str. 41; obsh‘n.é]sx sestaveni
(za vechny toky) viz Hasenkamp c. d. 85. s udanymi prameny,

%):Ve vykazu tajem. pokl, z 1828, .

4) Jiz v poselstvi z 9. prosince 1829 prohlaéova{l, ze Vse banc:a vnepo-
datilo vytvorliti dobré obg&Zivo (sound currency), jak pry se vieobecné cekalo
a doufalo. (Obst, c¢. d. str. 10)) o .

8 Srv. David Kinley: The history, organisation and influ-
ence of the Indipendent Treasury of the United States, New-York 1893,

str. 17,
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Vysada banky jeho pfi¢inénim r, 1836 (jimz kontila) nebyla jiz obnovena.
Banka vymohla si charter od stitu Pennsylvanie a udriela se a3 do
r, 1841 jako Stdtni Banka. Nemdalo oviem byl president Jackson ve
svém boji proti centrdlni bance podporovén Statnimi Bankami, které
si proti sob¢ centrélni banka popudila jiz r. 1818, kdyZ hledic sesiliti
sviaj vlastni stav, dosti bozohledn& proti nim zakrotovala, Pocho-
pitelné té7 jejf soutéZ jim byla nemild ; krom toho tstfedni banka spra-
vovala spolkové penize do r, 1833 a tak do jisté miry uréovala spolkovou
akceptaci bankovek ostatnich bank: vZdyt mohla stanoviti, které
bankovky bude u svych pokladen piijimati. Tim nutila Stitni Banky
k opatrnosti pti vydeji, k udr#ovan{ plné sménitelnosti bankovek, coz
mnohdy Stitnim Bankdm nebylo po chuti. Ze statistik (které do roku
1834 ovSem Céstedné jsou odhady) je vidéti, ¥e vsttedni banka byla téz
velikou prekdzkou vzrastu Stitnich Bank. Kdeito od 1811--14 bylo
ztizeno, jak jsme jiZ Yekli, 120 novych Stitnich Bank, stoupl jich podet
od r, 1820, kdy jich bylo 307 s kapitédlem 102.1 mill. doll., do r. 1830 jen
0 22 tstavt, takie v tomto roce je celkem 829 Statnich Bank s kapitédlem
110 mill, doll. a ob&hem bankovek 48.4 mill, doll.) Tento stav se zmé&nil
ndhle potetim t. zv. ,bankovnf valky“ a boje pres. Jacksona proti
Gstiednimu tstavu (1830). Od té doby vzrust Statnich Bank je ndpadny,
hlavné od r, 1833, kdy tistfednimu tstavu byly vzaty spolkové vklady.
Cislice od r. 1834 nejsou jiZz odhady, nybr% piesnymi udaji:

Statni Banky:2)

obéh ban- zapujcky
kovek a sménky
1834 506 200.0 94.8 5.7 — 324.1

1835 704 231.2 108.7 83.1 43.9 365.2
1836 713 251.9 140.3 115.1 40.0 457.5.

O celkovém vdsu tohoto obdobs (1791—1836) e iici
nasledujici:

Rozpor mezi zdkonoddrstoim spolkovim a stdtnim projevil se
v tomto obdobi nejrazovit&ji. Kdy# méla prvni tstiedni banka byti
zfizovéna, zvedaly se hlasy antifederalistické, které nerady vidély,
aby byla prdva jednotlivych stat ztentovana. Jesto dle ustavy
nemohlo spolkové v1adé byti upirano pravo, aby upravovala
cedulové poméry, dovozovali antifederalisté, Ze Unie smi vy-
davati cedule, av¥ak jeito ji piislugf pouze prava, jez dle tstavy

leden podet Lkapital vklady kov

1) Tato éisla jsou vzata z Compt. of Curr, Rep. 1913, str, 41. Pon&kud
jind &isla uvddi Hasenkamp, c. d. 86, derpaje z odhadi: Cra w-
ford’s Report on Currency 2 Gallatin: Considerations upon Currency,
*) Compt, of Curr. Report 1913 Appendix.
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vyslovng ji byla piif¢ena, mezi nimi Véf‘k se.nenalézé p/rvéwo
sizovati korporace, odepirali ji pré,v'o zi'x'zovau .k /‘co.muwucel}f
néjaky tstav.l) Této theorie se drzeli antlfed?ral/lste 1 pil boji
o obnoveni vysady, 1 pii ziizovani druhé cen‘tr’alm banky. Tvevrllto
sporny bod byl rozhodnut teprve r. 1819’ v;irokerfl ne]vy’551ho‘
soudu (United States Supreme Court), ktfﬂ:y ?nel:VPl*aYo vyfiavi:\t{
bankovky zahrnuje téZ v8echna k tomu aceli ,potr’ebna op,ra\:'rlle'n?
a z toho davodu spadid v pradvomoc spolkc’)ve vlady take, ziiditi
banku.?) Tim ufinéno dualezité 1‘ozhodnu:c1,. nebot O,d t/e de]?,y
platilo, z¢ nejen spolkovym statim, 113’7er, i §p(3}kove 'vlade pii-
slusi upravovati cedulové poméry a k tomu tdeli z,nzovatl bf;mkovm
ustavy organisované na zakladé zékonodérs’c\jl sp?lkoveho. ,To
umornilo zejména zédkon z let 60tych o Néarodnich Bankéch
(National Bank Act). , ’ o
Patrame-li v8ak po dtvodech nepiatelstvi proti us’uedxln
bance, nalezneme je$td jinou pii¢inu, neZ shora vytlené anti-
federalistické proudy. Dle dstavy z r. 1788 (&l 1, s?ct. 10) I.)ylo
zakazano spolkovym stittm, aby Vydéva.Jy papirové Penlze ]avko
zdkonné platidlo.  (Davodem bylo zneuZiti ‘tohotov Iprava, a pfe-
vydej b&hem osvobozovaci véalky.) Stattm v:”s?k Pnsluéelo pravo
vydavati ,charter’ bankiam, které potom vyde] b:emkove’:k ob-
staravaly, Nekteré stity spolkové tedy prosté obc.hazvely, dstavu
Hm zptisobem, Ze povolovaly ziizovan{ bank, na nich? vice nebo
méné samotny byly ztcastnény. : 5
To vedlo ndkdy tak daleko, Ze bankovkim v tzemi urifltfeho
statu byl pfiznan nuceny ob&h, ba Ze bankovky byly vy.dav’any
od banky, kterd neméla vlastniho kapitdlu a byla jen jakymsi
oddélenim  stitntho pokladniho dfadu.®) Podobné poméry’pano-
valy na pt. ve staté Kentucky. A& to bylo zfejmé obchazeni us/ta,’vy
a velmi proti tomu ne¥varu bylo brojeno, dolo toto pos‘,lnani
jesté posileni rozhodnutim nejvysstho soudu r. 1837, ktery pro-
hlasil, e banky takového rdzu nejsou protitstavni.?) ' NemiiZe
tedy za takovych poméru prekvapovati, Ze nejen politické pre-
svédéeni antifederalistické vedlo k boji proti centrdlni bance,

Srv. Marcuse: c¢. d, str, 4.
Srv. Conant: cit, dilo str, 296,
Srv. Knox: cit, dilo str. 22, 23.
Srv. Knox: cit. dilo str. 24,
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nybrz i sobecké diivody nékterych statd, které se citily soutd{
ustiednfho tstavu té’ce postizeny. Nicméng ples to, Ze Ustfedni
banky koncem tohoto obdobi mizi z cedulové organisace Spoj.
Stétﬁ, piece piipusténi spolkového zdkonodarstvi v tomto ohledu
je dileZitym pokrokem proti obdobi predeglému.

Decentralisace v ohledu zdkonoddrstvi jednotlivych statd ne-
doznala 7adné zmény, trva tedy dale, decentralisace tistaviy cedulo-
vych uvnitt jednotlivych stitt viak se Gplné rozvinula. Misto
3 bank na konci obdobi piedeslého, nalézdme 713 bank na konci
obdobi tohoto.

) Ohledné bankovni svobody v zdkonodarstvi statnim nelze
zjistiti Zddné zmény proti obdobi predeglému.

Ohledné zékonodarstvi spolkového vsak plati tu zfejmé
system vysady, jeZto spolkova vlada se zavazala po dobu koncesse
tstiedni banky #4dné jiné bance nepovoliti vydavani bankovek.t)
Ustiedni banka je Narodni Bankou, opatienou viemi vysadar'm
centralnich cedulovych dstavit evropskych, I vyhradné svéfovani
vladnich pen&z bance (do r. 1838) zdiraziiuje jeji privilegované
postaveni. .

L OQdobi' 111, 1836—1863. Toto obdobi pocind znadnym rozmno-
zenim tstavi cedulovych. Divodem toho je predné podlehnuti tstFedni
bankvy, jejfZ soutéZe jiz se banky nemusily obavati, dale nadéje na
ol’)d'rzeni deposit vlddnich, jez (r. 1833) tistiedni bance jeété pied jejim
zanikem b}fly odejmuty, a za né musila byti slozena jistota pouze
telvldy, ol,)naéely—h vice neZ polovici akciového kapitalu banky, a dile
té.z uéenf o bg.nkovni svobodé, jez od let 80tych nabyvala st,élle vice
pady ve Spoj. Stétech. Konetné v zaldtek této doby pada té% roz-
hodnu}tl n?]vyésv;iho soudu z r. 1837, 0 ndm¥ jsme shora mluvili, dle n&hoy
t%kove Stétni Banky, které jen dle jména jsou bankami, ve s,kuteénosti
vsak oddélenim pokl. tfadu, nejsou protidstavni. ,

- Tak veliké rozmnoZeni cedulovych tstavi nebylo ovie ;
zjevem, tim méné, jefto banky pii zaklédani byly Zypraverlgr ane?(:’s)’far}
teévnymvl prostiedky. Kromé toho vydej bankovek byl opétné pte-
mrsten,e széeq. V r. 1837 obnagely tehdy bankovky 45, 50 ba i 7592
celkovel’lo' obéilvg, kdeZto dnes obna¥eji necelych 20%., Niésledky by(iy
podobné jako pii nezdravém vzriistu bank po zruleni prvni Ustfedn{

) Hasenkamup: cit. dilo 83.
%) Compt, of Curr, Rep. 1905, str. 115,
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banky (1811—1814). V roce 1837 se dostavila krisel) za niZ pres 100
bank likvidovalo. Banky opét zastavily placeni v hotovych a bankovky
opét obfhaly s negativnym aZiem aZ 40%nim. »

Po krisi nastalo vystfizlivéni, které podporovino bylo tim, Ze
spoli{ové vklady opét bankdm byly odejmuty,?) &¢m# se da vysvétliti
n4hlé klesnuti depositniho konta bank jiZ v r. 1838, Téx zdkonodarstvi
stitni podalo vydédvati prisn&j$i zdkony pro vydej bankovek. Pod
H#i téchto pomérd polind Stétnich Bank od 1840—1843 ubyvati.
R. 1840 je jich celkem 901, kdezto r. 1843 jen 691 Teprve po tomto roce
potet jejich pomalu stoupa. Tim piivodéno jisté ozdravéni bankovnic;b
poméri, jez jevi se téZ v tom, %e se v roce 1842 opét podalo platiti
hotovymi.

7 nezdravych zjevii v cedulovém bankovnictvi, jak byly liteny,
nutno vyjmouti stity novoanglické a stat Novo-Yorksky. Ty ¢&inily
ji% v letech 1811—1814 Cestnou vyjimku svym uspofddanym zdkono-
darstvim?) a kézeil v bankovnictvi cedulovém chranila je té%, Ze v kri-
tickych dobach r. 1837 neutrpély tak silnych pobrom jako ostatni
staty. Je¥to jejich zékonoddrstvf jevilo hluboky vliv na pozdé&jsi za-
konodarstvi ostatnich spolkovych stiti a stalo se ¢dstetné zdkladem
zékonodéarstvi Narodniho, je zdhodno nejdulezit&jdich jejich systému
si. véimnouti. '

Je to 1. t. zv. Safety Fund System.) Spotiva na myélence vza-
jemného pojisfovani. Bankovni kapitdl je uloZiti v bezpetnych cennych
papirech, tedy zejména statnich dluznich wpisech a hypote¢nich za-
stavnich listech. Vkladam jako kratkodobym vypujckim maji byti
protipolozkou diskontované sménky jako kritkodobé zapujeky. JeZto
pri otfesu banky hrozilo vybrdni vkladt a tim nedostatek hotovosti
pro sméifiovani bankovek, byl vymyslen nasledujici postup: vedkeré
cedulové banky maji povinnost sklddati rotné statni pokladné 149,
svého kmenového kapitalu tak dlouho, a% celkovy obnos dosdhne 3%
kmenového kapitalu, Takto nashromédzdénd hotovost méla slouZiti
zajisténi veskerych zdvazki zdastnénych bank v piipadé dpadku
nékteré banky, 3krate do roka provadél stit revisi, jsou-li tyto pred-
pisy dodrfoviny. Byla-li hotovost ztenéena nebo spotiebovéna upadky,
mél stat pravo pozadovati dodateéné plispévky. Nevyhoda toho
systému jest v tom, Ze nevinné banky trpély s lehkomyslnymi, a Ze

1) O krisi z roku 1837 stov. E. G. Bour ne: History cf the Surplus
Revenue of 1837 (New Vork 1885). Phillipps: Methods of Keeping
the Public Money in the U. 8. Ann. Arbor 1900, str. 71, a nasl

%) Vl4da spolkova ztidila si neodvisly pokladn{ tfad zdkonem z 4. Cer-
vence 1840, t. zv. Subtreasury Bill, o demz pozdéji.

%) Zejména r, 1814 nezastavily banky novoanglické placeni hotovymi.

4 L, Caroll Root: New-York Bank Currency in Sound Cur-
rency 1895, sv. IL., Nr. 5.

Loevenstein: Cedulové bankovnictvi americké. 4
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se ona spole¢nd hotovost &asto ukizala byti nedostate¢nou. Vyhodou
v8ak bylo, Ze banky citily jakési vzajemné sourucenstvi, déle, ze pravé
vzhledem k tomu nevahaly u svych pokladen vzédjemné své bankovky
ptijimati a sméhovati, co? davalo bankovce &ir pole ob&hu. Systém
ten byl zaveden 29. dubna 1829 ve stit& Novoyorkském, R. 1842 byl
zdkon pozménén tak, %e hotovost slojeni u pokl. dfadu méla nadale
slouZiti pouze zajisténi bankovek, nikoli ostatnich zévazki padlé
bankyl) System ten nedotel pilig velikého roziffeni ve Spojenych
Statech,

2. Redemption System?) nebo té% Suffolk System zvany.

Systém ten zdlezel v tom, e Suffolk Bank v Bostond Mass, (za-
loZend r. 1818) projevila ochotu sméiovati za hotové bankovky v¥ech
venkovskych bank (country banks), které budou u nf udriovati jisty
obnos k svému dobru. Obnos ten Suffolk banka oviem neztrocovala.
Nejmensi moZny obnos mél dosahovati 2000 doll. Venkovské banky
zprvu vyzvani Suffolk banky nedbaly, aviak ta donucovala vahajici
banky tim zpisobem, %e jejich bankovky shromazdovala a pak ve
velikém obnosu najednou piedklddala ke sménéni. To je donutilo
k povolnosti. Mezi Suffolk bankou a venkovskymi bankami dochazelo
dvakrit tydné ke stiétovani. Salda byla vyrovnavéna v hotovych. Jesto
k soustavé této pristupovaly stale nové a nové banky, rozsifil se tento
systém brzo po vdech novoanglickych stétech, Prakticky vyznam
zéleZel v tom, Ze bankovky zitastnénych bank byly snaduo sméiio-
vany ve viech &4stech Nové Anglie, a tak okruh jejich obéhu se znaéné
zvet8il. Obzvlasté velikého rozsiteni dosla tato soustava, kdy? r. 1845
byl piijat ve staté Massachusetts zakon, ktery zakazoval bankam, aby
pouZivaly k vyplaté jinych bankovek nexli svych vlastnich, Tim se
docililo, Ze viechny ciz{ bankovky, jeZ n&aké banky dokly, byly co
nejdiive zasiliny ke sméné Suffolk bance. R. 1837 néleZely této sou-
stave asi 504 banky, R. 1846 bylo sméné&no ro¢né asi za 100 mill. doll.,
r. 1855 jiZ asi za 400 mill. doll. bankovek. Jesto thrnny vydej bankovek
takto sdruzenych bank obnagel asi 40 mill, doll., znadilo to, %e ka%da
bankovka byla ro¢né primérné asi 10krite sménéna, &l Ze promérné
trvdn{ ob&hu bankovky obnélelo asi 36 dni.

8. Frecbank System. (Free banking Law.)

Stdt New-York byl prvni, ktery zavedl bankovni svobodu zédkonem
z 18. dubna 1838. Jeho nejdulezitéj$i ustanoveni byla tato:

1) Safety Fund System existuje dodnes se zavedenim nékterych
zmén v Kanadg, kdes se velice dobie osvédéuje. (Kazd4 banka musi slozit
5% celkového obnosu svého vydeje ‘v hotovosti do spole&ného reservniho
fondu.)

®) Srv. Whitney: The Suffolk Bank, Cambridge (Mass.) 1778,

Car. Root: New England Bank Currency (Seund Currency June 1895,
sv. 1I,, Nr. 18),
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Kazdé osoba nebo sdruzeni osob mé obdlr"z_eti oc} tajemn{ka poklag}q
bankovky, jez miize uvésti do obéhu. ) 1\/’Iu51 je oviem napied I()patll"[l.
svym podpisem. Vydej bankovek je vizdn n,asledu]lclnn podmmkarn,x.

Musi napted byti sloZena ]}stotavt/ (Ghrada) valr’lelp obnose zamﬂ—-
¢leného vydeje bankovek, Ne1111en§1 obnf)s moZny je IOO.QOO doll.
Uhradou tou mohcu byti dluZni ﬁplsy Unie a sjczvitu New—’Ymku' nfebo
i jiného spolkového statu, schvali-li to dozoréll aiad. I ze‘lstavmv‘hsty
hypotetni jsou jako thrada piipustny, ovSem jen dc polov1ceTpot1veb’nl§
uhrady. Uroky ze sloZenych tipisti p‘flpadaly i i]adale lz'ance.. 1\esm’em—'}
banka bankovky, smi comptroller staitu New-Y o’rkuv Vpukro&tl Ik plode];
slozené thrady a uspokojiti z Vytéikl:l cedulové vevriltelve.v R.. 1840 13y’
zAkon pozménén v ten smysl, Ze ]ako‘ uvhrada. b)fly piipudtény jen d.h?ier
tipisy spolkové a stétu New-Yorkuy, jeito zeiména s hypgteém uh}a ou
bylo docileno $patnych vysledkt.) Dle novely‘z,roku 1846 byli %l,mlo.nafvl
povinni ru¢iti kromé svym podilem na ka}ntzﬂu banky ’(akcn), ]e'él é
obnosem, rovnajicim se nominéh}_i hodnotee_tohoto podilu ze své 18
goukromého jméni. Zakon ten pi‘l]alo‘ za svij Vvlfztecll p?desat,ych v1
jinych stata, které vdak s nim neucinily ne]lepS{cl} sz}s‘epostl, ]e’,zto’
volba dluhopist slouZicich za thradu nfabyla ?egétavs.tne]él.v I staltin
dluhopisy jednotlivych velmi prodluZenych statd ptirozené nemohly

é oslan{ vyhovéti: o
Svem\‘}ygnam tohg,fo zédkona na veSkeré zdkonodarstvi Spoj. Statil moZzno
Smn?t;ltlzgliclfrtlo.ten silné ‘podporuje rozmnoZen.i cedulovych ,ﬁstav.ﬁ
a_jejich decentralisaci, jeZto charter jak'éhokoh druh}l odpada, a je
nutno pouze vyhovéti podminkam platnym V§eobecne. 5

_b) Sjednocuje viak vydej bankove]{, aspoil co do vzvhledu. ;Dl’l\:'e
totiz bankovky kaZdé banky mély odlisny vzhvled: lfdezto nyni stat
je sdm tiskne a tajemnik pokl. tfadu stdtniho predavé tyto bankovky
stejného vzhledu viem vydavateltim, ktefi bankovku opzajcri toliko svou
firmou a podpisem. Prakticky vyznam tohoto opatfeni je dalekczsa:hly
a dozor ufadd co do obnosu vydanych bankovek se 'Elln z/vysu]e.z)

¢) Tento zdkon se stavd zakladem zédkonoddrstvi Nérodniho (Na-
tional Bank Act) zejména ptedpisy ohledné l’lvhrady. o o

d) Sjednocuje zdkonodérstvi cedulové, ]Ve_g:co ’1»6,statu, t. . tem’é.r
polovice stdtd Unie v létech 60tych,?) piijima zdkon ten za svij.
Je tteba je$té zminiti se o zajimavém zjevu M banko_vpmtvanv,pov].
Statd, ktery se vyskytd na sklonku tohoto obdobf. Rekli jsme ji%, Ze

1) Cedulovi véiitelé byvali v ptipadé upadku uspokojovani jen 769, své
* pohledavky. - L

2} Diive totiz prefasto stanoveni maximélniho.obnosu vydeje ba.n-
kovek nebylo vydavajici bankou dodrzovdno. Srv. Marcuse, cit
dilo str. 21, ' '

3) Srv. sestaveni sttt dle doby zaloZeni, E. D aen ell: -Geschichte
der V. S. str. 166. '

4*
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po r. 1842 (zavedeni placeni hotovymi) nastupuji opét normélngjsi
poméry. Le¢ piestdlé krise, vilka s Mexikem (1846—1848)%) a nové
krise v r. 1847 dusi kazdy rozmach v bankovnictvi hned v zirodku,
Vzpruhy se mu dostdvé teprve objevenim zlatych lozisek v Kalifornii
(1848). Le¢ vrozena, aZ pifli¥nd podnikavost Yankee-ii a jejich zaliba,
ve spekulaci pfestieluje opét. Zejména r. 1853 a nasledujici roky pti-
nadeji op& ohromny vzrist bank (438 novych dstavis v jediném roce
1853). AvSak — a to pravé je novym zjevem ve vyvoji bankovnictvi —
nepfestieluje se nyni vydejem bankovek, nybrz pfepjetim dvéru,
nepomérem mezi vklady?) a hotovosti, Bankovka ustupuje do pozadi
proti Seku, Cislice vklada, diskontovanych smének a povolenych
zapljéek stoupaji ve vétd mife ney vydej bankovek, jenz pomérné
méné stoupa.

Statistika Stdtnich Bank {1847—1863)).
Povolené

« .. .1 Obéh ban- 'ovVa po- .
Leden Potet XKapital kove]: Ty klady Kﬁ ;?3\}05 f z'apu]ckvy a
disk, sménky

1847 715 203.0 10b.5 918 3561 3103
1848 751 204-9 1285 103-2 46-3 3445
1849 782 207-3 114-7 91-2 436 332-3
1850 824 217'3 131-4 109-6 45-4 3642
1851 879 227-8 155-2 1289 487 4137
1853 750 207-9 146-1 1455 47-1 4089
1854 1208 301-4 2047 188-2 59-4 5574
1855 1307 332:2 187-0 190-4 53-9 576-1
1856 1398 3439 19b-7 2127 59-3 6342
1857 1416 370-8 214-8 230-3 58-3 684-4
1858 1422 3946 165-2 185-9 T4-4 5831
1859 1476 402-0 1933 269-6 1045 6567-2
1860 1562 421-9 207-1 253-8 836 6919
1861 1601 429-6 202-0 257-2 87-7 696-8
1862 1492 418:1 1838 296-3 1021 646-7
1863 1466 4050 2387 393-7  101-2 648-6

A tak krise z r. 1857 nemuze byti ptipisovéna prevydeji bankovek,
nybrZ nepoméru mezi vklady a udrfovanou hotovosti. Proto byly
pak vydény piedpisy stanovici piesny pomér mezi vklady a hotovosti
kazdé banky, jeZ také v zakon& o Nérodnich Bankich nalezneme.,

Let i cedulové bankovnictvi kromé statu, je zavedly Novoyorksky
»Freebank System a tim jistou jednotnost ve vzhledu bankovelk,

1Y Daenell: ¢it. dilo str. 112, a nésl

*) V Unii se totiz vklady nerozumgjf jen skuteéné vklady, nybr téz
povoleny Gvér na otevieny udet, pokud nebyl vyéerpidn. (O tom podrob-
né&ji nize.)

%) Compt. of Curr. Report 1913, Appendix.
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v dozoru a v zdkonodérstvi, bylo ke konci tohoto obdobi témét v roz-

kladu: ‘

Rozhodnuti Nejvy&iho soudu,l) ]ctex‘y oprévnil s,tétfliv podniky
bankovni k vydeji bankovek, mély-li ]en_néze}f a zevni na:cer 13anky.,
vedlo k tomu, #e povstavaly vedle prav1d(31ny’ch palllcovnlgll uzstavu-
privilegované a zvlastnimi koncessemi opatiené statni podniky,?) co

“mélo v zapéti nerovnost cedulového zdkonoddrstvi 1 uvnitt jedno-

tlivych statt.

Velkd rozmanitost ve vzliledu bankovek vedla k pi‘?éejcnjun_ pa-
délktm a falsovanim, kteryZ stav se ostatné neustale hordil, jak vidéti
1ze z nasledujicich ¢isel:

Roku: 1856 1862

Celkovy podet bank,.......oovvvvvvii i 1409 1500
Potet bank, jichz bankovky nebyly ndpodobeny...... 463 283
Podet pad€lkli vvvvvvviviiiiiiii i 1462 1831
Potet pozménénych bankovek................... ... 1119 30 39
Potet nepravych bankovek.........oooviiiiiiiiie 224  1685%)

K tomu vypukla oblanské valka r. 1861, jeZ zpusobila, Ze vl::a.'da
kladla veliké pozadavky na banky, .New—Yorkské ‘banky. se sna..'lly
vypomoci, aviak stalo se to na tkor je]ich bezpetnosti. anlkla panika,
jez se bleskurychle rozsffila a piivodila opét ve Spoj. Stétech zastaveni

* placeni hotovymi. R. 1862 na to byla vyddna papirova ména, nesmé-

nitelné statovky (greenbacks) s nucenym ob¢hem. Obfhaly nyr}i ban-
kovky nejriznéjétho vzhledu a stitovky vedle sebe. I’ir_ome t’oho
valka pottebovala velkych hotovosti, jez mu§el}i brzy byti sehnal’ny.
Ukolem vlady bylo tedy pokud moZno uvésti prehl’ed df’ zmat}enyc%x
pomért finanénich, coZ se mohlo stati jen sjednocenim zalfor.xo.c.l?rstyl.
Znadna ast price byla vykondna tim, Ze témét polovice Statl,(l‘ jiz I’nela
stejny bankovni zdkon a to New-Yorksky ,,Free‘tfar}klng 'T_aw . Zakon
ten se hodil tehdej¥{ v14dé za podklad vypracovant nové osnovy, pro-
tose byl nejvice rozéiter, t&il se oblibg, hové bankgvm svoboc}e a ko-
netné sliboval opatfiti potfebny trh pro nové pujeky vl{%dnl,4 nebot
thrada spotfvala v dluznich tpisech (zejména spolkovych).y) Na

1) Srv, str, 47, a nésl,

2y I, Caroll Root: States as Bankers (Sound Cuwrency 1895,
sv. 1L, Nr. 10). . ‘ .

3) Srov, o tom Sherman: Selected speeches and Reports of Itl-
nance and Taxation New-York 1879, str, 71. §rov. téz2 Summer: cit.
dilo str. 456, L

4) Tomuto diivodu odpird Marc use, ¢, dilo str. 31. a 32. duleZitost,
jez se mu obecné ptiklad4; jeito pry by byl tento zdkon po vélce byval
odstranén, kdyby byl sviij vznik dgkoval pouze finanénim nesndzim viady.



54

ztizeni nové centrdlni banky se nemohlo pomysleti, nebot veskers
Statni Banky by byly kladly nejtuzsi odpor proti takovému opatteni,
jez by bylo znovuztidilo nenividény a temet odstranény system mo-
nopolu v bankovnictvi a bylo ohrozilo vydej bankovek jednotlivymi
bankami. Stitni Banky PIli§ jiZ vzrostly podtem a vlivem, pe aby
bylo byvalo lze je plejiti, a mimo to byla nynf vldda ve finandni nouzi,
a na jejich spolupracovéni a do jisté miry ochotu odkizana,

A tak doSlo k vydanf t.zv. ,National Currency Act* dne 15, tinora
r. 1863, (An act to provide a national currency secured by a pledge of
United States Bonds and to provide for the circulation and redemption
thereof), jeho# podkladem je ,,.New-York Free-banking Law* z r. 1838.

Celkovy rds tohoto obdobi (1836—1863) da se vy-

stihnouti takto:

Decentralisace jednotlivich distavii se silng rozmaha, jeito
myslenka zifzeni wstiedniho dstavu je definitivng pohibena,
a tim plsobeni Statnich Bank zcelq volné pole ziistaveno. Ueni
o bankovn{ svobodg, jez hned z po&itku tohoto obdobi je uzako-
néno v New-Yorku a je% b&hem doby zapousti koteny ve veliké

Casti Unie, podporuje vznik stale vétsiho potu bankovnich tstavil
a znemoZituje soustiedsni.

Posud plati, %¢ ka?da banka miiZe
vydavati bankovky a pojem banka a cedulovd banka, je totoZny.
Ale jinak tomu je na poli zdkonoddrném. 7de pomalu za-
¢ndme pozorovati, %e zakonné piedpisy jistého druhu jsou roz-
Sifovany na stale v&t{ Gizemf. Déje se to prohlagenfm téhoy zakona
v rozliénych statech. Je tedy jistym soustredénim v zdkonoddrstvi,
Ze celky majici tytéz cedulové zdkony se zvétsuji. Kdesto viak
v pfedeglém obdobi platil jeden spolkovy zakon pro celé tzemi
a vedle toho bylo partikulirni zidkonodarstvi jednotlivych statn
v platnosti, jednotnost zakona pak pro celé tizemi méla, podklad
pravni, pon&vad? zikon prohldgen byl spolkovym zakonodarstvim,
d&je se nyn&jsf soustiedén a sjednocovani zikonodarstvi prostym
prohlaSenim tého# zakona v riznych tzemich, nevychézejic
z jednoho zikonodarného sboru, nejsouc spole¢nym  spolkovym
zdkonodarstvim viucovano, ba ani asove nejsouc v stejnou dobu
prohla$ovéno. Vedle t&chto spoleénych zakont neexistuje pro
dotytna tizemf ji# 24dného partikularnfho zdkonodarstvi, Ptitinou
toho sjednocovini v zdkonodarstvi nejsou tedy prdavii normy
jednotnym (spolkovym) zékonodarstvim stanovené, nybrz piedng

vhodnost a osvédeent se zédkona zavedeného jiz v n&jakém jiném

35

2 ’ M M ’ z @ v .edl'lo_
lkovém statu a potom poznani jednotlivych stat‘L;, lze, J]C
o 4 { iskavati, ¢ili kratce —
lil’)costi cedulového zdkonodarstvi budou ZlSkE.LV(;LtI, u’ e
rakticka feba sjednocovan
‘chd 7 Tato praktickd potre uje
praktickd potieba. ; . ovint spo)e
i 5 - n v jeden celek,
¢ ty Suffolk-Systémem ,
novoanglické sta . n avad
e centralisaci, nybrz parallelitou Novo—yorlfs.ky Le}kon o b plovnt
nvobodé v 16 statech, t. j. téméi v polovici Celeh<()1 %?emv o
4 i -alisaci fi$tiho.
Z tak pripravuje v zékonodarstvi centralisaci obdobi p o
i Vi dtnim
Rozporu mezi zdkonoddrstoim cedulovym, spolkovyim @ sz‘ta i
’ z 7 2 ;
; tomto obdobi neni, ponévadz spolkové zdkonodarstvi v to
‘ Vo2 : . .
obdobi do cedulovych pomérit nezasahuje. N e
0 bankovni svobodé dluino fici, Ze je vyznacny}llnsgi?mr cecho
¢ent i Spojenych Statii
{ 1) o ni se zaneslo do :
tohoto obdobi. Uden lo Spojer raeh v letect
inulé {; teor niklo tedy tep
7 jc lého stoleti ; teoreticky vz
20tych a 30tych minu : y tec e
dob}(; at prakticky stav pfed tim mnoho ji neodpom\. 8..1. .V;;O o
nich)dobéch arci se o ni nemohlo jiz dobfe thl’cl,b]e1 ) rge
oz < s nk ;
bank ziizenych na akciovém zékladg, tedy s rudenfm zjlbank &
; v 1 ) “irovani
zenym na vlastn{ jméni, zcela ptevladl a proto lzrlz:;rsu A,
é fednictvi char .
& { témé vyhradnd prosttednictvim ,,
dglo nyni téméf vyhra , ooV
{ 4 7 im bankovni svobody
{ ‘ed zakonnym zaveden ;
slednich letech pak pie vedenim ba Svobecy
fihdzely se v udélovani ,charters’’ rtizné negvary. Pov¥ cre s
gy . .
iemﬁie sice t{ci, %e by zfizovani bank bylo byvalo v pos pim
’ redesly { ujima
Zase vice omezovano ne% v piedeslych obdoblf%l, tavle ,a]l i
u jedllotlivych stattt stale vice zvyk, Ze bse z111,casl n'oxvyzmpitél
j {m, % ¢ast nebo cely akcio
7 vek tim, Ze bud ¢ast 1 y ’
samy vydeje banko neb o it
até piebt uce. Piirozené
gkteré t& prebiraly ve svoje 1 :
nékteré banky ve sti e tosend tatore
astni 7sada 7e pocinal za
&81 a%tnim vysadam, tak
banka se té&ivala obzvl : ¢inal zaviacu
ivilegii A8tni ; i tom se dosti dasto ,
¥AY zvlagtnich vyhod. Piit ‘ :
system privilegii a ; o o tovgeh
' { i esplacel v ,
ze sté ¢ ankovnim podniku n :
7e stdt sviij podil na b podn e
Jmni znimi 4 ebo dokonce pouhy
ybrz "ovna mi dluznimi apisy n
nybr? vyrovnaval svy uzn ! L © oy
nZsazenim svého tvéru. V jinych stitech, n?. pl.bw(ei s cb ew:
Yorku, ktery prvni zavedl zdkonng bankovni slvo qlu, ! gémgho
, febi itniho zékon
zdy ; ¢ potiebi dokonce zv1as €ho
kazdy novy ,charter” p B tiho 7Akonodarmeho
je pi i nadSeni, s jaky
’ tipsati ono veliké '
aktu. Tomuto stavu je p  velik n ym ueent
o bankovni svobodé bylo v&ude piijimano, ktel.e vse Ilnor]1 ovale
do té miry, Ze ,bankovni svoboda“ se stivala 1 Casti vole
0 I 2 ‘

1) Tak jak vyloZeno bylo na str. 37. a 38.
) Srov, o tom str. 41, a 42
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programu politickych stran. Jeji nasledky jsou: posivla decentrali-
sace ohledné Vbank samotnych, jeito z¥izovani bank bylo nyni
V,ehcev usnadl,lfeno/; a dile sjednocovani zakonodarstvi cedulového
tim, Ze tentyZ zédkon byl piejiman riznymi staty.

Curreg(b;dofb\ttl Vi 18163‘—191‘?. deobl’ ¢tvrté podind ptijetim National
Gurrens d}; h hc Ean?§3h> ba ltl'Ya azldo 23. prosince roku 1913, Zakon
. kich byl sice nékolika novellami pozménén. ale i
puvodn{ ustanoveni ztstalo vidy zaklad ot onen atuy
dulového bankovnictvi, jen¥ Lacem a vytvofilo onen stay ce-

» lenZ zavdal pii¢inu k neddvné reformé a'-ehos

vyliteni a kritické posouzenf j fch tkolts této préoe. Ustommr

eni je z hlavnich wkold této prace. Usta i

zéggﬁ)a‘., ;C hr Siﬁ?}?d?u?é)u ll;ozgéler(lia na ustanoveni tykajici se g;)t‘:irri‘i
dull an arodnich) a na ustanoveni tykajici

vydeje bankovek a v tom pofadi budou v dal&im prob:u’inay}{a]ICI ”

Za pii€inou Uplnosti linii dé&jinného vyvoje budiz viak na

tomto mist& podan také ) vd 3 Z pi
fomto podfobnostem, celkovy rds tohoto obdobi, nes pie-
ot % v 1:01‘/1’1‘[(? obdob.i. se opét stf‘,etlo zdkonoddrstvi spolkové a status.,
’\sa,i nyni nikomu jiz nenapada upirati pravo tstfednim zakono-
dérnym sbor@m upraviti cedulové poméry. Oba centraln{ st
z obA('iobi druhého a rozhodnuti Nejvyssiho soudu z r. 1819 ao‘;ly
zb1‘o1}ly podobné némitky na vidy. Ba zékonodérstvi ‘s olk r:
vychdzi z tohoto nového stretnuti tak vitézng. se ochron}zﬂo O’t‘)e
v]as”c_né potlatilo zdkonodérstvi statni v ohledu ,cedulovém Zé)k :
0 N.j:trodnich Bankach oviem nemohl Statnim Bankim z'a..ovvdczfc1
v%fd'avéni bankovek, k tomu nebylo tu #4dného ﬁsta.vnihopo ié\ef
néni, ’avéak on stanovil pro vydej bankovek Statnimi Banll)cam;
‘cakove,1-Jodminky2 Ze jej zmemoznil, uvaliv na néj 10%ni dan
. kDe imre ’ter .do refompy z 1. 1913 existuje moZnost vydeje
ankovek Sta’mel Bankami, de facto véak vydej zastaven a sotva
§ev 13aleizne asi néjakd stitni bankovka v obghu. ad spisovatelé
jesté p1:ed nékolika léty uvadéii jejich obsh za 11él<oli1< tisic doll
Tajemnik pokladu se o nich zmifiuje naposled ve své z 1’év;
z 1, 187 Fi.z) Toto faktické znemoznéni vydeje bankovek Stélt)nl’me'
Bankami nestalo se hned r. 1863, nybr# teprve novellou z 3. bf‘ezn;

1) Zménéni ndzvu zdkona v Nation:
2 20, b enint a v National Bank Act nastalo teprve novellou
2 . Iy s
Reporz Si‘renijgtevu;f?cg obios jejich ob&hu 1.047.335 dollary Indianopolis
- 049, Vzhledem k tomu, Ze jests r. 1864 bylo i é :
 str. L , : . ylo jich v obél 8t
170 milliond doll., dlugno uznati, ze rychle z obé&hu V;rmizely e reme:
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1. 1865. Druhy prosttedek ku posileni jednolitého vydeje bankovek
bylo umoinéni Statnim Bankdm, aby se preméiiovaly v Banky
Narodni. ,

Timto dvojim opatfenim se docililo, Ze Banky Statni pie-
stavaji uplné byti tstavy cedulovymi a zékonodarstvi partikular-
nich statd v cedulovém ohledu pozbyva vyznamu. ’

Decentralisace distavs samych nejen e neni zastavena, nybr
je v tomto obdobi stile na postupu, takie 9. srpna r. 1913 je
(dle vykazu Comptr. of Currency za r. 1913, str. 2) 7488 Bank
Narodnich, t. j. bank cedulovych, nehledé ke 14.011 Bankdm
Statnim,) jeZ po pravu by té% smély bankovky vydavati. Zakon
2 1. 1863 bankovni svobodu totiZ neodstranil. A€ snad stav zdkonem
tim vyvolany neodpovida do pismeny dogmatiim bankovni svo-
body, prece nelze té% o opaku jejim, totiZz n&jakych vysadach
a koncessovani mluviti. Povoleni zaloziti Narodni{ Banku ovSem
predpokladd poddni nejméné 5 osob, kdeito bankovni svoboda
by vy#adovala, aby i jednotlivé osobé bylo dovoleno Narodni
Banku zalo#iti. Avéak spravng podotyké Marcuse,?) Ze o tuto pod-
podminku se jesté zadné zaloZeni Narodni Banky neztroskotalo,
ponévad? by se nalezly vidy 4 nastréené osoby (Strohménner),
byly-li by ostatn! podminky f&dn& splnény. V dalgi Gvaze se
Marcusovi zd4, ze systém Narodnich Bank je hodng vzdalen od
bankovni svobody. Proti tomu se vak na druhé strané da na-
mitati, %e je neméné pravdou, Ze historicky stdvd souvislost mezi
zikonem z r. 1838 a 1863, ba #e tento byl vybudovan na zaklad&
onoho a ¥e bankovni svoboda pripoudti z dtivodu vhodnosti mnoha
restriktivni ustanoveni, tak Ze rozlitnd omezeni co do vydeje
bankovek a privedent jich z ob&hu a co do Ghrady, jez se v zakon&
z 1. 1863 nalézaji, jsou s uéenim o bankovni svobodé slutitelna.

Obdobi V. (od r. 1913). O sméru a rdzu, jeji cedulovym po-
mérim vtiskuje zakon z 28. prosince 1913, promluvime v kapitole
posledni pii lieni reformni Gpravy cedulového bankovnictvi.

Pro prehled budiz zde schematicky uveden celkovy raz
vech 4 obdobi.

1) Comptr, of. Curr, 1913, str, 6,
) Cit, d. str. 43. a nasl
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II. Organisace cedulovych bank.

a) Cedulové banky v rdmci bank Spojenych Statd vitbec

Vidime, 7e z d&jinného vyvoje cedulového bankovnictvi vyily
tedy dva typy bank, jez sméjf vydévati bankovky: Banky N ciro}dn'?
ustave}né na zakladé zdkonodarstvi spolkového, jejiclﬁ sidlo miz ,
se’ na}ezati kdekoli ve Spoj. Statech a Banky Stdtni (které v ra,x?
\fyde]e’ .bankovek zanechaly), organisované na zaklads zél?ono~
deu,‘stVl ']ednotlivjmh spolkovych statt, jich? sidlo muze byti toliko
Vv uzemi statu, dle jehoZ zdkoni se banka ustavila. Vedle téchto
d:\fou,druhﬁ bank, jeZ tzce jsou spojeny s cedulovym bankov-
mct_mm, dluZno je$td zminiti se o ostatnich druzich bank ve

'SpO]enj'/(‘:.h Stétech, které nejsou sice opravnény vydavati ban-
kovky, jichZ seznan{ viak je nutno, mame-li si utvofiti spravny
obraz o 'cedulovém bankovnictvi, jez je twzeji spiato s osrt)atnili
bankovnictvim ve Spojenych Stétech nes, v kasdé jiné zemi a, jichy
z}nalost se ukaie potfebnou béhem dal§iho pojednani V§e<]:hn

Ustavy bankovni jakéhokoli druhu, kromé Bank Nérocinich dy
1€haji zdkonium jednotlivych stits. o
ke c])):le toho mtZeme rozdéliti bankovni Gstavy Spojenych Stati

L. Banky podléhajict sdhontim spolkovym

- jllnn]sou jediné Banky Ndrodni (National Banks), nynf vlastng
jediné cedulové dstavy, jichy organisaci a obchod’y se budeme
tuto Iiodrobné zabyvati. Jako zvla¥tni jejich druh byly zdkonem
z 12.{ cervence r. 1870 ztizeny t. zvané National Gold Banks (Na-
rodn{ b‘anky zlatové), jez mély pouzivati jako thrady spolkovych
flluhoplsfl splatnych ve zlatél) Bankovky mély byti vydévé},,n

]env 510 89% nominalni ceny slozenych dhﬂlopisﬁ a byly povinny
smen.ovah svoje bankovky ve zlatych mincich Unie.? Ne'mengg
app91nt vydatelny znél na 5 doll. Clanek (section) 5185]’5 zZv
Rev1sed Statutes, ktery dovoloval ustavovani Gold Banks n.eb l
nikdy odvolin, av§ak zikon ze 14. tinora 1880 dovolovz;.l abyy

:) ClL 3. zdkona; Revised Statutes &, 5185,
o ) Puvodn.e byl zdkonem vydej bankovek jednotlivé  Goldbank
ezen na 1 mill. doll, coz viak zak, z 19 ledna 1875 bylo odstran&no
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tyto Gold Banks se pfeméiovaly v ,currency banks®, t. j. oby-
ejné Néarodni Banky. Nasledek toho byl, Ze Gold Banks (jichz
bylo celkem 10) se vét$inou pfeménily v Nérodni Banky a jiz
se nevyskytujil)

2. Banky podléhajici sdkoniim jednotlivych
spolkovych stdti.,

To jsou:

o) Banky Sttni (State Banks), jichz d&jinny vyvoj jsme jiz
seznali. Vydavani bankovek se vzdaly, avdak jejich bankovni
dinnost je velice rozsdhld. V roce 1913 bylo jich 14.011.7) Citaji
se mezi obchodni banky (commeicial banks).

Obst) je rozdéluje dle minimalng vyZadovaného kapitdlu na
4 skupiny: ' '

Novoanglické a vychodni staty vyzaduji vyjma stdtu New-Yorku
minimalné kapitdl 50.000 doll.

Stat New-York, Indiana, Illinois a Ohio, tichomoiské staty a staty
zapadni, ne vyslovné zemédélské, kapitdl nejméné 25.000 doll.

Sttedni staty, vyjma Indianu, Illinois a Ohio, a jizni staty ka-
pital nejméné 10—15.000 doll.

Vyslovné zemédglské stéty zdpadu nejméné kapitdl 5000 doll.

Jejich &innost spo¢iva hlavné: na jedné strand v ptijiméni vkladd
(deposits), na druhé strané v poskytovani zapujéek a eskontovani
smének (loans and discounts). _

K posouzeni jejich vyznamu sluztez nasledujici idaje vzaté z Compt-
voller’s of Currency Report za rok 1913 str. 61t

Kapital Statnich Bank obna¥f celkem 483,103.779-15 doll. a cel-
kové jejich zdroje (resources). 4,143,052,802:86 doll. Vzrist jejich
proti roku predeslému, t. j. 1912 se jevi ndsledovné: pfibylo jich pottem

1) Comptr, of Currency Rep. z 1913, str, 25 a 26 nvadi jests ob&h gold
bank notes (zlatych bankovek) v obnose 74.339 doll. Blizéi o Gold Banks
srv. na pt. Knox, cit, d. str. 108,

2) Compt. of Curr, Rep. 1913, str. 57, 61.

%) Cit. dilo 31. anasl, srv. o nich téz George M. Cof fin: The
ABC of Banks and Banking New-York 1903, str, 21 a nasl. Nutno upozor-
niti t67 na to, ze nékteré staty pod ,,State Banks* rozuméji jen uvérni ustavy
stojici pod stdtnim dozorem (vylutujice tedy spofitelny, hypoteéni banky,
atd.), jiné staty vdak bohuzel tak pfesné nerozli$uji a v tfednich statistikach
jmenuji ,,State banks* viechny ustavy bankovniho rdzu v uréitém stdtu
se nachazejici, vyjma Narodnfch Bank. (Srov. o tom Compt. of Curr. Rep.
1913, str. 67, té2 Marcuse, c. d. str. 124.)
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630, na kapitéle jim ptibylo 24,036.572:34 doll. a na celkovvch zdrojicl
945,281.976°15 doll.  Pfijatych vklads {individual dep}(,)sits) cg;i(;
celkem 3,,08},000.090 a poskytnutych pujeek?) (loans) 2,,746,600,000
Ostatni polozky uvaidéné jsou mend{ daleFitosti v

0 B) Trustové spoletnosti?) (loan and trust companies) 3) jsou
pavodné spolednostmi k vérné ruce (Treuhandgesellschaft]en)
kt'f':ré na zakladé zakonl spolkového stdtu, v ném? se nalé7éi
_“](:‘]lCh sidlo, spravuji majetek osob nezpisobilych k prévm’;n
Jedndnim, pozistalosti v mezidobi atd. Od r. asi 1897 podinal
se “téi vénovati obchodfim depositnim, diskontovan{ sménel};
a ]1n3’7m. pravidelnym bankovnim obchodtim; v nyn&j& dobs
provadéji viechny bankovni obchody, vyjma vydej bankovek
vedle toho viak podriely obchody ptvodnfho razu, jez jinym,
Pankém nejsou dovoleny, tak’e pole jejich &innosti je obzvladts
s1’roké, ¢imz je vysvétlitelny nesmirny jejich rozmach v posled-
nich letech. Mimo to poskytujf na vklady troky obyéejné 2—3 o, ni
kdezto Nérodni Banky neztroéuji vkladtt bud vibec nebo n?ie)
Proto té7 zejména na poli depositnim maji nejvéts ﬁspéchy.‘l).

Letos se jich &ftalo celkem 15 ymi zdroji itdlovymi
\4 obnosev5,,1.,%3,9’20.v %97'46 (tedylfréféi?ngellilé(é)vl}rlll:jli ZS(ilEIa(glli 1;;511’;3;0\]{%%2
Zzﬂdo Ppl’f)c‘Fu le t?n}er 10krét tolik). Jejich kapitdl obnasi 452 3é2.839
. Proti p1edeslemq roku 1912 vzrostly o 105 tstavi jejich) kapital
vzrostl o 33,401.068 mill. doll. a celkové jejich zdroje o 1,6,475.815 ];I;’lﬂai

doll. Nejvétsi jejich pocet (513) se naléza 5 ; .
jména Novém Yorku) 9 (513) aleza ve vychodnich stitech (ze-

1; V tom zahrnuty jsou i eskontované sménky
%} Nesmi byti zaménovany s trust j i i
’ :  za ¢ . y t. j. podnikatelskymi svazy rdz
po(%obn)eho,“(ac na jmem zakladg zalozené), jako kartely, sméiujict k }lrnonolf
polisovani jistého odvétvi vyroby nebo triby :

8 Viz tés: Sereno S. Pratt: Th' ‘

. : e Work of Wall Street New-
legrl({i 1903, str. 176. a n4sl. Co ffin, cit. d., str. 27, a nésl, Rollin“;
cit. d., str. 416, a 417. Stubbe: Organisation des amerik. Bankwesens,
Schmollets Jahrbuch, 31, Jahrgang, str. 1249, a n4sl ’

‘) Tak na pt. Guaranty Trust Co. a B . -
) ) L. G : . ankers Trust Co. v New-Yorku
jsou us’ca:vy majl’ci ne']‘vétél vklady ze viech americkych bank; prvng jme-
no.vavxgr/ u&’cav éna totiz 292 mill. doll, vkladuy, druhy 205 mill, doll. ; kdesto
nejvetst Narodni Banka (National .Cit ' . % i
do o N ( ity Bank v New-Yorku) 274 mill,

'} V&echny uvedené &slice | ~
tr. 05, n oo y 1ce jsou vzaty z Comptr, of Curr, Rep. 1913,
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Y) Soukromi bankéti (private bankers and banks). Téz tito
prijimaji vklady, eskontuji sménky a poskytuji zapujcky. Tvori
oby&ejné ve spojeni s néjakou Narodni Bankou nebo mezi sebou
konsorcia k emittovini dluZnich Gpisd velkych spoleénosti;
byvaji ,financial“ nebo ,transfer Agents” takovychto spolec-
nosti.) Obchoduji té% v devisach, vyvazeji a dovazeji zlaty kov a j.

V roce 1913 bylo pies 3500 soukromych bankéitt ve Spoj. Stétech,
le¢ méné nez 1, dodala statistické vykazy Comptrollerovi obéziva.?)
Soukromych bankéit bylo nejvice ve stfedo-zdpadnich stitech (Middle
Western States),3) ve kterych? se nachdzi 769, onéch, ji¥ dodali Compt.
obé&%iva statistické vykazy. Dle vykazii podanych méli soukrom{ ban-
kéii kapitdlu: 19,601.717 doll.; reserv 7,925.570 doll.; celkem zdroji
182,785,398 doll.; vklad (deposit) 143,457.229 doll., naproti tomu
poskytli pijéek a diskontovali smének ve vysi 124,282.694 doll.

) Sporitelny vzdjemné (mutual saving banks), které pracuji
bez vlastniho kapitalu, piijimaji vklady ztarotitelné, které pjéuji
dale na hypotéky nebo i zastavu bezpetnych dluhopistt (ku pi.
spolkovych, statnich).

R. 1913 (4. ¢ervna) dodaly vykazy Comptrollerovi obéZiva 623
vzhjemné spolitelny (proti 630 v roku piedeslém) s dhronymi vklady
s 3,,769,6565.330 doll. ptipsanymi k dobru 8,101,238 vkladatell, takize
pramérny vklad obnéSel 465-31 doll. Nejvétsi ¢ast vzajemnych spo-
fitelen se nalézd v tovarnich stfediscich novoanglickych4) a vychod-
nich stiti,%) kdeZto na vechny ostatni stidty dohromady ptipadajf
pouze 23 dustavy.

Y |, Financial agents’ provadéji penézni obchody spolednosti, na pt.
vyplaceji u svych pokladen dividendové kupony dotyénych spoleénosti a j.
Transfer Agents provadéji pfevody vlastnictvi v akciich dotyéné spoled-
nosti (ve Spoj. Stitech zn&ji totiZ akcie obyéejné na jméno).

2} Comptroll. of Curr, Rep. 1913, str, 68, odkudZ i dal$i tdaje jsou
derpany,

%) (]sou to: Ohio, Indiana, Illinois, Michigan, Wisconsin, Minnesota,
Iowa, Missouri.

4} Viz str. 44,

5 Vychodnimi stdty jsou zvdny: New-York, New Jersey, Pennsyl-
vania, Delaware, Maryland, District of Columbia. Kromé& toho rozezndva
Comptr. of Curr. Report jesté nésledujici skupiny stita:

Jitnd stdty: Virginia, West Virginia, North Carolina, South Carolina,
Georgia, Florida, Alabama, Mississipi, Louisiana, Texas, Arkansas, Ken-
tucky, Tenessee.

Zépadni stity: North Dakota, South Dakota, Nebraska, Kansas, Mon-
tana, Wyoming, Colorado, New Mexiko, Oklahoma, Indian Territory.
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Celkové zdroje vzajemnych spofitelen, jez obnaseji 4,,104,639.651,
jsou investovany nésledovné: v zdpijékdch 2,,038,915.500 doll., z nich#
pievaznd vétéina je pojisténa pozemky; dile v dlu¥nich pisech (spol-
kovych, statnich, obci, atd.) 1,,818,633.823 doll.; ostatn{ poloZky jsou
nepatrného vyznamu. Pramérny drok placeny vkladateltm obnas
3:949 proti 3:90%, za rok 1912 a 395 za rok 1911.1) Tteba jesté po-
dotknouti, Ze vétSina vkladd je vdzana na vypovédoi Ihutu (je tedy
vystaveni Sekd vyloudeno),

€) Spoiitelny akciové (stock saving banks). Tyto se li& od
predeslych tim, 7e majf vlastni akciovy kapitdl. Jinak se obchody
obou téchto druht spofitelen mnoho od sebe nelidf, Jsou vsak
dosti Cetné akciové spofitelny, které jsou jimi jen dle jména,
provadéji v8ak pravidelné obchody bank obchodnich (commercial
banks) a chovaji velmi milo spofitelnich vkladi (saving accounts)?.

Za rok 1913 (z 4. tervna) podalo vykazy 1355 akciovych spoiitelen,
Jejich kapitdl obnasel 84,837.733 doll. Vkladateln je 2,665.698, z nichy
plevdind vétSina md u banky spofitelni ity (s vypovédni Ihatou),
Vkladt mély 956,917.437 doll. Naproti tomu bylo poskytnuto zé-
pijéek 787,643,252 doll. pojisténych vétsinou pozemky. Priimérné
placend tiro¢nd mira za vklady obnagela 3:129%—3-709%, pfi ¢em¥ nite
ziirotené vklady (3:129,) nebyly podrobeny omezenim ohledné vy-
birdni.3)

Vedle téchto jmenovanych druhtt bank existuji jesté jiné
Gvérni Gstavy podiizendjditho vyznamu jako: $kolni spofitelny
(School saving banks) k povzbuzeni smyslu pro spotivost u gkolni
mlédeze,*) spole¢nosti k poskytovani stavebniho tvéru (Building
and Loan Associations).

Nézorny piehled o jednotlivych polozkich viech bank kroms
Narodnich podaji tyto &islice).

Tichomotské stdty: Washington, Oregon, California, Idaho, Utah,
Nevada, Arizona, Alaska. Takze se rozeznivi 6 skupin stata:

L. novoanglické viz str. 44., 2. vychodni, 3. fisni, 4. sttedozdpadni viz
str. 63., pozndmku sub 3, 5. zdpadni, 6. tichomotské.

) V8echna uddvana &isla jsou brdna z Comptr, of Curr, Rep. 1913,
str. 65. a nésl,

%) Comptr. of Curr. Rep, 1913, str, 67,

®) Statistickd data ohledn& ake. spofitelen &erpina z Comptr of
Curr. Rep. 1913, str, 67.

4} Jejich statistika uvedend v Comptr. of Curr, Rep, 1913, str, 77.

%) Comptr. of Curr. Rep. 1913, str. 60,
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Loevenstein; Cedulové bankovnictvi americks,

1,,039,930,069-75
955,019,102-80
305,072,502-75
463,679,507-21
2,061,644-19
6,580,140-29
14,536,647-84
98,575,662-98
266,485,980-94

452,386,839.07
445,285,028-38
129,084,210-66
291,892,804-20
738,954-57
3,826,647-38
2,722,097-21
23,022,263-23
203,600,348-86
4,143,052,802°86 4,104,639.651-11 1,,120,845-792-84 182,785,398-17 5,,123,920,197-46 14,675,243 84244

7,925,570-48
3,362,365-36
1,878,292:91

30,250-58

956,917 437.09 143,457,929.32 3,,571,361,003-90 11,,522,302,583-69

21,343-59

395,758-71
3,316,977-79
9,795,891-49

84,837,733.59 " 19,601,717-94
36,828,108.77
23,314,431.82
6,960,045.09
37,674.43
931,183.11
704,792-02
2,913699.05
7,400,687-87

269,709-107-95
60,466-467-47
26-315-11
559.400-00
4,323.029-99

196,271,287-22
88,845,027-44
162,922,049-90
1,254,764-61
3,081,011,58279 3,769,555.330-59
1,800,966-21
10,713,999-90
68,763,322-91
48,366,022°73

4,,143,052.802:86 4,,104,639.651-11 1,.120,845,792-84 182,785.398-17 5,,123,920,19746 14,,675,243,842'44‘
483,103,779-15

Passiva
Kapital .....
a Spoj. Stata....
Rediskontované sménky

Splatné sménky ......

Pohledavky jinych bank
Jin4 passiva .

Nevyplacené dividendy

Viklady .....
Celkem passiva

Reservy .............

Nerozdélené zisky. .
Vklady post. spofitelen

; Celkem aktiva. .

o



K témto 18520 bankdm nutno jests pridati
3261 bank, jeZ neddvaly vykazi Comptr. of Currency
7473 Bank Nérodnich. Je tedy ve Spojenych Statech
kolem 4. ervna 19181)

celkem 29254 bankovnich astavil,

b) Legislativni prameny organisace cedulovych bank.

National Currency Act, &ili jak od 1874%) byl zvan, National
Bank Act, byl pfijat 25. tnora r. 1863. Tento zakon neni viak
tak jednolité sestaven, jako byvaji na pf. oblanské zikonniky
evropskych statt. Obsahoval ve svém ptivodnim znéni tolik ne-
dostatkt a nejasnosti, e ji? 3. biezna 1864 byl pfepracovan.
Toto nové znéni z r. 1864 je vlastné podkladem organisace cedulo-
vého bankovnictvi, jez viak také doznalo v pozdéjsich letech jest#
Cetnych zmén riiznymi. novellami. Nové paragrafovany a roz-
tHdény byl tento zékon té# pojat do sbirky zékont z r. 1873 t. Zv,
»Revised Statutes”, tfedni to sbirky v té dobs platnych financ-
nich zékont Spoj. Statu (spolkovych)., Av¥ak i po tomto roce
bylo vydéno je$t& hojn& novell k tomuto zdkonu.?) V dal§im ne-
bude ptihliZeno ke viem zmé&nim, jez jednotlivd ustanoveni
pritbéhem doby doznala. Pouze zmény nejdtlezitéjich ustanoveni
a pouze takové, jez podstatng ménily téinky zakona, budou pojaty
~ do této price. V ostatnich piipadech vyli¢ime ihned stav platni’z
pfimo pied reformou provedenou minulého prosince. Pokud stav
ten je ptvodni, & zaveden pozd&j$imi novellami zédkont, bude
zjevno z citace prament viude uvadénych. Ustanoveni podruzného
rdzu budou vynechina.

¢) Ztizeni a ustroji cedulovych bank.4)
Kazdy libovolny potet.osob fysickych, ne viak mengi pocet
neZ pét, maze ziiditi spole¢nosti (Narodnf Banky), jeZ smé&ji pro-

1) Comptr. of Curr. Rep. 1913, str. 45,

?) Zédkon z 20, &ervna 1874, &1, 1,

%) O nejasnostech, jez vznikaji z toho, ze novelly dasto stanovi nové
normy, aniZ by piislusny starsl predpis rudily, srov, P, Marcuse; Das
Bundesgesetz der Ver. Staaten v. Amerika itber das Notenbankwesen
Stuttgart u. Berlin 1907, pfedmluva str. 5. a nasl ,

%) Velice nazorny spis o ziizovani, fizeni a vedeni Nérodnich Banlk,
opatfeny véemi prakticky upottebitelnymi formulasi vydala National City
Bank, New-York, 1910, pod jménem: National Banks of the United States.
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vadéti bankovni obchody dle cedulového zakona.l) Zakladatelé
musi ujednati spoledenskou smlouvu, kterd obsahovati musf el
spolefnosti a jiné podminky, tykajici se organisace a zpusobu
obchodu. Dale musi spoletné vyhotoviti organisaini listinu, jei
musi obsahovati:

1. jméno, jez spoleénost mini pfijmouti,

2. misto, ve kterém banka chce provadéti obchody diskontn{
a vkladové (sidlo spoleénosti),

3. vysi akciového kapitalu a pocet akcii, na né% je kapital
rozdélen,

4. jméno a bydli§té akcionatrtt a pocet akcii, které jednotlivy
akcionai ma, »

5. kone&né prohldfeni, Ze tato listina byla vyhotovena, aby
ulastniky uvedla v prdva cedulovym zikonem zarudena.?)

Vyhotovenim a poddnim smlouvy spolecenské a listiny orga-
nisaéni dozoréimu tfadu (Comptroller of Currency) obdrii spo-
le¢nost na 20 let (leda by se roze$la difve neb byla by predéasng
rozpuéténa)  pravo osoby pravnické, které ji opraviuje:

Smlouvy uzavirati, Zalovati aneb byti Zalovanu, voliti spravni
radu (bdard of directors), kterd opét jmenuje reditele (president),
mistofeditele (vicepresident), obchodvedouciho (cashier)?) a ostatni
ufednictvo, piikazuje jim obor &innosti, propousti a nahrazuje je
jinymi dfedniky.

Spole¢nost muZe prostiednictvim spravni rady vydavati pro-
vadéci natizeni, zejména co do volby spravni rady, pienosnosti
akcif atd. a koneéné provadéti bankovni obchody, jako: diskont
smének, pijimani vkladt, poskytovani zapujéek a vydej bankovek,
s kterymiz obchody ovSem miize se pociti teprve, kdyZ od
dozoréiho ufadu dojde zmocnéni k poleti obchod,t) kteréZ muze

1) Cl. 5. zdkona z r. 1863 a 1864 Revised Statutes &l. 5133.

2) Cl. 6. zdkona z r. 1863 a &l. 5134 Rev. Statutes.

%) Predsedou sprivni rady (presidentem banky) je t. zv. ,,chairman
of the board of directors’’, kdeZto t. zv. president odpovid4 spiSe nafemu
tediteli banky. Cashier (pfekladdme obchodvedouci, doslovng pokladnik)
neodpovidd naSemuw pokladniku, jenz v Unii je zvan ,,paying teller'
nybrz je vrchnim ufednikem, jenz je jakymsi feditelem obzvlasté vnitfn
organisace ustavu; mda dozor nad celym ufednictvem, podpisuje seky
kupuje a prodava sménky atd.

9 CL 6. zak, z 1863 a 1864 a &l 5136 Rev, Stat.

5%
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byti udéleno teprve kdy? nejméné 509, akciov. ka,pitéhi bylo
splaceno’) (ostatek miZe byti doplacen v 10%nich mé&si¢nich
splatkéch) a kdyZ provedeno dikladné getieni (0 splaceném ake.
kapitdlu, o bydlisti ¢lent spravnf rady atd.) a zjidténo, e poceti
obchodii nestoji Z4dna zékonna prekaska v cestd. Toto zmocnén{
musi{ byti podepsdno Comptrollerem of Currency a opatieno
tiedni pedeti.?)

Nejmendf mozny akciovy kapitdl mél dle zak. z r. 1863 obné-
Seti 50.000 doll. v mistech a% do 10.000 obyvatelli, v méstech ma-
jicich v&t$i polet obyvateltt mdl ake. kapitdl obnaSeti nejméng
100.000 doll. Tato ustanoveni byla zménéna jiz novellou z 3. &ervna
1. 1864 a upravena kone¢nym zptisobem novellou z 14. biezna 1900,
dle niz plati, Ze v mé&stech

s obyvatelstvem nejl.ne’néi Pi‘ipus’tily‘ka—
pitdl md obnageti:
ne vétSim nez 8000 obyv. ..................... 25.000 doll.
" ” o 6000, 50.000
. " »o 00000, 100.000 ,,
VESim nez 50000 ,, ... 200.000

”»

Kapitadl banky mize té% byti po usnesent ?[y0vé vétdiny
akcionéit libovolng zvysen ; snizen pak miZe byti az do nejmengich
pifpustnych shora uvedenych obnost.3)

Spravni rada mi miti nejméns b lent?) a kazdy jeji &len
musi byti po celou dobu svého Giadovani, jez trva jeden rok, .
obfanem Spoj. Stati a z vlastniho prava mu musi nileZeti nej-
méné 10 akeif piislu¥né Nérodni Banky. A

Banka Nérodni muZe té% vzniknouti preménénim ze stdvajici
Banky Stdtns. Smlouva spoletenska a, organisaéni listina k tomu
potfebnd mize byti vyhotovena usnesenim vétSiny spravni rady.5)
Ovéem je plipojiti do organisa¢n{ listiny pozndmku, e spravni

1) ClL 14. zék. z 1863 a &l. 5140 R, St.

2 CL 12, 17. a 18. z4k. o N. B. a &. 5168 a 5169 R, St.

3) CL 18. z4k. o N. B. ¢1. 5142 a 5143 R. St. a ¢l 1. zdkona z 1, kvétna
1886.

9 CL 9. a 10, z4k. o N, B., upravené novellou z 28. tnora 1905, &l.
5146 R. St.

%) Kdezto pti zfizeni nové Banky Narodni musi byti obé vyhotoveno
usnesenim akcionaii,
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rada ke pfeméné byla zmocnéna vétdinou akcion{éi‘ﬁ, ktefi pred-
stavuji 2/y akciového kapitalu. TéZz vSechny da}él/kr?ky k orga-
nisaci pottebné piipadaji spravni radg, jez zlstiva az dc? zv.olem
nové v tfadé., Jakmile jsou v¥echny podminky k czrgamsam’po-
tiebné splnény, dostavaji se nové Narodni Bance’ vsecl’m?. vpl.rava,,
stihaji je v¥ak stejné povinnosti jako .Banky Narodm,l jez byly
jako Nérodni hned od potatkun organisoviny. To Plfa.t1 zejména
té% o obnosu minimalng vyZadovaného akciov. kapitalu.l)

O preméné zlatovych bank dle novelly z 14./11. 1880 jiz bylo
mluveno (viz str. 61.)

Bance Narodni konetné muize byti jeji prdvo korporatni pro-’
dlou¥eno na dobu del¥{ neZ piivodnich 20 let. Navrh na pr?dlouiem
muze byti spravni radou podan kdykoli bé'hem pOSl.edI’fvaeh dvvou
let trvani banky. Musi byti schvalen vétSinou e’kafmaru p{f:d~
stavujicich 2/, akc. kapitdlu a musi dojiti schvaleni ‘don?rmhcv)
titadu. ProdlouZeni nemtZe byti povoleno na dobu dve151 nez
opétnd 20 let.?) Avdak ndvrh na prodlouZeni mize vidy opét
se opakovati?) o

Banka Narodnf musi provadéti svoje obchody pouze v 7'ed?m::
budové bankovni, kterd se nalézd na mist& v organisaéni listiné
oznafeném.y) Toto ustanoveni je velice dﬁleii’.cé,. pebot’ plyne
z n&ho, Ze bance Narodnf je zakadzano zfizova.tl,flhélky. T.ento
zdkaz je nejvétsim pomocnikem stdle postupujici decentralisace
ustavi.

Y Cl 44. zék, o N, B, &l 5154 R. St. Od r, 18.6?»——1913 bylvo pfe-
ménéno v Banky Narodni 1.729 Stitnich Bank s kapitdlem v dobé, kd}\r
piemdna se stala, 339,955.928 doll. (Comptr. of Curr. Rep. 1913, vs’cr. 29.)

- 2} Predpisy o prodlouzéni obsahuji: ¢l 1.—6. novelly z 12. dervence
" 18Ei?'l\‘ovella. z 12. dubna 1902, (Diive prodlouZeni se %délovalo pouze
jednou)) Dne 31. ¥Hjna r, 1913 skoncilo prévvo korporaéni 89 bankalm
a bylo prodlouzeno na dalsich 20 let dle zak, z 12, dervence 188? (t.3. popr}re).
V témze minulém-roce bylo 26 bankam Tetené pravo prodlouzeno na daldich
20 let dle zdkona z 12, dubna 1802 (t. j. po druhé). V tomto ro,ce (1914)
vyprél pravo korporaéni 39 bankdm poprvé a 36 bankam po druhf:. ’Ce;k;ér;
bylo prodlouzeno pravo korporaéni dle zdk. z r. 188’2 (t. j. poprvé) 3. ‘
bankdm a dle zak, z r. 1902 (t. j. podruhé) 1167 bankam. (Comptr. of Curr,
Report 1913, str. 81. a 32.)

4) Cl. 8. zék, o Nar. B, &l 6190 R. St,
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’ Jin/ak tomu j'e pii Statnich Bankdch, jes se preménily v Banky
Narodni: ty sméji filidlky nebo &ast jich, jeZ mé&ly pred tim jako
Statni Banky, podrZetit) :

Ptipustno je ovSem, aby banka presidlila, t. J. zménila sidlo

sveho plsobidté, aviak je pfi tom véazana -dvéma omezenimi:

nesmi opustiti hranice stitu, v ném# se jeji sidlo nachazi a nové
[ 7 . 4 ra 7 2
Jeji sidlo mesm{ byti od starého .vzdaleno vice ne? 30 mil.2) 3)

Podotknouti slusi jesté, Ze jméno , Ndrodni (National) je

zdkonné chranéno, tak Ze Gstavy, osoby fysické a pravnické
které provadgji bankovni obchody, nesmi pod trestem ve ﬁrmé‘
slova toho pouZiti, nejsou-li organisoviny dle piedpisti zikona
o Nérodnich Bankéch.4)
O rozpusiéni a likvidaci Narodnich Bank, pokud nés viibec
bude zajimati, bude jedndno pri sménitelnosti bankovek.
Pristusnost soudni Narodnich Bank nema pro nas zajimavosti.

@) Pomér Néarodnich Bank k Unii, jakoZto statnimu celku.

Nfarodni Banky se setkdvaji se statnim tstrojim spolkovym
na trojim poli, jer tvoii: : o

L. Dosorét moc spolkovd,

2. Dain s vydeje bankovek,

3. Prijimdni spolkovych vkladsy.

5 ad 1. Dosorét moc spolkovd, ,V pokladnicnim ¢iads je
ziizeno zv1a8tni oddéleni, které ma za kol provadéti viechny spol-
ko_\f3’7m1 zékonodarnymi sbory vydané zakony, které se tykaji vy-
deje a Gpravy ,,ndrodnfho’* obéziva, krytého spolkovymi tipisy. ‘5)
Toto oddéleni se zove dozorei oddélen a jemu v &ele stoji ,,C 0@;’)2‘—
roller of the Curresicy* (dozorei obéZiva), ktery je podiizen ta]f ;emniku
Pol.dadu (Secretary of the Treasury = ministru financ{). Comptroiler
Je jmenovan k navrhu tajemnika pokladu se svolenim senitu. Jeho
sluZebm’ doba obnasi 5let.®) Kromé dozoréi moci, jez prislusi Comp-

1 CL 5185 R. St.
) 1 mile = asi 1600 .
3) Predpi tesidleni ‘
L kiél;;dll);ss};.o ples1d1§n1 N. ‘Banky obsahuji ¢l, 2., 3. a 4. novelly
8 (;31. 3. novelly z 3. bfezna 1873, ¢l, 5243 R. St

% CL L zék. o N. B., &. 324 R. S, o
) Cl. 1. z6k o N. B,, &l. 325 R, St
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trollerovi of Currency nad Narodnimi Bankami v celé Unii, piisludi
jemu je$té zvladtni dozor nad viemi bankami viibec zt{zenymiv di-
striktu Columbii (s méstem Washingtonem v Cele).!) Jednim z nej-
diilezitéj¥ich tkolt Comptrollera je piedloziti kongressu kazdo-
rolné zprdvu, ktera obsahuje?):

Piehled o stavu ka?dé Narodni Banky, kterd dodala v pie-
deglém roce v predepsanych lhiitach vykazy ; ddaje o akciovém
kapitalu, vydanych bankovkéch, vekerych aktivech, o zdvazcich
a ostatnich polozkich Narodnich Bank, které dle minéni dozorce
ob&Ziva jsou dileZité,

Piehled bank, jez béhem roku zastavily €innost, s tidaji, kolik
bankovek jejich je je§té v ob&hu a kolik z obéhu vzato.

Navrhy ke zlep$eni bankovnich zdkont a k zvySeni bezpec-
nosti majiteld bankovek a ostatnich véfitelt bank.

Udaje o aktivech, passivéch a stava bankovnich dstavi
a spofitelen, které jsou organisovany dle zékont jednotlivych
statt a territorii, Udaje o tom si Comptroller ma opatiiti od
tfadi dotyénych stitfl, jim# ony bankovni Gstavy své vykazy
dodavaji.

Na druhé strang jsou Narodni Banky povinny Comptrollerovi
kazdoro¢ng dodati p&t zprav,3) jichZ formu si piedpisuje Compt-
roller sam. Téz lhity si stanovi Comptroller libovolng sim,*)
patrng, aby banky nemobly bilanci Ziddnym umélym zplisobem
upraviti. Zpravy ty musi byti Comptrollerovi do 5 dnt po obdr-
Jeném vyzvani doddny a musi byti uvefejntny v téze forme
v nékterém dennim list&. ' ‘

Té% vy¥i dividendy 10 dnf po jejim stanoveni nutno Compt-
rollerovi oznamiti.5)

Povinnosti Comptrollerovou je téz, aby v souhlase s tajem-
nikem pokladu, kdykoli se to jemu zdd byti potiebnym, zjednal

1y Cl 332 R. St

?) €I, 61 zdkona o N. B., ¢l 333 R. St. )

8 Cl. 34. zak. o N. B, &l 5211 Rev, St, ¢l 1. zékona_z 3, biezna
1869, Tento posledni zdkon zavedl libovolné lhaty.

4) Tak na pt. za finandni obdobi 1912—1913 si vyzadal Comptr, of
Curr. dle své zprévy str. 2 vykazy dne 26.XI. /1912, dne 4/IL, 4./IV,
4./V1, 9/VIIL, 1913, -

5 Cl 5212 R, St. a &L 2. novelly z 3. biezna 1869.
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dikladnou revisi veSkerych Néarodnich Bank pomoci vhodnych
revisort.

T e ~ 7 v ¥ v
. I\al dozor¢i moc Comptrollera f4steéns 11Z bylo (pH ztizovani
Narodnich Bank) a bude je¥t& poukazano.

ad 2. Dagi 8 vydeje bankovek. Nirodni Banky plati spol-
kové pokladné vylutné tuto dafi: Kazdd Narodni Banka musi
v mésicilednu a &ervnu platiti statnimu pokladu piilroéni das 1/ o ni
z pramérného obnosu svych obihajicich bankovek.1) o
Aviak:

) ,,,Pokud Nérodni Banky pouziji jako thrady svych bankovek
2 /omchv spolkovych dluznich tpisti, které na zaklad$ zékona
z 11.1. b’rezna ’1990 byly vydany, musi platiti tajemniku pokladu
Spojenych Stath v mésicich lednu a Eervnu jen pilroéni datt
'/4%ni z primérného obnosu svych bankovek, které byly vydany
na, za.kladé‘ sloZzenych 29 nich dlufnich Gpist.“ ) Tento novy
piedpis nerudi vplné stargich datovych predpist a tak zistiva
shm;g. /zrlnmén’y staréi“pi‘edpis v platnosti, pokud Narodni Banky
pouziji jako thrady jinych dluznich Upisti neZ 29 mnich. -

Dle tc:hoto nového predpisu obna¥ dat celoroéné tedy pouze
Y%% # primérného obnosu vydanych bankovek,

VB,ankém je volno, aby zaménily thradu, kterou slozily ve
dluznich tpisech vyge zurotitelnych, za 29,ni upisy z r. 1900
které piinagejl vyhodu mensiho zdanéni.3) ' ,

T. zv. ,,Panama Bonds*, t. j. tpisy vydané za pticinou staveni
pa}narr}ského priplavu, jeZ jsou té2 29 ni, t8¥f se stejnym zdkonnym
V}’fsa('iam co se tyCe zdanéni, jako 29,ni Upisy z r. 1900, takye
\/7yde] bankovek kryty témito 2%nimi Panama Bonds j,akoito
uhrac}(/)u_., je zdanitelny taktés 1/,9, poloro¢nd ili %% rocngd).
Zz% piicinou zjiténi zdanitelného obnosu bankovek musi kazda
Nar. Banka do 10 dnf po 1. lednu a po 1. Cervnu dodati pokl,

vo nd D) Vui 51\%14 I; Stl., pozménény novellou z 3. btezna 1883. — O zménéch
zdanén!{ Nar, srov, téz iy i
ol ank srov, téZz na pf. Hasenkam p, cit. d. str, 123,
%) (?l. 13. novelly ze 14. biezna 1900,
°) CL 12, novelly ze 14. bfezna 1900,
4 ClL 1. zdkona z 21, prosince 1905,
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tfadu pod trestem vykazy o primérném obnosu vlastnich ban-
kovek obihajicich v piedchazejicim pilletit)

Kazda Stdtns Banka musi zaplatiti ddvku 109, z obnosu ban-
kovek ji samou vydanych.?) Touto prohibitivni dani fakticky
byl ziemo#nén vydej bankovek Statnimi Bankami.

ad 3. Ppijimand spolkovych vkladi. Nérodni Banky
mohou za jistych podminek obdizeti vklady spolkovych penéz.

Casto se stava, Ze statni pokladny vykazuji velké hotovosti,
které mohou byti upottebeny teprve po deldich dobéach. V evrop-
skych zemich namnoze panuje zvyk, Ze sprdva statnich penéz
byva svéfovana ustfednim bankdm. Tak tomu je ode divna na pi.
v Anglii, kde hotovosti byvaji svéfovany anglické bance (Bank

v.iv

of England).?) Podobné také v Némecku, f§sko-némecké bance
(Reichsbank).?) ‘

1) (L 40, zékona o N. B., pozménény novellou z 3. dubna 1883; ¢l
5215 R, St. '

2) Cl, 3412 R. St., €. 7. novelly z 3. bfezna 1865 a ¢l. 19. novelly
z 8. unora 1875,

3) V tydennich vykazech banky a to bankovniho oddéleni (Banking
Department, nikoli vydejného oddéleni — Issue Department) byvaji
tyto vetrejné vklady pod ndzvem ,,public deposits’ uvadény. Obnasivaji
kolem 13,000,000 £.

4) Rigsko-ndmeck4 banka je zavdzdna k bezplatné spravé fisskych
statnich pendz dle § 22. bankovniho zdkona a § 11, svych stanov. Je téz
povinna vésti knihy a sklddati podet o ptijatych obnosech a konanych platech
na tidet ¥i§skych a statnich pokladen. : B

Dle vyroéni zpravy za rok 1913 (str. 5 a 6) obnagely Hiské a statni
pohleddvky u banky fi8sko-némecké:

M 336,015.000 dne 22. biezna jakozto nejvyssi obnos
M 114,884.000 ,, 7. unora jakoito nejnizsi obnos
a pramérné ....M 213,790.000 (v roce 1912 M 255,243.000).

vy

Na #irovém kontu pfijala fi$sko-némecks banka

za Ti8ské a statni pokladny ...........c.... ...l
a vydala ..

Vklady a vyplaty dohromady obnasely:

za Yi8skou pokladnu o......voiiiiiiiiiiic e
za pokladny spolkovych stdta ............oovvviin

dohromady ..o vviiir i e

M 46,,045,324.515
M 46,,021,829.391

M 40,,979,899.761
M 51,,099,036.355

M 92,,078,936.116
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Ve Spojenych Statech je tomu jinak.') Kratky d&jinny piehled
nejlépe ndm objasni vzdjemny pomér bank a stitu (t. j. Unie
jakoZto celku) ohledné spravy statnich penéz v jednotlivych
obdobich, z dehoz potom téZz jasnéji vyplyne organisace této
spravy v dobé nynéjsi. :

V tstavé Spojenych Statli nenachézime zadnych ptedpisti ohledné
spravy spolkovych penéz. Poklad. ufad (U. S. Treasury) byl sice
zfizen jiz r. 1789, aviak tajemnik pokladu o sprdvé spolkovych penéz
rozhodoval i na dale dle své libovtle. Do r. 1791 byla sprava jejich
svéfena Bance of North America a mensf ¢4sti té% ostatnim dvéma
bankdm v té dobé existujicim, totiz Bank of Massachusetts a Bank of
New-York. Po nich dostalo se nejvétsf ¢asti spolkovych penéz prvni
tstiedni bance, ad dle svych stanov vyslovného prava na to neméla.
Cést vkladti véak byla ptit¢ena tehda jiz se rozvijejicim Statnim Bankam.
Po zruSeni prvni tstfedni banky plipadly wveSkeré vklady spolkovych
penéz Statnim Bankadm, takie, kdyz byly zastaveny platy v hotovych
v r. 1814, nachdzelo se v rukou Stdtnich Bank asi 9 mill. spolkovy:zh
vkladt.?) R. 1816 byla zaloZena II. tstiedni banka; ta viak obdrzela
JiZ vyslovng ve stanovdch vyluéné pravo na spolkové vklady na viech
mistech, kde méla své pobocky. TakZe Stdtnim Bankdm i nadéle byly
svéifovany spolkové penize, oviem jen na mistech, kde nebylo pobotky
usttedni banky, Tento stav trval az do 26. zai{ 1833, kdy pres. Jakcson
ve svém boji proti Gstfedni bance natidil asty tajemnika pokladu Taney,
aby spolkové vklady byly odejmuty dstfedni bance (t. zv. Removal
of the Deposits) a svéfoviny Statnim Bankam, kteréz byly zvany
»pet banks®, jeZto Casto byly voleny jen ze strannické protekce. Za-
jisténi vkladd spolkovych (jakédsi tihrada) bylo vy%adovano jen tehdy,
ptesahovaly-li vklady polovici splaceného kapitdlu banky.?) Takto
lehce a pohodlng ziskatelné penize vedly banky k divoké honbé za
spolkovymi vklady, a ¢asto ztizovany na rychlo banky nedosti vyzbro-
jené v nadéji, Ze spolkové penize jim opatii prostfedky k provadéni
bankovnich obchodt.

Pravé do této doby pada pruni zdkonnd viprava spravy spolkovych
penéz z 23. dervna 1836:

) Srovnej Obst: cit. dilo str. 78. a nasl. D avid Kinley:
The history, organisation, and Influence of the Independent Treasury of
the United States. New-York and Boston 1893, John Benton Phil-
lips: Methods of Keeping the Public Money of the United States. (Publi-
cations of the Michigan Polit, Science Associat, vol. IV,, Nr. 3 Ann, Arbor
(Michig.) Decem. 1900. Ad. Hasenkamp: cit. d. str. 129—164.

%) Phillips, cit, d. str. 20. ‘

%) Srov. 23. Congress I. Session, House Execut. Docum. vol. I
Nr. 2, str. 36 a také shora str. 48,

i

’
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Tajemnik pokladu ma dle moZnosti v kaZdém stdté zvoliti jedm}
vkladovn (depositary), to jest banku, jiz se budou svéfovati spolk9ve
vkladyl) K tomu dlelu mé banka dodivati vykazy o stavu svého
jméni?) Vklady ji maji byti ponechany, pokud své zivazky bucya vy
rovnavati v hotovych?) Tajemnik pokladu miZe Zddati o zajisteni
vkladu kdykoli4) Vklady viak nemaji nikdy pievySovati 3/, splaceného
kapitalu banky.®) Tajemniku pokladu bylo v8ak zakdzdno, poskytnouti
vklady né&jaké bance, aby ji pomohl z penéini tisné.) Banka jednou
zvolend neméla byti ze seznamu vkladoven $krtnuta bez udani divodd.”)
Veskeré prebytky spolkové pokladny, pfevyéuji_ci“b milliong do'll., mély
byti svéteny jednotlivym stattm dle poméru jejich zastoupeni v kon-
gressu.f) ) _

Daléf honbu po hotovych penézich zpisobil t. zv. ,,Specie Cir-

‘enlar presidenta Jacksona, jen# vyZzadoval, aby kupni cena za veiejne

pozemky (pii kolonisaci) byla skliddna v hotovych. Tato .neob\jykl_é
potteba hotovost{ zptsobila otfes v bankdch, které, jak jsme tekli,
namnoze byly velice slab& vyzbrojeny. Nésledek byla krise z r. .182?3
a témét viechny banky zastavily placeni hotovymi, NeZ, ackoli té%

"vét§ina vkladoven?) zastavila placeni hotovymi, nebyly ztrity, jez

spolkovad pokladna utrpéla, piili§ znatné.’) Ptes to ozyvaly se Cetné
hlasy, Ze je nebezpetno svéfovati bankam veskeré spolkové hotovosti.
Po - &etnych reformnich ndvrzich do$lo konetng k vydéni zdkona ze
4, &ervence 1840, t. zv, Subtreasury Bill. Zakon ten ziidil t. zv. nc_eod-
visly pokladni¢ni tGfad (Independent Treasury, jaki zvan dodnes), jenz
nemél byt zavisly na bankdch, nybrz mél byt sim spravcem spolk'oj
vych penéz a to tim zptsobem, Ze mély byti ziizeny pobotky (jakysi

o

zdkona. »
zakona,
. zdkona.
Cl. 6. zakona.,
€L, 1. zadkona,

y CL

)

)

) .

) Cl. 12, zdkona,
)

)

)

ClL.
¢l

™ e ™
@D‘IS"J!—‘

o
ot

]

Cl. 8. zakona.
Cl. 13. zékona.

%) Z 86 bank, jez mé&ly celkem 26 mill. dollart spolkovych vkladu,
pouze 4 nezastavily platy hotovymi. Srov. o tom Secr. of Treas, Rep. 8.
Sept. 1837: 25, Congress, 1. Session, House Doc. vol, 1., Nr, 2, S‘U?\ 16.,
17, 63. ‘

) Phillips, cit. d. str, 92., pozn, 201, uvidi 50.000 doll, Obst:
cit. d. str, 63. uvadi tehdej¥ ztratu Unie na vkladech 28 milliony doll,
avak to spoéiva zfejména omylu, vzbuzeném patrng tim, Ze viecky tehdejéi
vidadovny (86), jez mély celkem 26 ill. doll. (nikoli 28 mill.) spolkovych
vkladt, az na 4 zastavily placeni hotovymi, coz viak je$té neznacilo defi-
nitivni ztrdtu pro Unji, Naopak Hasenkamp, cit. d. str. 141, uvadi

8
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filidlnf systém), t. zvané subtreasuries (nejdifve v Bostonu, New-Yorku
Charlestonu, St. Louis), u nichz mély datiové obnosy a jiné tam doglé
spolkové penize byti ponechdvany a dotasné spravoviny, a teprve
v &as potieby do Washingtonu pokladni¢nimu dfadu zasﬂén’y Tim se
staly subtreasuries sbérnami vefejnych penéz a na druhé strané konaly
platy za tstiednu (bylo tedy zbudovano jakési statni Zirové za¥izeni)
¢imZ difvéjéi drahé a s obtiZemi spojené zasilani hotovych penéz mélo
odpadnouti.

'I‘,ento systém vSak s volbou nového presidenta (Harrisona) byl
odvolarvl dne 13. srpna 1841, a teprve po mezidobi poméra zékonité
neuspoiddanych byl opétné a to nyni definitivné zidkonem 2z 6. srpna
1846 zaveden. Casem bylo zfizeno 9 subtreasuries a to v méstech:
New-Yorku, Bostonu, Philadelphii, Baltimore, Cincinnati Chicagu‘
St. Louis, New-Orleansu a v San Franciscu. ’ ’

Je pfirozeno, Ze zdkon z r. 1846 odejimal zemi mnoho ob&nich
prostiedkd, kteréZ lezely mrtve v pokladnicich hlavniho tfadu (treasury)
a v subtreasuries. Tento stav nabyval pro ob&h nebezpetného razu
tehdy, kdy% piijmy spolkové pievySovaly znainé vydani. To se stalo

obzvlasté patrnym v roce 1853. Aby ob&hu alespoii ¢dst hotovosti -

bylavvrécena, rozhodl se tajemnik pokladu Guthrie, %e skoupi pied
dospélosti dluzni apisy Spoj. Statd v celkovém obnosu 7 mill. doll.
Tento prostfedek byl potom &asto v daléich letech opakovan.
Céstetna zména zdkona z r. 1846, dle kterého banky vtbec vy-
loudeny .byly ze spravy spolkovych pendz, nastala v letech 60tych
kdyz tajemnik pokladu potfeboval ke spolkovym vyptjikdm spolu:
¢innosti bank. V tehdejsi tisni pend’ni pted ob&anskou vélkou potala

celkovou ztrdtu spolkovych pen&z u bank za celé obdobi 1817——1845 toliko
obnosem 3,265.578 doll., kterdZ se rozd&luje takto:

V létech: nastala pro spolk. pokl, ztrata
1817—1820 113.993 doll.
1821—1824 623.550 doll,
1825—1828 130.244 doll,
1829—1832 17.520 doll.
1833—1836 9.415 doll,
1837—1840 1,169.343 doll.
1841—1844 440.416 doll.
1845 : 761,097 doll.
celkem ........ 1817—1845 3,265.578 doll.

]a.ko prameny, z nichZ tidaje ¢erpd, uvddi Hasenkamp na cit, misté: zpravu
tajemnika pokladu Woodbury z 9. prosince r. 1839 (26, Congress, 1. Sess,
House Docum. vol. I, Nr, 10, str. 13), jez obsahuje tidaje do r. 1836, pro
le.ta pozdéj$l udava statistiku Treasurers Rep. 1903, str. 27. a nasl. Téz
viz Finance Rep. 1853 str. 537.—543, a zpravu tajem. pokladu Shermana
z 6.{I1. 1880,
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vlada vydavati poukazky splatné pti pfedlozeni (payable on demand,
prote té% pozd&ji byly zvany Old Demand Notes). Aby jejich splatnost
byla poji§téna a aby banky je ochotn&ji piijfmaly, pocal tajemnik
pokladu umistovati hotové spolkové penize v nékterych bankadch. To
ovéem vyzadovalo &dsteéné zmény ,Subtreasury Billu®, kterdz také
byla provedena zékonem z 5, srpna 1861. Jim udéleno tajemniku po-
kladu zmocnéni, aby vytdiek pijéek spolkovych, jeZ predsevezme,
vkladal do bank, jez své zavazky vyrovnavaji v hotovych penézich.)

Nélezitého upraveni pak dostalo se poméru mezi bankami a spol-
kovou vlddou zdkonem o Ndrodnich Bankdch (National Currency
Act). Dle ného smi (nemust viak) byti kterdkoli Narodni Banka zvolena
za vkladovnu vefejnych penéz (jenom vynos cel je ze vkladt vylouten),?)
a maYe se t67 statl ,,Financial Agent‘3) vlady. Tajemnik pokladu viak
mé 7adati vidy za pojisténi vkladia%) ve zpiisobu tdpistt Spoj. Statd.
Ukazalo se vdak, %e vyloudeni vynosu cel ze vkladt u bank chova
v sobé mnoho nevyhod. Nebot vytéZky celni rostly velmi znacné,
avak musely netinnd zahaleti ve spolkové pokladng, jsouce takto pro
obéh ztraceny. Aby se tomu ptededlo, bylo tajemniku pokladu dovo-
leno, aby troky z vetejnych dluhii spldcel pied dospélosti (aZ o jeden
rok napied) a dale, aby proddval zésoby zlata, jichZ ku splaceni troki
nepottebujef) Ustanoveni, jez platilo o vyloueni vytézki celnich ze
vkladd, nebylo viak zrudeno.

Prodeje zlata brzy nabyly velikych rozmérd a vedly ke spekulaci,
ba i k pokustm se strany spekulantt, aby se zmocnily viditelnych
zésob zlata (t. zv, bursovni corner), jeZ vyvrcholily v panice {. zvaného
,,Cerného Patku* (Black Friday) dne 24. zat{ 1869.% Pravidelné prodeje
zlata byly potom zastaveny. Jeito pedtasnym splicenim trokil mohla
vidy jen nepatrnd &4st hotovosti do ob&hu byti uvedena, byl tajemnik
pokladu nucen opét a opét vraceti se k prosttedku pouZzitému v roce
1853 (viz shora), toti% zp&tné koupi dluznich tpisti Spojenych Statu
pred dospélost! Toto pied¢asné umofovani spolkového dluhu bylo
obzvla§té vydatng provddéno od tajemnfka pokl. Richardsona za
krise v 1. 1873, dale v létech 1880<1883. Na tomto poli se pokrotilo
jedté déle v roce 1887. Vsechny tpisy spolkové, jez dle umofovaciho
planu mély byti z obéhu vzaty, byly jiz skoupeny a to jiz o rok napied
(za finanéni obdobf 1887—1888), a piece lezel v pokladné jesté piebytek

1y Cl. 6. (Statutes at Large, vol. XII, str, 313); Hasenkamp,
cit. dilo 143.

%) Zakon z 25.[/1I. 1863, ¢&l. 64

3) Viz str. 63 pozn. 1. . ‘

) Cl. 45. zdk. z 3. &ervna 1864; ¢l 5153 R. St.

8) Cl. 3699 Rev. Stat,

8 Srov. o tom zajimavy a podrobny ¢ldnek Charles A, Conant:
The Return to hard money (The Century Magazine, July 1913, str. 442)
a nasled, ,,Gold Corner* pofadali znamy Jay Gould a ,,Jim'* Fisk.

I
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55 mill, doll) V této nesnazi bylo pouZito ustanoven{ zdkona z 3./I11.
1881,%) jenZ dovoloval pouiti spolkovych prebytka k vyplaceni dluz-
nich tpist. Pochyby, zda moino takové koupé provadéti i nad umo-
fovact pldn, rozptylil kongress, jen# rozhodl, %e i nad umotovaci plan
jsou zpétné koupé dluznich tpisti pifpustny. Ani to nemélo dal&imu
umofovéni dluznich tpist pted dospélosti vaditi, e stdly dosti silné
nad pari. Daldf obsahlé koupé tpist byly provddény v roce 1890.
S jakymi obétmi to bylo spojeno, moino posouditi z toho, Ze od 19.
Cervence do 13. srpna 1890 bylo zaplaceno za dluni upisy 83,907.847
doll., jichz nominalni cena byla toliko 73,694.850, Ptes 10 mill. doll bylo
tedy zaplaceno vice, neZ by byvalo bylo nutno pii paritnim kursu.?)

Jak velikého métitka dosihlo umorovini dluhu, Jze vidéti z toho,
Ze od 81. srpna 1865 a# do 30. &ervna 1892 byl dluh Spojenych Statu
zmenSen o 1,,914,905.107 doll. &ili o 990,510.681 doll. vice ne# toho vy-
Zadoval umofovaci plan.4) .

Pokladni tfad pouZiva také nékdy vklada k tomu tulelu, aby
usnadnil dovoz zlata do zem& Tak na pi. tajemnik pokladu Shaw
v 241{ 1906.5) Poskytl totiz N. Bankam vklady v té vysi, v jaké provedly .
banky zakézky zlata z ciziny. Tim posunul »»zlaty bod vyvozu' evrop-
skych stdtt ve prospéch Spojenych Statd o troky za dobu ptevozu
(arokti za pijcku banky v1adé neplatily), které jinak dovozce musi
nésti. Po provedeni té&chto obchodi mély banky vklady zase vratiti.

V novéjsi dobé zasahl vydatné pokladniéni Giad na penéZnim trhu
v kritickém roce 1907. V tom roce mély Nérodnf Banky 15. {fjna
162.7 milliont doll., dne 17. listopadu 2128 mill, doll. spolkovych vklada
v rukou.?) Ochota pokladniho tdfadu vypomoci penéinimu trhu $la
tak daleko, Ze volné pouZitelné hotovosti ve spolkové pokladnici (t. zv.
working balance) klesly na 5 mill. doll. Pomoc pokl, tfadu pomoci
spolkovych vkladi opakuje se dosud kazdoroéng, a& ne vidy v méfitku
tak rozsdhlém. Vyzaduje ji pravidelné doba skliznf, kterd piin4si
s sebou vidy napjatost na pend’nim trhu. V minulém roce (1913)
zvétdily se zdvazky Nérodnich Bank vidi spolkové vladé od 9. srpna
do 31. ¥ijna z B57,304.000 doll. na 98,069.000 doll.”)

1) Finance Report 1887, str. XXVIL

?) CL. 2. zak. (Statutes at Large, vol. XXI., str. 457.)

%) Finance Report 1890, str, XXVIL a ndsl ; Hasenkamp,
cit. d., str. 150.

4} Finance Report 1892, str, XXVII. a nasl.

%) Srov. Hasenkamp: cit. d., str. 162. a nasl. Tent v #: Die
wirtschaft, Krisis 1907, str, 11. Rollin s: cit. dilo str. 218, a 219, pozn. 2,

8) Journal of Political Economy vol. XVI,, str. 31.: Document 208,
str. 19; téz Treasurers Report 1907, str. 18. a ndsl

") Comptr, of Curr, Rep. 1913, str, 17. Je vidéti, ze pomoc byla
poskytnuta opét jen za pidinou sklizni {moving the crop) mezi srpnem
a fijnem,

79

Vnitini astroji pokladniho 1’1If1ad1119 (?0 jeho pomér k bankdm
éni é zakon z 14./I11. . ’
pozr%e(? liep:;éeek;?egné vaitind /org(z'mfsace Ileodvislého vpok(liaé(}inh?
tradu (Independent Treasury), byl rozldglevn ve d\}re’ od ;(Iam.
_Division of Issue t. j. vydejné oddglent, ez se zabyva vy t(?]er‘r}
riznych drubt papirového obéZiva, a’ ,,dl/VlSl(il’i.Of redemlz 1on_
t. j. oddgleni sménné, jei stahuje papirove obezr’vvo. jl‘omu' of po1
slednimu oddgleni je svéfena téz péce o onen zvlagtni zlaty fond
150 mill, dollarti, o némz ji%z mluveno.')
Pomér k Ndrodnim Bankdm?) bﬁl upraven takto:
svaji se dva druhy vkladoven:
%Z?r?; ax\lellr)o té% trvalé vkladovny (permanent or regular
ositaries). o
fep ;)oéasn)é vkladovny (Temporary dep051tar1e§). o :
Radné vkladovny oznaduje dle své libowille t}a]emn}k polfladg. )
Nalézaji se v mistech, kde jsou ufady danové, celni a é)rli)degnrs;
verejnych pozemki (offices of Internal Revepue, Custom Co (i: 91
a Receivers of Public Moneys on Account oi Land Sales). Ja mile
néjaka Narodni Banka je ustanovenav za rftvdnou’ ’Vk‘ladovnu, }ni
pravo na jistou vysi viadnich pen?f. Uredmclv ]fne?fv;nyrcl:é
vetejnych utadi vkladaji dennd své pifjmy v dotycne!v‘{? ’o:fd.
Je-li vice bank na tém% misté VkladOVI.lfc\m’l, movl_lciu vefejné 1’113. y
sti{davé vkladati. Prestoupi-li vklady jisty, urcite’ vymezen;z (Iile}[j
vy obnos, musi banka bez piikazu nadbyte?n’y obnosdple 341
nejblizél subtreasury. V roce 1910 bylo 4‘,9.3 S’Falycfh vk_la oven. )
Dodasné vkladovny®) (Temporary dep.051tones)n jsou, ].ak ]rfleng
naznatuje, povahy dofasné; nedostéva]i,vkvladuv pra.v1delnev‘l 0
aredniké zmingnych vefejnych udtadi, ny.brzl cv)l?casl a to dp11mo
od tajemnika pokladu prostiednictvim -ne]vake fadné vklzj. bovtr;y;
Neslouzi za sbérny vladnich pifjmi, nybrz tomu, aby piebytky

1) Viz str, 13, . ,
2; TPouze Ndrodiné Banky mobhou byti zvoleny ku sprave spolkovych
penezz:l) CL 3211 Rev. Stat., téz Kinley, cit. d. str. 285; sr;)vigtlei)z
National Banks of the U. S., vydano od N. City Bank, New York ,

tr. 77. a nasl ' .
o 1) Srov, National Banks of the U. S., vydano od N. City Bank, New

York, 1910, str, 82. ’ ‘ .
5) Srov. National Banks of the U. S., vydano cd N. City B.,str.82,an.
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vladnich penéz mohly byti vraceny ob&hu a neleZely ladem ve
spolkové pokladné.

Téchto dotasnych vkladoven bylo viak jiz pted rokem 1900 po-
riznu pouzito: tak zejména v letech 70tych pti provadéni t. zv. Re-
funding Act z 14. ¢ervence 1870, t. j. konvertovani spolkovych tpisti.
Tenkréte totiz tajemnik pokladu Boutwell dovolil viem Bankim Na-
rodnim, které tast konvertované ptjéky prevezmou, aby vytézek
dotytné pijeky podriely jako vladnf vklady. Té% v roce 1879, kdy se
nashromdzdily v spolkové pokladné znaéné hotovosti (za pif¢inou
opétného zavedeni placeni hotovymi dle z4k. z r. 187 8), pouZil tajemnik
pokladu Sherman docasnych vkladoven. Podobné si pocinal tajem.
pokl. Fairchild v obdobi 1887—1889. Od r. 1898 stalo se zafizeni ,, Tem-
porary depositaries stdlym. V r. 1899 bylo asi 200 bank ustanoveno
dotasnymi vkladovnami, v r. 1904 jiz 570, v roce 1910 dokonce jiz
975.1)

Hlavni rozdil mezi trvalymi a dodasnymi vkladovnami zales]
v tom, Ze vklady u do€asnych vkladoven jsou neménlivé (inactive).
Tajemnik pokladu piikaZe jim jistou vysi vkladf, kterd ani ne-
stoupd ani neklesd, a teprve v piipads potieby se v celku vy-
bira.

Po roce 1900 nastaly jesté nasledujici zmény v poméru po-
kladni¢nfho atadu k Narodnim Bankam.,

Banky Narodni jsou sice zavdzany, jak v dal§im jesté uvidime,
chovati jistou hotovost (reserve) v kvotovém poméru ke svym
vkladim. Tento zdvazek se vztahuje prirozend i ke vkladim
spolkovym. NedodrZuji-li banky tohoto zdvazku, muiZe, wnemust
v8ak, Comptroller of Currency proti nim zakrociti?) Tohoto zmoc-
néni pouzil tajemnfk pokladu Shaw k prohldfen{ ze dne 29. zaii
r. 1902, Ze nebude zakrofovati proti bankam, jez nechovaji hoto-
vostl za vklady spolkové. Stav ten je zachovavan dosud, a plati
tedy Ze v praxi nejsou Nérodni Banky nuceny za vladni vklady
drZeti Zadnych hotovosti) Stav ten byl té% potvrzen zédkonem
z 30. kvélna 1908 s odtivodnénim, Ze viadni vklady jsou s dostatek
zajidtény uapisy spolkovymi, které vkladovna musi sloZiti.4)

Co se tyde zajisténi vidad spolkovych, platilo od zavedeni
zdkona o Narodnich Bankich, e ma4 byti provedeno sloZenim

') Finance Rep. 1904, str. 20; a National B. of the U. S. str. 82,
?) €l 5191 Rev, Stat.

) Obst, cit. d.77; Hasen kamp, ¢, d, 158; K n ox, cit, dilo 191,
4) Nat, Banks of the U. S., str. 78.

8l

spolkovych Gpistt do rukou tajemnik'a pokla'.d}l/. Pouze vyéve.:, ij?ké
mohly slou#iti za uhradu, se ménila. Ne]dnvevz”byly prlpusten,y
za. vhradu pouze do 669, nominélni ceny, pozdéii ‘do 90%, Poslef
koneéné celou svou nominalni hodnotou. To platilo 1 po zdkoné
z 1. 1900. V roce 1902 vsak pocal tajemnik pokla@u Shaw vy-
kladati slova zékona,!) Ze uhrada vklada r'né zélezeti ,,ve spolko-
vych Gpisich a jiném zpusobu'. (by Ul.n’Ffad, Statves/ ]?opds .and
otherwise), tim zplisobem, Ze piipoustél i ]}n? dluz,mv apisy jako
thradu, zejména dluzni Gpisy spolkovych stati, ,obc1, %elezmc at%.
A& proti tomu byly &inény nédmitky, k‘teré/dosalvﬂ}’f, Ze po krva.tsi
dobu byly piipou$tény opét jen spolkové dluzni upvlsy, plece
béhem &asu uplatnil se nadzor Shawiv. .Zékon ze 4. brez«)mvl.‘l)w
dal této praxi za pravdu, avdak naiidil, .a,b.y.l. ledna kazde}:ho
roku nebo pied tim tajemnik pokladu uvefejnil seznam cennych
papirti, které mini pripustiti jako tdhradu pro vefejné vklady.

Dne 31. tHjna 1913 slouzily nésledujic{ dluzni tpisy ke krytf spol-
kovych vklada.?)

ve vysi:

Consols z r. 1930 (29,) | o doll. li,?ig;gg
Vypiijeka 1908—1918 (3%) [ oo OPTETN p o b LLG200
Vypijcka 1925 (4%) ‘ | spolkvov’e ....... " L0387,
Panama Canal Loan (vyptjcka) dluzrf ....... M 500

Serie z 1906 29, apisy  ....... “ 1,287, o

Serie z 1908 29%, I ..o y» 622.0 :

Serie z 1911 29, J P REEERRRE: M 17,742.380
Philippinské vyptjcky a Zeleznitni tupisy (4%) ... . " (13,';’; oo
Vyptjeky Porto Rica (4%) .. e SOREEEERRRERRY " S
Upisy ,,district- u of Columbia® (3.65 /A IV n o 888000
Territory of Hawaii: tGpisy ('rﬁzne) ................ " 60,330.533
Statni, obecni, Zeleznini UpiSy ..........covvionn " ,330,

Celkem.... dell. 113,218.833

Upisy jsou obycejné rdzdéler}y na hodxm’fné sll{u.plny,v tv _r11.c_hlzl,
ma#no tpisy jednoho druhu zaméniti Gpisem 11118%10 dl_uhu’, jezto ]/9,]1.(5°
hodnota se povaZuje za totoZnou. Nem?zpa viak je zar}nvenaDlipi_nL;
skupiny hodnotnéjif za tpisy skupiny, jez je hodnoc,ifn‘admze. o ;Zdo
tpisy jiné neZ spolkové byvaji Casto piijimany za uhra 111 pou o
909, své nomindlni ceny. (Tak ku pi. Philippinské Zelezn.. Gpisy.

1) €L 45, zdk, o Nar. Bankich a &l 5153 Rev. Stat.

3 Comptr, of. Curr. Rep. 1913, str. 19.

Lévenstein: Cedulové bankovnictvi americké 6
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‘ Zakonem z 4. brezna 1907 byl odstranén téz predpis, jen
znemoziioval, aby vytézky cel dovoznych byly uklddany v ban-
kach.l)
Zékon z 30. kvétna 1908 koneén& zmocnil tajemnika pokladu,
aby stanovil trokovou miru, kterd ma byti placena Néarodnimi
Bankami ze spolkovych vklada.

Z nésledujicihe piehledu patrny jest rozsah spolkovych vkladi
v Nérodnich Bankdch od r. 1865—1913.2)

V millionech dollara

Vklady Vklady

Rok Spoj. Statu Rok Spoj. Sttt
1866......00cvvvii i, 58:0 1890, ..o 30+6
1866........... ..ot 39-1 1891, 2b+9
1867...covvvin i 33-3 1892, ... v 14:2
1868, . ... 28:3 1893.... ..o 13-7
1869, . .oovivvii L 12-8 1894, . ..., 14-1
870, ... 13-2 1896, ... .o 132
871 11-1 1896, ...t 15-4
1872... oo 12-4 1897. ..o 16-4
1873, . 151 1898, 52-9
1874, . oooie i 10-6 1899. ... .ovvii i, 76-3
1876, i, 10-2 1900, ... .ot 989
1876, ...t 11-1 1901. ...t 99-1
1877, 10-9 1902.............. L 124-0
1878. ..o 25-6 1908, ... 147-3
1879, . o 262-1 1904, ...l 110-3
1880, ...t 10-7 1908, ..o, 753
1881, i 12-2 1906........ ... il 89-9
1882, .. 12-6 1907, ... 180-7
1883, ..o 13-9 1908, 130:3
1884, .. oo 142 1809, 704
1886., ...t 14:0 1910, ..ol b4-b
1886.......coiiv i, 171 L ) 485
1887. ... oo 232 1912, .ol 58.9
1888.... i 584 1918, .. 49-7
1889. .. i 46-7

Vidime tedy, Ze sprava spolkovych penéz v Unii se lig od
spravy stitnich penéz v nékterych evropskych statech. Banky

1) Srov. str. 77.
2) Compt. of Curr. Rep. 1913, str. 44.

&
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(Narodni) nemaji vyhradnou sprivu stitnich penéz, jako na pf.
tsttedni banky v Anglii neb Némecku, nybri ony spravuji penize
ty pouze, pokud jsou jim svéfeny. Réz toho svéfovani neni viak
povahy nucené, nybrz spife vysledkem politiky pokladniho tfadu
(Independent Treasury), jejiz G&elem je uplatniti-svij nestranny
vliv ku prospéchu penéiniho trhu. A tim je téZ vysvétleno, proc
jsme se ¥ffe zminili o poméru Independent Treasury k Néarodnim
Bankam: Nejen tedy proto, Ze ustanoveni tykajici se spolkovych
vklada obsazena jsou v zdkoné o Narodnich Bankich a jeho
novellach, a spadaji tedy v okruh ostatnich ustanoveni upravu-
jicich pomér Gstiedni moci spolkové k cedulovym bankdm (jako
ustanoveni dafiovd a dozordl) — k tomu byla by stacila jen
struéna zminka o nich — nybrz proto, Ze Independent Treasury
bete na sebe nékteré tkoly, jez v Evrop&€ pfindleZeji tistfednim
cedulovym bankdm a nabyva proto pro nés, kteif chceme se
obirati pozninim a posouzenim cedulovych pomérd Spojenych
Statt, obzvlastni daleZitosti.

Zejména v nasledujicich smérech zaujima neodvisly poklad-
ni¢ni afad postaveni ustfednfho cedulového tstavu:

1. Spravuje spolkové penize a jen dle své libovile &ast
jich ptenechdva Narodnim Bankdm ke spravé.

2. Peluje, aby bylo zamezeno znehodnoceni mény a aby
zlaty poklad uchranén byl pred ztencenim, coz dluZno vyvozovati
z ustanoveni zakona z 14. bfezna 1900, ktery uklada tajemniku
pokladu povinnost, aby udrZoval v8echny druhy amerického
ob&%iva v plné hodnotd!) aby pedoval o neztenfenou trovei
zlatého pokladu.?) O této povinnosti pokladni¢niho Gfadu a zejména
o jeho poméru ke sménitelnosti bankovek bude je$té mluveno.

3. Pomoci 9 subtreasuries (svych pobodek) ma vybudovatl
jakysi zpusob Zirového zatizeni.®)

4. M4 jisty vliv i na cizi trhy pen&ini, zejména na dovoz
zlata, na coZ shora bylo poukéizano.

5. Konetnd dirazné uplatiiuje vliv na domaci trhy penéini
témito prostiedky:

1) Srov. str. 10. pozn, 2
2) Srov. str, 13.
%) Srov. str. 76,
6*
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a) ukladanim vklad@t do bank,

b) pred¢asnym umorovanim spolkového dluhu, t. j. zp&tnou
koupi dluZnich tGpist,

¢) pted¢asnym placenim troku ze spolkového dluhu.

V8echna tato opatieni, poklad. Gfadu a jich G&innost budou

podrobena na patti¢nych mistech kritice.

III. Organisace vydeje bankovek.

4) Uvod. Souvislost mezi cedulovym a depositnim
obchodem. Vyznam a technika depositniho obchodu.

Nez prejdeme k jednotlivym ustanovenim, tykajicim se vydeje
bankovek, musime upozorniti na to, Ze zikon o Narodnich Bankéach
neni toliko zdkonem cedulovym (o vydeji bankovek), nybry té
depositnim (t. j. zdkonem o vkladech) a to ¢asové z prvnich na
svété. Toto spojeni dvou na prvni pohled ne docela stejnorodych
odvétvi md své odivodnéni v tom, %e pravé odvétvi depositni
(vkladové) u Statnich Bank kratce pied vydanim zakona o Narod-
nich Bankach nesmirné se rozmohlo, takze krise z r. 1857 véeobecné
se piipisuje nikoli pfevydeji bankovek, nybr? nepoméru mezi
ptijatymi vklady a chovanou zilohou (reservou).l) Jeito rozvoj
depositniho odvétvi u Statnich Bank byl dékovati z velké &asti
tomu, Ze byly zéroveh téZ bankami cedulovymi, coZ se pokusime
v dal$im vysvétliti, Narodnf Banky pak mély dle zakona z r. 1863
tyto tkoly Bank Stitnich pfevziti, ba dokonce mély z valné
¢asti preménou z téchto povstati dalo se davodné odekavati,
ze¢ odvétvi vkladové bude téZ pii Narod. Bankach v rozsihlém
méfitku péstovéno. Jingm divodem zikonné dpravy vkladov-
nictvi z r. 1863 je tizkd souvislost panujici zejména ve Spojenych
Statech mezi odvétvim cedulovym a vkladovym. Souvislost ta
Castecné jiz stdvala v dob& vydani zdkona z r. 1863; byla viak
jednak zdkomem timto, a¢ snad nechtd, jednak pak vyvojem
poméri stuptiovana do té miry, Ze dnes nemzeme mluviti o jednom,
aniz bychom se diikladné seznimili s druhym,

Rekli jsme, %e souvislost ta stdvala: vysvétleni je na snadé.
Cedulové banky, at jiZ to byly nejprve Banky Statni nebo pozdé&ji

1) Srov, téz str. 52,

ey ,‘»wmw
!

&

|
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Banky Nérodni, poskytovaly Gvér tim zplisobem, Ze eskontovaly
sménky a pifslu$ny obnos vyplacely ve svych bankovkach. Casto
se vSak stavalo, Ze 0vér berouci nepotfeboval celého obnosu
najednou ; zatidil si tedy v bance béiny tcet, a misto, co by obnos
za eskontované sménky si vybral v bankovkich, dal si jej pii-
psati k dobru na béZném étu; v dob& potfeby vypisoval na svoji
pohledavku Seky. _

Rekli jsme déle, Ze souvislost mezi vydejem bankovek a vkla-
dovnictvim byla podporovana, ag snad necht&, zdkonem o Narod-
nich Bankach. Dluino totiz uvéziti, Ze Banky Narodni jsou sice
opravnény, nikoli viak nuceny bankovky vydavati. V dalSim’
budeme miti piileZitost ukazati, Ze skutetn€ mnoho bank a z nich
pravé nejvétdi Banky Narodni prava cedulového téméf nepouzi-
vaji.l) Nic nebylo tedy plirozen&jdtho, nez Ze se snazily tim
intensivngji provadéti ostatni bankovni obchody.?) Z passivnich
bankovnich obchodfi, krom& obchodu cedulového a vkladového
jsou vSak Nérodni Banky vyloudeny (zejména téZ z reeskontu);
vysledkem toho bylo, Ze veikerd pozornost jejich obrécena byla
k péstovani obchodu vkladového, jenz jim sliboval bezpetné
a veliké vytérky. Rekli-li jsme, Ze G&inek nebyl zdkonem chtén,
myslii jsme na to, Ze v umyslu zakonodircti z r. 1863 nebylo
podporovati vyvoj depositniho odvétvi na tkor vydeje bankovek.

Konedné mluvili jsme o tom, Ze americké poméry nemdélo
piispély k tomu, Ze cedulové a vkladové odvétvi tzce srostlo.

1) Srov, té2 Marcuse, cit. d. str. 117, ktery mluvi o detnych
Narodnich bankdch jako o zddnlivych cedulovych bankich. O ddavodech
tohoto zjevu budeme miti p¥ilezitost jesté obsirngji se zminit.

7 Marcusev dile jiz citovaném str. 115. az 130. obsirn& dokazuje,
ze Narodni Banky jsou jedinymi depositnimi bankami ve Spojenych statech,
jesto vklady ostatnich bank (statnich, trustovych spolednosti atd.) nepa-
daji na vahu, jsouce pry vétdinou spofitelnimi vklady (saving deposits);
u trustovych spoleénosti pak vklady se vétsinou pry sklddaji ze soudnich
deposit, ze vkladt porulenct atd., jez pry nepodléhaji Sekovni disposici
(nejsouce ,,subject to check'’, str, 127) a nelze pry je proto staviti do jedné
tady se vklady Néarodnich Bank. Tento nizor je rozhodn& prohldsiti za
nespravny. A& je nepopiratelno, ze Ndrodni Banky jsou z prednich vkla-
dovych bank, piece Banky Statni a trustové spoletnosti na tomto poli
dosahly jiz velice znagnych uspéchii a Narodni Banky nemaji ani polovici
vkladt podléhajicich fekovni disposici (subject to check), o jinych vkladech
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Stalo se to prosté. tim zplsobem, Ze vklady se staly také pod-

kladem obéZiva. Ameri¢an totiZ podobné jako Angli¢an je v uz¥im

spojeni s bankéfem ne? kontinentdlni Evropan. Téme&' kazda
osoba v onéch zemich mé sviij vklad na b&ny Gdet u. néjaké
banky, kierd se stivad jeho pokladnikem. Majitel b&zného uétu
posild bance #eky, jez znéji na jeho fad, aby mu byly pripsiny
k dobru a z druhé strany vyrovnava svoje zavazky Seky, jez
znéji na tad véfitele (trassatem je tu banka, u niZz ma konto).
V prvnim piipadé tedy ukladd penize, v druhém vybira.!) Banky
opét mezi sebou svoje pohleddvky vyrovnavaji $eky a jsou-li

-Cleny clearingového sdruZeni, vyrovnavajl své vzajemné po-

ani nemluvé, o ¢emz nasledujici sestaveni, vyfiaté z vykazu Comptr. of
Curr. 1913, str. 56. nds presveédéi:

Rozdlendni soukromych vkladd v Narodnich a jinych bankich:

18,520 statnich

Rozélenéni 7.473 Néarodnich trustovych atd. Celkem
bank bank 25,993 banky
Soukromé vklady
podrobené dispo-
sici $ekem ..... 4,041,704.403-21| 4,199,237.605-68| 8,240,942.008-89
Spofitelni vklady| ' .
v, téz str. 64 824,476,995-42| 6,147,6592.232:21} 6,972,069.227-63

Vkladové  potvr-
zenky viz téz
str. 89 ...... 944,170.542-35| 1,093,044.496-11| 2,037,215.038-46
Potvrzené Seky
(Certified checks)
viz tézstr, 88 .
Seky  obchodve-
douciho (Cashier’s
checks) v ob&hu
viz téz str. 89
Celkem doll.

80,823.835-00 48,674.397-75] 129,398.232:75

62,285.775+14 33,8563.851:94 96,139.627-08
5,953,461.5661-12|11,5622,302.583-69|17,475,764,134-81

1) Ptipadng charakterisuje rozdil mezi anglo-americkym $ekovnictvim
a evropsko-kontinentdlnim Marcuse cit. d. str. 138: Americky a anglicky
obchodnik, jenz m4 dejme tomu prvniho v mésici konati 50 platt po 100 M.,
vypie 50 8ekd, kdeito nejpokrogilej$i némecky obchodnik vypise jeden
Sek na 5000 marek .2 potom rozeSle 50 pen&nich dopisit a postovnich
poukézek, : '
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hledavky a zavazky Clearing House-y, ¢imi se ufetti pieveliké
obnosy hotovych vyplat, jeztopouze salda (t. j. na kolik vzajemné
pohledavky se nerudf) jsou vyrovndviny v hotovych penézich.
Je jasno, %e tim, Ze se vklady disponuje Sekem, se nejen ob&ziva
udetti, nybry Ze se obéZivo nové tvoif a proto Amerikini mluvi
pifmo o ,,deposit currency (vkladovém obé&Zivu).')

Z feteného plyne, Ze ku pochopeni zikona o Nérodnich
Bankach, ale i té% k posouzeni cedulovych pomérit nynéjsich, je
nezbytno, abychom se seznamili pon&kud s technikou vkladového
zafizeni v Unil a zalfzenimi s tim souvisejicimi. ‘

Piedem musime veliky dfiraz klasti na to, Ze pojem ,,deposit”
ve Spojenych Stitech a nafe pojeti ,,vkladi* naprosto se nekryji.
Pod depositem v Unii rozumime tvér, ktery banka poskytuje
svému zékaznikovi, ¢im¥ v&ak neni Yedeno, Ze dotyénému vvéru
musi pfedchizeti ngjaky vklad (na pf. v hotovych penézich).
I Gvér kryty zastavenymi cennymi papiry (lombard), i avér ne-
kryty vibec spadd pod pojem ,,deposit* a nalézd pouze proti-
polofku v rubrice ,loans and discounts” (pij¢ky a diskonty).
Muze tedy vklad vzniknouti: vkladem hotovych penéz (zlata,
stifbra, papirovych pen&z, bankovek), vkladem 8$ekt na T4d
vkladatele, diskontovanim smeének a konetné poskytnutim t. zv.
bianco avéru se strany banky.?

Knihovni vedeni takovychto poloZek providi se asi ndsledovné:
Predpokladejme, %e n&jakd banka pocne obchod s vlastnim kapitdlem
50.000 doll. a %e vkladatelé do ni vloz{ na hotovosti 450.000 doll. Jeji
bilance bude vypadati nasledovné:

Passiva (Liabilities)

Vklad...... 450,000 doll.

Kapital .... 50.000 doll.

500.000 doll.

Dejme tomu, %e banka potne nyni eskontovat sménky 3mésitni,
s vrokovou mirou 6%, Na kaZdych 1000 doll. banka si tedy strhne

Aktiva (Assets)
Hotovost....... 500.000 dol_l.

1) Srov. o tom téi: J. L. Laughlin: Aus dem amerikanischen
Wirtschaftsleben (Aus Natur und Geisteswelt, Leipzig 1907) str. 120. a nésk:

?) Srov. o tom: Horace White: Money and Banking, str. 235.
a nasl. Obst: Cit. dil. str. 38, 39,43, Hasenkamp: cit. d.str, 110.
a nasl, Hasenkamp: Die wirtschtl. Krisis 1907, str. 3; Coffin:
cit, dil., str. 44 a nasl. Amos K. Fiske: The needed currency Reform
(v North American Review No. DCXC, May 1913) str, 578.
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15 doll. a pi¥e k dobru zédkaznikovi 985 doll. Téchto 985 doll. je de-

- positem zdkaznikovym, ponévadZ md tento privo vystaviti deky na
banku do hrnného obnosu 985 doll., stejnym zptisobem, jako kdyby
onen c¢bnos byl slozil v hotovosti, Dejme tomu, e banka eskontuje
smének za 500.000 doll. Zakaznikiim ptipfSe k dobru pouze 492.500 doil.
a 7600 doll. vede jako zisk. Bilance pak, pokud nebylo povolenym
iivérem jesté disponovdno, bude vypadati takto:

Passiva ARtiva
Kapital.......... RN 50.000 Hotovost......... 500.000 doll.
Vklady (deposits) ........ 942.500  Puj¢ky a diskonty. 500.000 doll.

(totiZ 450.000-4-492.500) (Loans and discounts)
Zisk (profit) ............ 7.500 1,000.000 doll,

1,000.000

Protipolozkou vkladtl je tedy vidy polozka ,,pujcky a dis-
konty” (loans and discounts). Kdyby misto eskontovanych
smének byl byval povolen bianco uvér, provedl by se zapis do
obchodnf knihy obdobné.

Dile se li$i vkladovnictvi od naich poméri jeitd tim, e
ve Spoj. Statech je potfeba jisté qualifikace (zejména dobrého
doporuceni) a jistého minimalntho obnosu nepomérnd vys&iho
nez u nds, znéjictho k dobru vkladatele, pod ktery nesmi jeho
pohledévka klesnouti, k tomu, aby banka oteviela, pokud se tyce
ponechala bé&Zny wdet.})

Konetné na rozdil od nds vypéstovali si Ameriané je$té
zvladtni druh platebnich surrogatt, které maji vesmés povahu
ek, ale prece jsou od oby&ejnych ekt odli¥né. '

Jsouto 1 L.t zv. certified check (potvrzeny ¥ek). Je to ek, na
néjz néktery ztizenec bankovni k tomu opradvnény kifzem napiSe nebo
vyrazi, Ze obnos, nanéj $ek zni, je dostatetné kryt vklady, jez vystavitel
u banky md?) Tento %ek dostdvd potvrizenim zvySenou obé&Zivost,
jezto bude ptijat nyni i osobami, je# majetkovych pomérii vystavitele
neznaji, ptedpoklidajic oviem, Ze banka ek potvrzujici je chvalng

1) Obst cit d.str, 38, upozoriiuje na to, e dasto v Némecku se stava,
z¢ nékteré firmy udini vklad u banky, ktery opét za kratko az na nékolik
marek vyzvednou, jen za tim udelem, aby na své obchodni psaci papiry
mohly dati natisknouti: ,,§ekové konto u té & oné banky'’. Jednd se zde
tedy ziejmé o uvedeni vefejnosti v omyl. To je ve Spoj. Statech vyloudeno.

?) Slova, jimiz se to d&je, jsou ruzn4, na p¥. ,,Good when properly
indorsed’’, nebo ,,accepted” mebo ,,Good through the Clearing House®,
k &emuz se piipoji datum a podpis.
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zndma. Nebot zodpovédnost za vyplaceni $eku piejimd nyni banka.
Obnos, na ktery ,,certified check zni, se plipisuje vystaviteli k tiZi
ihned v dobé potvrzeni, byt ho vystavitel ihned nepouZil. ,,Certified
check’ nabyva tim co do honorovani piednosti pfed jinymi Seky ma-
jitele bézného Gétu, jeZ dojdou banky po tomto jeho obtiZeni, Ame-
ricaré pouZivaji takovych Seku hojné na pf. pii cestovanil)

2. Tak zv. Cashiers Check ($ek obchodvedouciho)?) je ek, jej%
banka vypiSe na sebe samu., Je pouZivian osobami, jichZ vlastn{ ek by
asi sotva byl pfijat. Ma-li osoba doty¢nd ucet v bance, odepide se ji
s Gétu obnos, na ktery $ek zni; nema-li uétu v bance, musi si osoba ta
ek koupiti a zaplati k tomu je$té nepatrnou provisi bance. Seky ta-
kové v8ak pouZiva téZ banka sama, platic jimi za cenné papiry, diskon-
tujic jimi sménky, atd.3) a vyrovndva pak je clearingem.

vy

Oba tyto druhy Seku prispély nemdalo k roziffeni $ekovnictvi,

Je nutno zminiti se je$té o zvla&tnim druhu vkladu, t. zvanych
certificates of deposit (vkladovych potvrzenkich), jez potvrzuji, Ze
urditd osoba sloZila v bance jisty obnos penéz. Obnos sloZeny je splatny
bud & vista {demand certificates of deposit) neb s vypovédni lhitou
(60, 90 dni). Vypsani ek na takovou pohledavku je vyloudeno. Vkla-
datel musf bud sam piedloziti potvrzenku k placeni, nebo musf potvr-
zenku pfenésti indosamentem na fad néjaké jiné osoby (nenf to tedy
au porteur papir). Zada-li se ¢astetné splaceni, musi byti stard potvr-
zenka zni¢ena a vystavena nova.s)

Rekli .jsme ji#, %e vétdina obyvatelstva Spoj. Statd ma
vkladové Gfty u bank a vyrovnava zavazky $eky, ¢imZz mnoho

platt na hotovosti se uspoif. Vyvrcholena v8ak je tato soustava

teprve vyrovnavanim vzdjemnych pohledavek clearingem mezi
jednotlivymi bankami. Vyrovnavani déje se nasledovng: V mésté,
kde se naléza clearingové sdrufeni, schizeji se dennd zastupci
veskerych bank, jeZ jsou ¢&leny mistniho clearingového sdruzeni,
v urdité hodiny na misté, jez se zove Clearing House. Zastupci

1) Srov. o ném té% na pt.: Rollins: cit. dstr. 72.; Obst: c. d.
str.40 ; Hasenkamup: c¢. d. str. 100 pozn. 5; Bolles, Financial
History vol. II1. str. 865.an4sl.; Humphrey Robinson: A simple
explanation of modern banking customs, Boston 1910, str. 49,

2) O postaveni obchodvedouciho (cashier) v bance srov, str. 67 pozn, 3.

3) Srov. o Caslier‘s Check; Rollins cit, d.str, 68,; struéné Obst:
c. d. str. 47. Coffin: c. d. str. 58. (jeho forma).

4) Srov. o Certificates of Deposit: Rollins: ¢, d. 70. (s formou
podobné potvrzenky); struéng Obst: c. d. 47.; Coffin: c. d. 53. a néasl.
(téi rtzné formy podob. potvrzenek).
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- kazd¢ banky odevzdavaji se tu vekeré geky, jeZ jsou trassovany
nani, a jez se nalézaji v drzbé viech ostatnich bank—~¢lent sdraZent.
Soudet té?hto gekti naznaduje, kolik banka ,,dlubhuje Clearing—
Housu®. Uhrnny obnos $ekil, jeZ banka sama ma v drib§, a jex
jsou trassovany mna ostatni ¢leny sdruZeni, naznaduje, ,kolik
Clearing House dluhuje bance”. Rovnaji-li se tyto dva obnosy, je
banka vyrovndna. Je-li vy38i obnos, jejz banka dluhuje Clearing
Housu, musi saldo vyplatiti v hotovych, v opainém piipadé
obdrii banka saldo v hotovych. Uhrnny obnos viech ,méa dati**
musi se rovnati thrnnému obnosu viech ,,dal*“. Pouze tedy salda —
zcela nepatrné to zlomky celkovych obnost — se vyrovnavaji
v hotovosti. Obnosy, které se timto zplisobem ro¢né ve Spoj.

Statech vyrovndvaji, dosahuji zavratnych vyfek. Nejvétd je

oviem podil mésta New-Yorku, jehoz clearing obnéa3i jesté stile
pies polovici clearingu Spojenych Statd (za rok 1913 téméf
56-5%,).1) K posouzeni budtez zde uvedeny vykazy Novoyorkského
Clearing Housu za poslednich 10 let (1903—1918).2)

Obraty New-Yorkského Clearing Housu,

Rok konéici Poctet Clearings (obnosy

Jich kapital

30, zari ¢lent vyrovnané)
1903 57 113,072.700 70.833,655.940
1904 54 115,972.700 59.672,796.804
1905 54 115,972.700 91.879,318.369
1906 b5 118,150.000 103.754,100.091
1907 54 129,400.000 95.315,421.238
1908 50 126,350.000 73.630,971.913
1909 51 127,350.000 99.2567,662.411
1910 50 132,350,000 102.553,959.069
1911 67 170,275,000 92.420,120.091
1912 65 174,275.000 96.672,300.863
1913 64 179,900.000 98.121,520.000

Pokragovani na druhé strané.

1) Comptr, of Curr, Rep. 1913 str, 34.

%) Cfsla do r, 1912 jsou vyfiata ze ,, The World Almanac and Ency-
clopedia 1913 str. 271, (Pro World Almanac byly vykazy doddny od
Assistant Manager W. J. Gilpin z New-York Clearing Housu.) Cisla za
rok 1913 jsou vyfata z Comptr, of Curr. Rep. 1913 str, 34. v
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Obraty New-Yorkského Clearing Housu, Pokratovéani,

Salda vyplacend Primérny dennf

, Primérna denni
salda splacend

Pomér sald

v hotovosti clearing v hotovosti ke cleaiingu
3.315,516.487 233,005.447 10.906.304 4.68
3.105,858.576 195,648,514 10.183.143 5.20
3.953,875.975 302,234.600 13.006.171 4,33
3.832,621.023 349,422,772 12.648.914 3.69
3.813,926.108 313,357.569 12.545.809 4.00
3,409,632.271 241,413.022 11.179.122 4.63
4.194,484.028 326,505,468 13,797.644 4,22
4.195,293.966 338,461,911 13,845,854 4.09
4,388,563.113 305,016.897 14,483.706 4.74
5.051,262.291 319,050.497 16,670.832 5,92
5.144,130.385 398,833.400 16,977.328 5.24

Nasledujici prehled slouziz ku porovnidni obrati Novo-

yorkskych ke clearingovym obratfim ostatnich vétsich mést
a celkovym clearingovym obrattm Unie:

Clearingové obraty mést Spoj. Statt v millionech dollaril)

Rok kongi vidy 30. zafim.

Clearing House Obraty Obraty

v 1913 1912 wvzrostly o
New-Yorkt ovvviiniiiinneens 98,1216 96,672:3 —
Chicag «..vvvvvvvviiiiiinnen e 16,0182 14,8645 —
Boston vttt i 8,018:2 8,865-8 —
Philadelphii . ....covvvniiit. 8,643:5 7,787-6 —
St, LOUIS v' it iiiiieenraaennns 4,122:1 3,978-9 —
Pittsburghu ............ ... 0ol h 2,951-9 2,688-0 —
San Francisci . ...ovvvvvvneenens 2,666-6 2,621-0 —

Kansas City, Mo. ................ 9,844+6 2,630-4 —_

Baltimore .....vvninntineoneenens 2,011-4 1,878:3 —
Cincinnati .......coiviiinnnnn 1,329-7 1,347:1 —
Minneapolistt .. ...ovviviii i 1,326-2 1,109:6 —
Clevelandu .............c.ccovvven 1,271-2 1,101-0 —
New-Orleansut . ....oovivrvnenennnnn 1,002-1 1,031-7 —
Detroitt ..........o.viiviien. 1,286-9 1,087:9 —
Los Angeles ..........covv it 1,234-2 1,093-6 —

Celkem v 15 méstech ....153,056-3  148,848.7 4,207°6

V 147 jinych méstech ........ 20,709-0 19,852:3 1,366-7

Celkem v 162 méstech ........ 173,765:3  168,201-0 5,b64-3

1) Vykazy vyhaty z Comptr. of Curr. Report 1913 str. 35.



92

Banky, které tvori clearingova sdruZeni, nazyvaji se Associated
Banks a celad sdruZeni se nazyvaji Clearing House Association.
Nas v prvni fadé musi zajimati poméry Novo-Yorkské, piedné,
jezto ,,New-York Clearing House zaujima nejéeln&j§i postaveni
a dale, ponévadi dle vzoru Novo-yorkského jsou uspoiddany téz
podobnym zptsobem clearingova sdruZeni ostatnich mést. , New-
York Associated Banks™ se skladaly v roce 1913 z 64 &lenti, totiz:
31 Néarodnich Bank, 17 Statnich Bank, 15 trust companies a z4-
stupce Novo-yorkské subtreasury toti , Assistant Treasurer of
the United States. Trust companies jsou ptipudtény za ¢leny
teprve usnesenim sdruZenych bank z 13. dnora 1908.1)

Zastupce subtreasury stcastiiuje se clearingu v zdjmu spolkové
pokladny, jako zdstupcové bank v zajmu svych dstavi.?)

Tim v8ak neni fefeno, Ze banky, které nejsou Cleny Clearing
House Association, jsou naprosto vyloudeny 2 odit&tovaciho fzeni.
Banky-neclenové pomdahaji si tim zptisobem, %e provadeii svoje
odictovani prostfednictvim n&které banky, kterd je ¢lenem.
V roce 1913 bylo 25 bank a trustovych spole¢nosti v Novém
Yorku, které oddctovaly takto prosttednictvim jinych bank.3)

Takovéto sdruzeni bank nemd v§ak pouze za wcel provadsti
oduttovact fizenf a platiti vylohy s tim spojené, nybr jeho téelem
Je téz, aby pefovalo o bezpetnost svych &lent; vydava rliznd
usneseni a trestd jejich poruSeni (neni viak ,,inkorporovano“,
neni proto pravnim subjektem a nemlZe tedy na pt. 7alovati ani
byti Zalovanu). Pro dobu hospoddrského klidu je jeho nejvetsi
zasluhou, Ze zavedlo, aby kazdy ¢len sdrufeni dodal koncem
tydne Managerovi Clearing Housu vykaz t. zvany Statement,
z néhoZ ma byti jasné ziejmy stav banky za uplynuly tyden.
Vykazy ty potom byvaji v sobotu v poledne sestavovany v jeden
vykaz, kteryi jakoZto ,,Clearing House Bank Statement® byva

A ') O davodech, prog s jejich ptijetim bylo tak dlouho otéleno, bude
jesté pojednano,

?) Za rok 1913 obsahovalo jeho st&tovdni s Cl. Housem nasledujict
obraty: polozky (exchanges) ptijaté od clearing houstt 679,617,548 doll. ;
polozky odevzdané cl. houstim 746,383.010. Rozdily piijaté od cl. housu
139,021.273 a zaplacené cl. houstim 72,255,811, &ili rozdily k jeho dobru
obnéasely 66,765.462 doll. (Comptr. of Curr. Rep. 1913 sir. 34.)

3) Comptr. of Curr. 1913 str, 34,

s
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uvefejliovan, Vykazy ty obsahovaly do neddvna pouze primérné
udaje (average) za uplynuly tyden. Dtvod byl ten, Ze banky
byly by jinak mohly sviij stav v den vykazu uméle polepsiti.l)
Av¥ak jeZto tyto priméry nepodavaly pfece jasny obraz stavu
bank, bylo v poslednich letech zavedeno, Ze banky uvefejnuji
kromé praimérného stavu posledniho tydne jesté vykaz o svém
stavu za patek po skondeném tfadovani. Krom toho byvaji uve-
deny i zmény vzhledem k poslednimu vykazu (t. zv. Weeks
changes).

Kromé onoho ,,Clearing House Statement'’ byva nyni uvetej-
flovan 1 vykaz Statnich Bank a trustovych spoleénosti, avsak
jen téch, které nejsou &leny clearingového sdruzeni. Takze vykazy
nyni uveiejilované poskytuji jasny piehled o stavu bank ve Velikém
New-Yorku. Vidime z n&ho: |

U &ent clearingového sdruZeni: pramérny stav za posledni
tyden a stav za posledni patek pfed vykazem ; u neclenst: primérny
stav bank za posledni tyden. TakZe piesouvani nepohodlnych
poloZek na banky, jez vykazti nevydavaji, jako tomu bylo diive,
je vylougeno. (O tom je$té pozddji.) ‘

Vykazy ty byvaji uvefejfiovany i v na8ich listech tydné
a museji byti sledovany s velikou pozornosti, jeZto se v nich zraci
dosti priizraéné hospodafsky stav Unie.?)

Sestavovany jsou vykazy dle uréitého schematu. Uvadime pii-
klady takového tydenniho vykazu®).

Vykaz New York Associated Banks za primér posledniho tydne:

18. prosince Zmény proti po-

1909 slednimu vykazu:
Ptjcky a diskonty .............. 1,191,041.000 -+  9,046.800
Kovovad hotovost ............... 232,991.500 -+  2,149.900
Tegal tenders ................... 70,630.500 -  1,732.400
Celkové vklady .........ocov.... 1,172,713.200 - 13,603.200
Obéh bankovek ................. 52,765,600 — 132.300
Chovand zdloha ................ 303,622.000 4 -3,882.300
Zakonem predepsana zaloha ..... 293,178,300 -+  3,400.800
- 481.500

Nadbytetnd zaloha (surplus) ..... 10,443.700

1) O tom bude pozdéji jest&é mluveno.

2) Tyto vykazy jsou jakousi nédhrazkou za vykazy evropskych
ustfednich bank.

%) Viz Rollins cit. dilo str, 33,
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Vykaz Associated Banks za posledni pétek pred uvetejnénim (t. j.
z ptedchézejiciho dne):

17, prosince  Zmény proti pie-

. 1909 dedlému vykazu:
Puajcky a diskonty .............. 1,206,890.500 - 19,217.100
Kovova hotovost ............... 233,668.700 - 2,758.900
Legal tenders .,................. 70,394.200 — 663.000
Celkové vklady ................. 1,188,672.800 - 20,577.000
Obéh bankovek ................. 52,789.500 — 40,800
Nadbytetna zaloha .............. 7,367,226 — 3,048,350

Vykaz Stitnich Bank a trustovych spoletnosti, které nejsou &leny
Clear. Housu.

18. prosince  Zmény proti pre-

' 1909 deslému vykazu:
Piajéky a diskonty .............. 1,184,090.600 5,370,200
Kovovd hotovost ............... - 116,350,900 1,377.900
Legal tenders ................... 21,814.200 435,200
Ce’alkové vklady ................. 1,221,958.800 2,622,800
Z&loha ... 160,496.700 1,064,200

Neméné dilezité akoly piipadaji sdruZeni Associated Banks
v dob& panik. V té dob& péstuje toto sdruzeni co nejobsahlejsi
vzéjemnost.!) V nejvyS{ tisni pak se obyCejné usnasiva na vydeji
Clearing House Loan Certificates, o nichy jiZ ob§irngji bylo mluveno
(str. 27 a ndsl). Takovouto kooperaci stava se toto sdrueni
Castednou néhradou za tstfedni banku cedulovou, Clearingova
sdruZeni riznych mést v8ak nejsou spolu ve spojeni a disledkem
toho Clearing House Loan Certificates nikdy neobihaji mezi ¢leny
raznych clearingovych sdruzeni, nybr vzdy jen mezi Eleny tého
sdruzeni clearingového.

Ov8em na druhé strané clearingové sdruzeni miZe se stati
ndstrojem. boje silnych bank proti slabym bankdm. Nebot vy-

1) Tak ku p¥. v kritickém roce 1907 poskytlo vydatnou pomoc Mer-
cantile National Bance, vyzidavy si pouze odstoupeni tehdejsi spravni
rady. Banka tim byla zachrdné&na. Naproti tomu odcptela pomoc Knicker-
bocker Trustu Co. dne 21. ¥ijna téhoz roku, jezto stav banky &inil zdchranny
krok nezodpovéditelnym. Pristi den pak Knickerbocker Trust Co, musela
se prohldsiti insolventni, Tim podala krise z r. 1907, V dalsim priub&hu
krise viak Clear. House Committee, t, jest &inny vybor sdruzenych bank
¢asto jestd poskytl pomoc riznym bankovnim tstavinm, jako Trust Co.
of America a j. mnohym.

2

louenim banky ze sdruZeni clearingového podepisuje se ji téméf
ortel smrti.l) _

Nehled& viak k témto celkem vyjimeénym piipadim, skyta
tato organisace vkladovnictvi, $ekovnictvi a clearingovych sdruzeni
(s jeho odddtovacim fizenim, péstovanim vzdjemnosti atd.) pro
celou pen&ni a Gvérni soustavu Spoj. Statd veliké vyhody.

Seznamivie se takto zbézné s technikou vkladovnictvi a za-
f{zenimi s nim souvisejicimi, mtZeme nyni na zikladé této pra-
pravy piistoupiti k vykladu predpisi zakonnych o organisaci
vydeje bankovek dle zdkona o Narodnich Bankach, a s nimi
v t&sné souvislosti stojicich predpist o vkladech dle téhoZ zdkona.

b) Tisk a forméalni Gprava bankovek.
Bankovky jsou tistény od spolkové vlady, banka je pouze
opatiuje svoji firmou a podpisem a dava v ob&h. Tim se zachovava
jednotnost v jich vngj¥im vzhledu. Appointy sméji zniti jen na

tyto obnosy: 5, 10, 20, 50, 100, 500 a 1000 doll.?) V nasledujicim

1) Tak na pi. v Salt Lake City se usneslo clearingové sdruZeni, zZe
¢lenové sdruzeni nesméji platiti na Sekovych uétech zddnych troku. Jedna
z bank (The National Copper Bank) odepiela usneseni to podepsati, jezto
odporuje Shermanové protikartelnimu zdkonu. Ostatni banky zahajily
proto proti nf boj na nuz, ktery podal tim, ze zaloZily nové clearingové
sdruzeni, do n&hoZ zpurnd banka nebyla pfijata. Tim banka byla fakticky
z clearingového sdruzeni vyloudena -a tim pfirozené¢ z odugtovaciho
fizeni atd, (Tento pfipad uveden jejim presidentem V. W. Armstrongem
pted ufedni anketou t. zv, ,,Pujo Committee’’, (Srov, New-York Times
ze 7. ledna 1913))

?) Dle ptavodniho znéni zdk. o N&ar. Bankach mély byti povoleny
téz appointy 1, 2 a 3dollarové, AvSak jiz &l 5175 Rev. St. stanovil, Ze
nesmi byti vyddno 74dné Narodni Bance vice nez 1/, bankovek, zné&jicich
na men$i obnosy nez bdollarové a Ze bankovky 1, 2 a 3dollarové maji
uplné vzaty byti z obéhu, jakmile pokladna spolkovad piedsevezme opét
placeni v hotovych, coz se stalo dne 1. fijna r. 1879 na zédkladé &l. 3, zakona
ze 14. ledna 1875. Od téch dob neni tedy dovoleno, aby banky vydavaly
niz§i appointy nez 5dollarové; pted timto datem bylo vyddno ldoll. ban-
kovek za 23,169.677 a 2dollarovych za 15,495,038, Z tohoto obnosu viak
zistalo v ob&hu jen 343.587 bankovek ldollarovych a za 164.312 doll
2dollarovych bankovek. 500dollarova bankovka nebyla vyddna od r. 1885
a 1000dollarovi od r. 1884, Celkovy obnos 500doll. bankovek vydanych
byl 11,947,000 doll., z nich# za 87.000 doll. dosud nebylo piedloZeno ke
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ptehledu jsou uvedeny obnosy viech obihajicich appointt ze dne
14. biezna r. 1900 a z 31. I{jna r. 1913.3)

Appointy 14, btezna 1900  31. fijna 1913
1 dollarové .................. 348,275:00 343,587-00
2 5 e 167,466:00 164,312-00
5 ) ) 79,310,710-00  145,992,510-00
10 S, 79,378,160-00  330,783,110-00
20 P b8,770,660:00  229,948,980-00
50 T, 11,784,150:00 19,614,550.00
100 e 24,103,400-00 33,367,350-00
500 s e e 104,000:00 87,000-00 .
1000 by e 27,000:00 23,000-00
Zlomkové obnosy dosud ne-
staZené (unredeemed fractions) 32,409-00 52,375-00
Celkem ......... 760,376,774:00 -

Na piedni strané bankovky je poznamenino, Ze bankoiky
jsou kryty dluznimi dpisy Spoj. Stati, jez jsou sloZzeny u poklad-
ni¢niho Gfadu. Toto prohlddeni je opatieno podpisem tajemnika
pokladu a registratora poklad. dfadu, a otiskem peeté poklad.
Giadu. Na téze predni strané je poznamendno dile, ze banka je
povinna bankovky pifi predlozeni sméniti v hotovych v jejich
nominélni cené. Toto prohlaSeni je opatfeno podpisem feditele
(president) a mistoreditele (vicepresident) a obchodvedouctho
(cashier) banky.3)

Bankovky musi byti téZ opatieny &islem listiny, jiZ ustaveni
banky bylo schvaleno.?)

Desky a matrice, dle nichZ bankovky se tisknou, musi byti
kazdorotné dozorcem obéZiva plezkoumény.5)

sméné; vydej 1000dollarovych obndgel 7,379.000 a z téchto appointu jsou
jesté 23 v ob&hu. Celkové vdech appointi od r. 1863 do r. 1913 bylo
vyddno za 6,385.1563.375 doll. a vzato z ob&hu za 5,,624,828.976. (Srov.
Marcuse: ,,Bundesgesetz atd. str. 44; statistickd data vyfata z Compt.
of Curr, Rep. 1913 str. 25.)

1) Comptr, of Curr. Rep. 1913 str. 26.

%) Dle &1, 12. novelly z 14./I11. 1900 nesmi byti vyddno od Nirodnich
Bank 5dollarovych appointl za vice nez za jednu tfetinu celkového obnosu
vydeje.

9 Cl. £172 Rev. Stat, &l 22, zdkona o Nérod. Bankach, pozmén.
novellou ze 14. ledna 1875.

%) CL. 5. novelly z 20. ¢ervna 1874,

5 Cl 5174 R. St. a ¢l. 4. novelly z 3, bfezna 1873,
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¢) Piedpisy o uthradé a reservé,.

1. Pojem thrady a reservy.

Uhrada i reserva slouzi jednomu spoletnému Gdelu, totiz
nchranéni bankovek pied znehodnocenim, aviak dvojim raznym
smérem. Bézi jednak o to, aby byla bankovka majetkové skutetné
sabezpedena, kryta, pii ¢emZ ku jejimu zabezpedeni nezdleZi
na tom, jakého drubu majetkem kryta je. Ukol ten ma wuhrada.
B véak dale i o to, aby pohledavka z bankovky byla i kdykoliv
realisovatelna, &ili aby byla bankovka sménitelna. KX tomu po-
trebuje banka urtité pohotovosti penézni — zalohy (reservy). Rizné
fkoly thrady a reservy vysvitnou nejlépe z toho, ze bankovka
sebe 1épe majetkové zajidténa, neni-li v piipadé potieby sméni-
telna, neni pred znehodnocenim dostatedng chranéna. Uhrada
dale musi majetkové zabezpefovati vsechny bankovky. Realisova-
telnost pohledavek z bankovek je dostatedné zabezpedena imendim
penéznim obnosem, vraci-li se ke smélovini normélné jen cast
bankovek. Koneéng, jak podotéeno, mtZe tvotiti thradu majetek
jakéhokoli druhu, reservu, jak z pojmu vyplyvd, jen hotovost
penézni,

Ob&ma tidelium (thrady a reservy) by se mohlo dostiti jedinym
prostredkem, na pi. zlatem. Kdyby tetiZ bylo chovéno zlata
tolik, aby krylo celon nomindlni hodnotu vydanych bankovek,
hylo by tim postarano Gplng také o jich sménu. Aviak takova
zasoba zlata, kromé toho, Ze by byla zbyteéna, jak jsme shora
podotkli, byla by piimo v odporu s ukoly bankovky jako tvér-
niho papiru. U cedulovych bank evropskych je tedy kryta jen
tast vydeje bankovek kovem, ostatek je kryt bankovnél!) Na
kolik bankovky jsou kryty kovem, splyva u nds uhrada a ziloha
v jediny pojem. Kovovy poklad zajidtuje hodnotu bankovky
a zaroveil slouz{ smé&né bankovky. Pouze bankovni kryti (smén-
kami) tvori thradu, kterd neni zaroven zilohou. Naproti tomu

1) Pouze v Anglii musi kazdd bankovka piestupujici uréity kon- |

tingent (£ 18,450.000) byti kryta zlatem. Tento systém Peelovou aktou
v r, 1844 zavedeny, je vysledkem t. zv. currenénf theorie (currency theory),
je# hlasala, ze piebytek ob&ziva, pokud nespotiva v kovu, piisobi znehod-
noceni ob&ziva a stoupani cen zbo#i. Proto mél vydej bankovek byti podroben
samoéinné regulaci ptsobené piibytkem nebo ubytkem zlatého kovu,

Loevenstein: Cedulové bankovnictvi americké, 7

PP
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z4lohy, ktera by nebyla zarovefi tthradou, nenf. Pojem dhrady
zavira tedy v sob& u evropskych cedulovych tstavi té? pojem
z4lohy a nasledkem toho posledni pojem je zbyfeény a neuzivame ho.

V Americe je tomu jinak. Tam zvoleny byly pro thradu
a pro zélohu rizné prosttedky. Zdlohouw samoziejmé mohou byti
opét jen hotové penize, tthradon viak jsou dluzni Gpisy Spojenych
Stati.

2, Predpisy o iihradé,

Predpisy o thradé v zakoné o Narodnich Bankéich jsou
alespoli co do zékladni my$lénky pirevzaty z Novo-yorkského
zékona o svobodném bankovnictvi (Free banking Law) z r. 1838,
Dle tohoto zakona totiZ zalezi thrada v réiznych dluznich tpisech.

Zékonem o Narodnich Bankich a jeho pozd&jdimi novellami
byly zavedeny nasledujici piedpisy co do uhrady:

Uhradu pro vydej bankovek tvoli pouze dluini dipisy Spoje-
nych Stdtd. Narodni Banky musi sloziti jisty minimalni obnos
dluznich tpistt Spoj. Statfl je$té pfed tim, neZ jim je udéleno
svoleni k zapodeti ¢innosti bankovni,") ¢ili sloZeni to musi nastati
i v tom piipadé, Zze by Narodni Banky vydeje bankovek se chtély
vibec ziici.

Nominalni hodnota spolkovych dluhopist, jeZ u tajemnika
pokladu maji byti sloZeny, musi minimalné¢ obnaseti?):

u bank s kapitdlem:

150.000 doll. nebo méné 259, akciového kapitalu
vét8im nez  150.000 ....... nejméné 50.000 doll.

Spolkové dluhopisy, na kolik jsou sloZeny v minimalnim
obnosu zakonem piedepsaném, nazyvaji se ,,charter bonds*, jezto

1) Cl 5159 Rev, St. &. 16. zak. o Nar, Bank4ch,

2y Cl. 16, zdk. o N4r. Bankach z 3, dervna 1864 a &lanek 5159 Rev,
Stat., které dosud nejsou odwoldny, stanovi, Ze Nar, Banky musi jakoZto
minimalni dhradu sloziti dluhopisy, jichZ nomindlni hodnota obna$i nej-
méné 30.000 doll. a nejméné 1/; splaceného akciov, kapitdlu., Avsak do-
tyéné predpisy se povazujl za zruSeny zdkony z 20, dervna 1874 a z 12, der-
vence 1882. Clanek 4. zékona z 20. dervna 1874 stanovi totiz, Ze @hrada
slozend v dluhopisech spolkovych nesmi byti sniZena pod 50.000 doll.,
To se vyklada tak, ze tihrada s byli sniZena na §0.000 doll. Tento piedpis
zlep$il sice stav vé&cl pro banky, majici lkapitdl pies 150.000 doll, avsak
zt{zil postaveni bank majicich men$i akc, kapitdly. Proto bylo stanoveno

+
1
T2
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sloZeni jich je podrhinkou, aby bylo udéleno svoleni k zapoceti
gGinnosti bankovni. Zakon dovoluje, aby bankovky byly vyda-
vany jiz na zakladé téchto ,charter bonds", na kolik skytaji
thradu. Ovgem, chce-li banka vydej bankovek rozmnoziti nad
tuto mira, musi se postarati také o Ghradu piiméfend vEtsi.

Slotené dluhopisy?) skytaji thradu, jsou-li v kursu nad pari
nebo al pari, pouze svou hodnotou nominalni.?) Jsou-li pod pari,
tvo{ dhradu toliko svou hodnotou kursovni, z fehoZ plyne, Ze
v tom piipadé musi bud obgh bankovek byti snfzen nebo thrada
v dluznich tpisech o kursovni rozdil zvySena.)

Predpisit o minimélni thradé zdkonn& predepsané je dbati
zejména pii zvyeni akciov. kapitalu. Chce-li banka svoji Ghradu
sni¥iti na zakonné minimum, musi vziti napted z ob&hu bankovky,
jich% obnos pievy$uje nomindlni pokud se tyle kursovni (je-li
papir pod pari) hodnotu zikonné minimalni dhrady.f) A dluzni
tpisy slouzic{ za thradu jsou v depositu u tajemnika pokladu,
prece vlastnictvi ziistava Narodnim Bankam. Zejména jsou tedy

zdkonem z 12, gervence 1882 (chapter 290, section 8), e banky majici
kapitdl 150,000 doll. nebo mendi, nemus{ sklddati vétsi whrady ve spolko-
vych tipisech nez 25%, ake. kapitalu, Uvedeny pitklad je jednou z mnohych
nesrovnalosti v cedulovém zAdkonodArstvi Spojenych Stata. (Srov, o tom:
Federal Resevve and National Bank Acts Indexed, vyd, od Nat. City Bank
New-York 1014, § 57 str, 119; Marcuse: Bundesgesetz atd. § 6l a 62
str. 36., 37.; citov, jiz dilo Na¢, Banks of the U. S.str. 10,; Hasenkamp
cit. d. str. 105, ; Has. véak zapomina podotknouti, Ze pitvodn{ pfedpis zrufen
nebyl.). . ‘

1) Mluvime-li o dhrads, myslime vidy pod slovy ,,dluhopisy‘* dluho-
pisy Spoj. Statu. ‘

?) Pivodné slouzily spolkové dluhopisy za tihradu jen do 90%, nomi-
nalni hodnoty ; teprve &l 12. novelly z 14, bfezna 1900 piipustil je za dhradu
do plné hodnoty nominalni. Obst: c. d. str. 35. mylné rozliuje mezi
dluhopisy 2%nimi a jinymi. Tvrdi totiz Ze spolkové dluhopisy zfiroditelné
vyse nez 2%, mohou slouziti jako Whrada jen do 90%,. Téze chyby se do-
pousti téz Schedt fler: c. d. str. 103, Marcuse: c. d. str. 83, al
¢l 12, zakona ze 14, brezna 1900 takového rozliovani neznd a vyslovnd
pravi: ,, That upon the deposit ... of any bonds of the United States ...,
such association shall be ‘entitled to receive from the Comptroller of the
Currency circulating notes in blank . .. equal in amount to the par value
of the bonds so deposited.

3) €1 5167 R. St.; &. 26 zdk. o Nar. Bankdch.

%) (1. 16, zAk. o Nar. Bankdch z 3, &ervna 1864; &l 5160 Rev. Stat,

7*
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opravnény k vybirani trokt ze sloZenych tpisiit) leda Ze by
nekonaly svych povinnosti, jako: neplatily fadn¢ dani z ob&hu
bankovek, nedoddvaly Yadn& zprav Comptrollerovi, nesméiiovaly
svych bankovek a j.

SloZené dluzni tpisy se nalézaji ve spravé tajemnika po-
kladu.®) Comptroller of Currency musi o nich vésti seznam, do
kterého ma zanésti kazdé vraceni a prevod spolkovych dluhopist,
které byly sloZeny jako thrada. Vraceni neb pfevod miizZe se dfti
jen na rozkaz tajemnika pokladu a se svolenim Comptrollera of
Currency.) Tajemnik pokladu ma pravo nahliZeti do seznamu
Comptrollera, a naopak tento do knih tajemnika pokladu, aby se
vzdjemnd mohli piesvédéovati o spravnosti knihovnich zapisii.4)
Narodni Banka musi alespofi jednou do roka své zipisy o sloZenych
spolkovych dluhopisech srovnati se zadznamy Comptrollera.)

Do piijeti nového zdkona (23. prosince 1913) byly za thradu
piipustny nésledujici spolkové dluhopisy®): '

v celkovém obnose:

29, Consols splatné po r. 1930................ 646,250,150 doll.
29, Panama Canal Bonds splatné por, 1936 ... 54,631,980 ,,
29 Panama Canal Bonds?) splatné po r. 1938 30,000,000 ,,
3%, Bonds splatné po r. 1908................. 63,945,460
49, Bonds splatné po 1. 19256................. 118,489,900 ,,

Celkem ...... 913,317,490 doll.

Dne 31, fjna 1913 byly nasledujici dluhopisy spolkové slozeny
jako thrada pro vydej bankovek.)

v obnose:
29, Consols splatné po r. 1930............ ... 604,264,950 doll.
39, Bonds splatné v letech 1908 —1918........ 22,245,100 ,,
49, Bonds splatné por. 1925 ........... ... 35,302,700 ,,
29 Panama Canal Bonds: ‘
serie splatnd po r. 1936....... ... ... ... 52,915,100 dol.
serie splatnd por. 1988................. 28,786,140 ,,
Celkem ....... 743,513,990 doll.

i) Cl, 26, zak, o Nar, Bankéach; &l. 5167 Rev. Stat,
9y €l 19, z4k, o Nar. Bankéach; &l 5162 Rev. Stat.
9 Cl 19, zdk, o Nar, Bank4ch; &l 5163 R. St.
4y &l 20, zak, o Nar, Bankach; &l 5165 R, St.
8 Cl. 25, z4k. o N4r, Bankéch; &l. 5166 R. St.
8) Comptr. of Curr. Rep, 1913, Str. 19,

") Panama Canal Bonds (3%) vydané v r, 1911, nemohou dle zdkona
byti pouzity jako thrada, O diivodech toho se zminime pozdéiji.
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Comptroller of Currency muZe dovoliti bankdm, aby zaménily
jedny spolkové dluhopisy sloZené jako thradu za jiné za thradu
ptripusténé spolkové dluhopisy, neni-li tato ziména spojena s ne-
vyhodami pro Spojené Staty.l)

Jak se z thrady uspokojuji pohleddvky majiteld bankovek
v ptripadg, Ze banka bud dobrovolng likviduje, nebo Ze se zpécuje
bankovky za hotové sméniti, bude fedeno v odstavci o stahovani
a sménovani bankovek.

3. Predpisy o sdloge (veservé).

«) Druhy obé%iva, jef slouti za reservy Ndrodnich Bank. Pojems
lawful money.

Za zdkonnou zdlohu jsou pifpustny nasledujici druhy obéZiva:
zlatd mince,
sttibrna mince,
statovky (greenbacks),
poklad. poukazky z r. 1890.
zlaté poukazky,
sttibrné poukazky,

Clearing House Certificates.

Bankovky Ndrodnich Bank do zakonné zdlohy vpolitdvany
byti nesmé&ji, a to ani bankovky vlastn{ banky ani jiné Narodni
Banky, zi'ejm& z toho dtivodu, Ze by banky mohly navzajem si vyme-
niti vlastni bankovky za ciz{ a tak uméle své zdlohy zlepsiti. ObéZivo,
které slouzi za reservy Nérodnich Bank, nazyva se v praxi oby-
tejné lawful money. JeZto viak tento pojem ,lawful money“
neni vzdy stejnoznalny, treba k uvarovani nedorozuméni piesné

e

jej] vymeziti.

Pojem lawjul money vytvorilo zakonodarstvi spolkové.

Vyrazu toho uz{va poprve &lanek 1. spolkového ,,Legal Tender
Billu¢ z 25. tnora r. 1862 pro vechny druhy penéz, které mayjt
legal tender character a jsou tedy zakonnym platidlem (viz str. 7a 8),
Tento pojem ,lawful money’* mé vyznam jednak pii platech,
jednak pti vzajemném sméiiovani raznych druhit pendz. V dobé
té byly jako spolkové penize s legal tender characterem v ob&hu
dollary zlaté a stiifbrné, mince drobné, papirové penize drobné

1y ¢l 26 zdk. o Narodnich Bankach (1864) a &l 5167 R. St.
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(postage currency) a statovky Unie (greenbacks zdkonem z 1862
pravé vydané). Pii sménhovani staly proti sobé mince drobné
a viechny ostatni druhy lawful money a to proto, jeZto jeding
mince drobné byly sménitelny za kterykoli jiny druh lawiful
money, kde#to ostatni druhy lawful money nebyly sménitelny
vibec (tedy ani papirové penize drobné). Pro sméfiovani penéz
zna& tedy lawful money vSechny penize Unie s legal tender
characterem, kromé minci drobnych a tento pojem zachoval se
i na dale ustaleny, i kdyZ postupem doby béZelo o to, aby i jiné
nové druhy penéz Unie byly sméhovany za ,lawful money“.
V tom smyslu se pouZzivd uz Castéji vyrazu lawful money v zakoné
o Narodnich Bankach. Bézi tu o sméilovani bankovek,

Sménovani bankovek ve Spojenych Statech slou?{ bankovni
reservy (af ne vylu¢ng, ponévadZ jich ufelem je téZ zabezpedovati
deposita) a bylo piirozeno, Ze i reservy slouZici ku sm&novani
bankovek se musily skladati z ,lawful money‘. Bylo v8ak hned
v zdkon# o Narodnich Bankéch z 3. Cervna 1864 a v novelle k nému
(z 1. bfezna 1872 ¢l. 5192 Rev. St.) pfipudténo, Ze reservy tvofiti
mohou i Clearing House Certificates,!) tedy, pokud o reservy
b&zi, %e je lze posuzovati jako by byly lawful money. Dale
bylo zikonem ze 12. &ervence 1882, v novelle to k zdkonu o Narod-
nich Bankach, vydano obdobné ustanoveni o zlatych a stiibrnych
poukazkach.?)

Tim v¥ak nebyl vseobecny zdkonny pojem ,lawful money*
nikterak zmé&nén nebo snad o stiibrné a zlaté poukazky a Clearing
House Certificates roz&iien. Nebot by nebyl mohl je$té v posled-
nich letech vrchni prokurator Spoj. Stati (attorney general of the
United States)3), byv v té piiiné pozddan o dobrozdani, pro-
hlasiti, Ze lawful money zahruje kazdy druh penéz, jemuZ zakon

) ClL 81. z4k. z 3. &ervna 1864 ; zik. z 1, b¥ezna 1872; &l 5192 Rev.
St. ,,Cleaving House Certificates representing specie or lawful money ...
shall also be deemed to be Lawful money*,

2y €1, 12. z4k. z 12. dervence 1882: ,,such certificates (t, j. gold certi-
ficates) as also silver certificates when held by any national banking-asso-
ciation shall be counted as a part of its lawful reserve",

3) ,,.Opinions of the Attorney General of the Uunited Slates 17; 123:
,»The term ,lawful money’ is understood to apply to every form of money,
which is endowed by law with the legal tender quality’’. Srov. 1é2 Rol-
lin s:cit. d. 230, 231 a Federal Reserve a National Bank Acts, sty. 141 pozn,
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piiznava legal tender character. Vzdyt character ten chybi, jak
Clearing House Certificates, tak i zlatym a stifbrnym poukazkam.
Véeobecny pojem lawful money zlstal tedy nezménén a vSude
tam, kde se pravi, Ze ten ktery druh penéz (penize drobné, ban-
kovky) jsou sménitelné za lawful money, mini se v8echny druhy
penéz s legal tender characterem s vyloufenim arci téch, kterym
se takova sménitelnost v lawful money zarucuje. Nebot by jinak
nastal circulus vitiosus. Jsou tedy vyloueny z lawful money
jednak penize drobné a téZ i bankovky, kteréZ oboje jsou sméni-
telny za lawful money; bankovky oviem uZ téZ proto, Ze jim
chybi legal tender character.

Naproti tomu mnejsou vyloudeny z lawful money sti{brné
dollary, ponévad? se sice smé&huji, av8ak ne po pravu, nybrz de
facto a mikoli za lawful money, nybrZ za zlato. A téz statovky
z tého¥ davodu neplestaly byti lawful money, nabyvie po zakonu
z 1. 1900 sménitelnosti ve zlaté. K vyse uvedenym druhtm ,,lawful
money* z doby legal tender billu, z nich? vymizely papirové
penize drobné, piistoupily pouze je$té pokladniéni poukdzky
z 1. 1890, opatiené legal tender characterem a sménitelné nikoli
v lawful money, nybrz ve stifbie a pozdéji ve zlaté.

A&koliv tedy se miZe pouzivati jako reserv stfibrnych
a zlatych poukézek a Clearing House Certificates na zdkladgé
specidlnich zdkont, nesmi jich byti pouZito ku sméiiovéani bankovek
a drobnych penéz, jez se diti ma v lawful money. Spisovatelé
dopoustéji se hlavné té chyby, Ze nerozeznavaji mezi lawful money
a obé&zivern, které je ptipustno za reservy bank Narodnich, a nazy-
vaji paugalng, aviak nespravné, ,Jawful money* viechno reservni
obéZivo Narodnich Bank a prece bylo velmi dileZito pojem tento
presné vyhraniti, ma-li se spletitym otdzkdm papirovych penéz
ve Spoj. Statech nalezité rozuméti. To bylo tim obtiZné&jsi, jezto
i zdkon sam vedle uzgfho a vlastntho pojmu lawful money, zna
na nékterych mistech irdi pojem lawful money, znacici vieobecné?)
ob&Zivo, ptipustné pro reservy Narodnich Bank.?%)

1) Z té piéiny lze snad omluviti Fiske-ho: The Modern Bank,
New-York 1906 str, 32 a Johnsona: Money and Currency in relation
to Industry, Prices and the rate of Interest, Boston 1906 (str. 354, 364
a nasl.), kdyz zahrnuji pod lawful money i zlaté i sttibrné poukézky, nebot
téz viechny bankovni pHrutky projevuji tyz ndzor. Nelze oviem také
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Kde v8ak zdkon tak ¢ini, vyslovné to podotyka. Praxe (pii-
rucky bankovni) toho rozdilu v3ak nedba a uziva ve své nomenkla-
tufe bez vyhrady ndzva lawful money pro vSechno obé&¥ivo re-
servové.’) Takovd nomenklatura arcit neni nikterak na zavadu,
pokud jsme si toho védomi, ze lawful money mé zcela jiny obsah
pri reservdch a pii sméfiovdni bankovek a tak bude i v této praci
pouzivano nézvu lawful money pro oba tyto pojmy, avéak s vé-
domim, Ze piedeslan byl takovy vyklad o nich, ktery nemize
zanechati pochyby o tom, co se v konkrétnim pifpadé pod ndzvem
tim minf,

B) Druly adkonnych reserv.
aa) Rozhled.

Ku zabezpefeni sménitelnosti bankovek je zakonem prede-
psana zvlastni 59ni zdloha z obéhu bankovek té které banEy,
které nechovaji banky ve svych pokladnach, nybrz ji skladaji
u pokladni¢ntho tfadu. Prakticky viak mohou slouziti ku za-
bezpefeni sménitelnosti bankovek i zdlohy, které zakon pied-
pisuje bankdm za Glelem jinym, t. . ku zabezpeceni vkladu, jezto
zédlohy ty kazdym zplisobem alespoii z &asti Narodni Banky
chovaji ve svych pokladnach a nemajice hotovosti jiné, musily be
jich pouZiti ku sménhovani bankovek, byly-li by jim ku sménéni

schvalovati pojeti Hepburnovo: History of coinage atd. str. 343,
jakozto piili§ Gzkeé, jenz pod ,lawful money‘’ rozumi jen stdtovky (green-
backs) a Obstovo: str. 35, pozn. 2, jenz povazuje za lawful money
viechno obézivo, majici legal tender character a potom pii vyétu jmenuje
jen zlaté mince, stiibrné dollary a poukdzky z r. 1890, opomijeje zcela
statovky (greenbacks). Spravné chépe pojem |, lawful money’ Hasen-
kamp c. d. str, 99. pozn., aniz by jej vSak ng&jak blize vysvétloval,

?) Cozjena pt, vidétiz toho, ze &lanky 3—5 novelly z 12. ervence 1870
a ¢l 5186 Rev, St. pro ,,Gold Banks', chtéjice oznaditi, jaké druhy penéz
jsou piipustny pro zdlohu v Gold Banks, pravi, ze pod lawful money, bude-li
mluveno o gold banks, bude se rozuméti pouze zlaty nebo stiibrny kov,
Cini se tedy z lawful money a penéz piipustnych do zédkonné reservy syno-
nymum, (Provided that in applying the same to associations organized
for issuing gold notes, the terms ,,lawful money'' . ., shall be construed
to mean gold or silver coin of the U, S)).

3) Tak na pt. viz str, 66. a 67 citované priru¢ky bankovni ,,National
Banks of United States“, vydané od National City Bank of New-Yorl,
N.-Y, 1910,

i %ﬂ@m&mﬁ«mm el
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predkladany. To ovSem, a¢ pravné je piipustnym, z pravidla se
nedéje, jezto bankovky sménuje nyni téméf vyluéné pokladni
afad sam. Ponévadi viak alespoil pojmové zilohy ku zabezpelent
deposit slouzi téZ ku zabezpefeni sménitelnosti bankovek, dluZno
se zabyvati obojimi.

bb) 59, ni zaloha ku zabezpeleni sménitel-
nosti bankovek.

Kazd4d Narodni Banka sklada, jak praveno, u pokladni¢niho
ufadu zvla$tni zdlohu pro zabezpedeni sménitelnosti bankovek
ve vy$i 5% obéhu téchto a to v lawful money v $ir$im smyslu.
Zalohy ty dohromady tvoii u pokladni¢niho dtadu zvlagtni samo-
statny fond pro sméhovani bankovek, t. zv. redemption fund.)
Tuto zalohu mohou banky sloZiti: $ekem na Novy York na fad
,Assistant Treasurer of the United States in New York", dale
u vdech subtreasuries?) do rukou pomocnika tajemnika pokladu
(Assistant Treasurer); nenachdzi-li se v mésté subtreasury, lze
tak udiniti prosttednictvim n&jaké banky — korrespondenta;
a konedné piimym zasldnim tajemniku pokladu do Washingtonu

D. C.
cc) Zalohy bankovni ku zabezpedeni vkladi.

Nepomérng dulezitéjsi jsou bankovni zélohy, jich# pied-
pisem se stal pravé zakon o Narodnich Bankach, té% zakonem
o vkladech.?)

_ Vedkeré Ndrodni Banky jsou rozdéleny vzhledem k této ziloze
na tii stupné dle mist, kde se nachdzeji, a to na Narodni Banky:
L. v centrdalnich veservnich méstech (Central Reserve Cities); 2. ve-
seronich méstech (Reserve Cities); 3. ostainich wmistech (country
banks). Veskeré Narodni Banky nalézajici se bud v centralnich
reservnich méstech nebo reservnich méstech, musi chovati zalohu

Yy CL 2. a 8, zidk. z 20. dervna 1874, Jalk se této zdlohy pouzivd,
viz niZze pii smé&nitelnosti bankovek.

2} Viz str, 75, 76,

%) Drzeni zalohy za vklady neni pfedepsino pouze ve Spoj. Statech,
jak Obst cit. d. str, 73. mé za to, nybrz jiz v dobg, kdy jeho préce vysla,
nachédzely se podobné piedpisy téz na pt. v Belgii a Hollandsku; a lze se
domnivati, %e téz v Némecku dojde brzo k vyddni depositniho zdkona,

o n&jz se stile jednd.
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nejméng 259, svych vkladu v zdkonnych penézich (lawful money),
" Narodni Banky ostatnich mést pak nejméng 159,.1)

Banky mést a mist, jeZ zdkon neprohlasil za reservni a je
mus{ miti toliko 15%ni zélohu svych deposit, mohou 3/; své zalohy,
(t. 3+ 9% celkovych svych vklada) uloziti u nékteré Narodni
Banky mésta reservniho nebo centralnfho reservniho, jeZ se potom
nazyva jejim , Reserve Agent”. Ostatek své zalohy, to jest 2/
(Cili 69, vkladt) musi chovati ve svych pokladnich.?)

Nér. Banky mést reservnich, jeZ musi miti 25%ni zilohu
celkovych vkladd, mohou 509, této zalohy (12%9% vkladu)
uloziti dale v nékteré Narodni Bance mést centridlnich reservaich
(téZ Reserve Agent). Ostatek zalohy t. j. 509, (12%9% vkladn)
musi chovati ve svych pokladnach.?)

- Nér. Banky mést centrdlnich reservnich musi chovati celou,
zdkonem jim piedepsanou zdlohu (t. j. 259, celkovych vkladt)
ve svych pokladnach.

V roce 1913 byla tato mésta reservnimi mésty:)

Albany Indianapolis St. Joseph
Baltimore Kansas City, Kansas St. Paul
Boston Kansas City, Mo. Salt Lake City -
Brooklyn Lincoln San Antonio
Cedar Rapids Los Angeles San Francisco
Cincinnati Louisville Savannah
Cleveland Milwaukee Seattle
Columbus Mineapolis Sioux City
Dallas Muskogee South Omaha
Denver New Orleans Spokane

Des Moines Oklahoma City Tacoma
Detroit Omaha Topeka
Dubuque Philadelphia Waco

Foirt Worth Pittsburg Washington
Galveston Portland Wichita
Houston Pueblo

1 Cl 31, zak. z 3. ervna 1864, upraveny novellou z 20, ¢ervna 1874,

?) €1, 31. zdk. z 3. dervna 1864; &l. 5192 R. St.

3) (1. 32. zak. z 3. dervna 1864 (Marcuse: ve svém Bundesgesetz
udédvd mylné &L 52. téhoz zékona; viz § 89 jeho vydani); &l. 5195 Rev. St

% Srov. Robinson: cit. d. str. 94; cit. d. N, Banks of the U. S.
str. 71. a ndsi. Fiske: The needed currency reform May 1913, North
American Rev. Nyo. DCXC str. 879, té% Compiroller of Currency Rep. 1913,
str. 282,

-
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Centralnimi reservnimi mésty byly v roce 1913: New-York,
Chicago a St. Louis.

Kterékoli mésto Spojenych Statt, majici alespoil 25.000 oby-
vatelfi, mize byti prohlddeno za reservni mésto, jestliZe 3/, jeho
Narodnich Bank se o tom usnese a podad piislunou Zadost na
Comptrollera of Currency.t)

Kterékoli mésto Spoj. Statu majici alespoil 250.000 obyvateli,
mutZe byti prohlageno za centralni reservni mésto, jestlize ?/, jeho
Narodnich Bank se o tom usnese a poda piisluSnou Zddost na
Comptrollera of Currency.?)

Tyto reservy zdaji se byti na prvni pohled piili§ veliké, av3ak
vezmeme-li prakticky piiklad, nabudeme ndzoru ponékud jiného:
Dejme tomu, e néjaka venkovska banka (country bank) obdrzi 1,000.000
doll. vkladi. Jeji zaloha mé obndleti 159, vkladg, t.j. 1560.000, z kte-
rych? muize daldi 3/, t. j. 90.000 doll. uloZiti v reservnim mésté u néjaké
N. Banky (Reserve Agent), kdeito 60.000 musi v hotovosti pochzeti
ve své pokladng, N. Banka v reservnim mésté (Reselve Agent) ma ze
vkladu 90.000 doll., jej% obdrZela, chovati zalohu 25% . 22.500 doll.,
z ¢ehoZ musi pod1zet1 doma v hotovosti 509%, t. j. 11, 250 doll,, kdezto
zbylych 509%, t. j. 11.250 doll. muZe uloZiti u néjaké N. Banky v cen-
tralnim reservnim mésté, kterdZ z tohoto vkladu musf na hotovosti
chovati 2589, t. j. 2812:50 doll.

Za vklad 1,000.0000 doll. musi tedy byti chovany tyto zélohy:

u venkovské banky ........ oo 60.000'— doll.
u N. B. v reservnim mésté ................ 11.250°—~ ,, -
u N, B. v centrdlnim reservnim mésté....... 2.812:50 ,,

74.062-50 doll.

&l 74% vkladu, z néhoZ se zdloha vyméiuje. Z téhoz ma 69, v rukou
venkovskd banka, kde se vklad stal, ostatek imaji Reserve Agents.
Podobn& postupujice nalezneme, Ze za depositum hned ptivodné
vloZené do Narodni Banky v reservnim mésté, chova se zdloha 15-6%n{,
z které podrii ve své pokladné reservnf banka 12:5%, ptivodnfho vkladu.
Pouze za vklad v centrdlnim reservnim mésté musi Narodnf Banka
drzeti neztenlenou zalohu 25% puvodniho vkladu,

1) Cl. 1. zdkona z 3. bfezna 1887 a &1, 1. z4k. z 3. bfezna 1903 ; ptivodné
bylo reservnich mést pouze 16, mezi nimiz nyngjsi 3 centrlni reservni mésta.
2y Cl, 3, zdkona z 3. brezna 1887. Ptvodné byl jen New-York cen-
tralnim reservnim méstem, (Zakon pravi ,,any city of the U, States’;
nevztahuji se tyto pfedpisy tedy jen k Chicagu a St. Louisu, jak by se
mohlo soudit z historického lideni Hasenkampova: ¢, d. str. 104, 105.)
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Jedté je upozorniti na dva dilezité predpisy, tykajici se
" zdkonnych ziloh bankovnich:
Banky Narodni{ nejsou povinny chovati zdlohy za vklady
vefejnych spolkovych penéz, svéfené bankdam jako vkladovnam.t)

Zdloha 6%, z obéhu bankovek, chovand . pokladnitniho diadu
v adkonnych penézich pro sméiiovdni dankovek (redemption fund),
smi od ka¥dé Ndrodni Banky byti vpotitdvina do zdkonné jeji
zdlohy 2)

Zakonna zéloha za vklady vypoditiva se takto:

Narodni Banka pfiéte k dhrnnému obnosu, kteryZ dluhuje
“Narodnim a jinym bankam, nevyplacené dividendy a soukromé
vklady (ne tedy vklady spolkovych penéz). Od tohoto hrubéha
obnosu ode¢te banka: $eky vydané na jiné banky v témZ mistg,
pohleddvky na Clearing House (plynouci z odd&tovaciho ¥izeni,
exchanges for clearing houses) a bankovky jinych Narodnich
Bank. Rozdil takto ziskany tvoii obnos, z n&hoZ se uréuje zaloha.
Od zélohy timto zplisobem zji¥téné se odpoditiva je$ts b9oni
zaloha, chovand u pokladni¢niho tiadu (redemption fund) a jako
konetny vysledek zbyva ziloha, kterouZ zédkon od banky vy-
zaduje.?) Tato zaloha se objevuje v tydennich vykazech bank,
o nichz jsme mluvili.) Obnos v hotovych, chovany nad tuto za-
konnou zélohu, se nazyva ,surplus reserve. Objevi-li se ve vy-
kazech v clearingovém sdruZeni sjednocenych (associated) bank
(zejména Novo-Yorkskych) schodek v zdkonné zaloze, zmocliuje
se penéZniho trhu obydejnd jistd podrazdénost a znepokojeni,
jezto byva znamenim prep&ti (véru,5)

1) Srov. téz str. 80; &l 14, zdkona z 30, kvétna 1908. Dle zdkona
2 24, srpna 1912, tykajiciho se pfijmu z pasma Panamského priplavua, majf
viechny vklady spolkovych penéz, pochézejici z téchto piijmi, byti podro-
beny stejnym piedpistim, jako ostatni vklady spolkovych pensz (t. j. nent
tteba za né& chovati ralohy).

?) which sum (5%, of it? s circulation) shall be counted as a part of it’s
lawful reserve; ¢l. 8; zdk. z 20, dervna 1874.

%) Srov. Comptr, of Curr. Rep, 1913 str. 8.

1) Viz str. 93 a nasl.

5) Asi podobng, jako kdyz evropské cedulové banky s neptimym
Lkontingentem (Rakousko-Uherskd a Iisko-n&meck4) se octnou v&tdim
obnosem bankovek v povinnosti datové.
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Klesne-li zaloha za vklady pod stav zdkonem vyZadovany
(tedy pod 25 9%, resp. 159%,), nesméji Narodni Banky, unichZ schodek
nastal, rozmmoZovati svoje zdvazky pujckami a diskontovanim
smének, vyjma koupi a prodejem smének splatnych a vista, ne-
sméji dale vyplaceti dividend do té doby, az Zadany pomér mezi
vklady a zdkonnymi penézy se opét dostavi. Comptroller of Cur-
rency smil) (nemusi) vyzvati banku, jeZ vykazuje schodek zalohy,
aby zalohu uvedla opét na pravou miru. JestliZe banka do 30 dnti
této vyzvé nevyhovi, smi v souhlase s tajemnikem pokladu?)

nstanoviti likvidatora, jenZ banku rozpusti.?)

Budi# na tomto misté uvedena statistika zaloh bankovnich v pro-
centech, jak se jevily p¥i péti prehlidkach (calls) Comptrollera of Currency
za posledni finanéni obdobi.)

a) = ZAkonna zéloha chov. v pokl. banky, ») = Celd pouZitel, zdloha,
26, listop. 1912. 4. tnora 1913. 4. dubna 1913,
a b a b a b
Banky ustiednich re-
. servnich mést ...... "24+59 2439 25'58 2H'58 24:33 2433
Banky jinych reserv- :
nich mést ......... 24:48 26'0b 25609 2813 2475 26°6b
Venkovské banky .... 1641 2252 1645 2301 1642 2240
Véechny banky ...... 2036 2389 20:91 2499 2044 2399
4. tervna 1913 9. srpna 1913,
a b a b
Banky usttednich re-
servnich mést ...... 26:12  26-12 2541 2541
Banky jinych reserv-
nich mést ......... 24:83 2650 25627 2748
Venkovské banky .... 1662 2178 1623 2157
Viechny banky ...... 2095 2402 20172 24-01

V prvnim sloupci je vidy udéana zaloha v 9%, kterou doty¢na Na-
rodni Banka chové u sebe v pokladné; v druhém sloupci je udéna zaloha
v 9, celd, t. j. zéloha, jiz banky chovaji u sebe, plus zdloha, kterou
banky dale uloZily u svych Reserve Agents (jezto banky tstfednich
reservnich mést nesméji znovu ukladati ptedepsané zidlohy, nybri

1) snay notify.

2) With the concurrence of the secretary of the Treasury; tato slova
Marcuse ve svém textu zakona vynechal,

8) Cl. 81, zak. z 3. ervna 1864, &l. 5191 Rev. St,

%) Comptr. of Curr. 1913, str. 0.
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musi celou zalohu chovati u sebe, jsou u t&chto bank oba sloupce stejné).
' 7 této statistiky vidime, Ze nastal schodek u bank tstPednich reserv-
nich mést dne 26. listopadu 1912 a dne 4. dubna 1913. U bank reserv-
nich mé&st nenastal viibec schodek, jeZto k posouzeni schodku je tieba
ptihlizeti & celé poukitelné 2dloze. Ve svych pokladnich nemély oviem
banky reservnich mést plnou zdlohu dne 26./I1. 1912, dne 4./IV. 1913,
dne 4./VI. 1913. Venkovské banky mély piebytetnou zilohu dle obou
sloupctt ve viech revisnich lhtitdch.

Nésledujici pfehled ndm ukazuje statistiku obnosu zaloh u bank

chovanych, jich procentudlni velikost a statistiku jich vykyva nad
nebo pod zdkonnou mirul)

Zalohy doma
chované jsou

. vEts (+),

Zaloha doma

., Obnos zdlohy chovana, vy-
Druhy bank a revisni y » V3

) doma jadtend v 9 ,
Thaty chované i: celkovyn/? msalr} o (I‘I)),
vkladéam H%‘Z 1 zalolly
: piredepsané
Banky Ustfednich wvéserv-
nich wmést
26. listop. (1912) ... 371,135.255 2439 — 9,281.420
4. Gnora (1913) 429,225.430 25-58 - 9,680.568
4, dubna.......... 387,491.954 24-33 -—10,738.162
4, &ervna ...... ... 409,601,424 26:12 -+17,5679.660
9. stpna ..., 411,454,004 2541 + 6,620,184
Banky ostatnich reservnich ’
ést :
26. listop. ......... 471,759,700 2448 —10,063.533
4, Gnora .......... 496,227,297 25-09 + 1,797.414
4, dubna.......... 488,611.168 2475 - — 4,953,621
4. Cervna ... 483,188,605 24-83 — 3,285.009
9. srpna ....i.an., 475,447,359 2527 -+ 5,035,534

1) Comptr. of Curr, Rep, 1913 str, 10, Na str. 278—282 téze zpravy
Comptrollera se nalézajl obsfrné statistiky zdlohy chované, zilohy Zddané
vzhledem ke vkladam a 9%ni pomér jeji za poslednf pétileti: pro jednotlivd
ustiedni reservni mésta, celkové pro reservni{ mésta a venkovské banky.

" Na str. 282.—285. pro rok 1913 ta% statistika s uvedenim ¢fslic pro
jednotlivd tstfedni reservni mésta, pro jednotlivd reservni mésta a pro
venkovské banky dle jednotlivych skupin statu,

Na str. 270 —275, se nalézaj{ specifikované udaje, kolik obnasela
drzba Narodnich Bank v jednotlivych druzich zakonnych penéz mezi
rokem 1880—1913.

Hasenkamp c.d.str. 119 uvadi statistiku bankovnich zaloh mez
r. 1879—1905 &erpaje z vykazu Comptr: of, Curr. 1905 str. 162 a nésl.

Druhy bank a revisni
Ihita

Banky vedkerych reseronich
mést
26. listop. .........
4, Gnora  ........

4,
4, dervence........
9

Venkovské banky:

V novoanglickych statech:

26. listop. .........
4, Gnora ..........
4, dubna,.........
4, ¢ervna ....... .
9. srpna.. ...
Ve vychodnich statech:
26. listop. .........
4. tmora ..........
4, dubna..........
4, Cervna .........
9. srpna ...
V jiZnich statech:
26. listop. .........
4, Gnora ..........
4. dubna..........
4. Cervna .........
9. srpna ..........

V sttedozapadnich statech:

26. listop: .........
4. Gnora ..........
4. dubna..........
4. Cervpa .........
9. srpna ...
V zépadnich statech:
26. listop. .........
4 Gnora ..........

4,
4, dervna ....... ..
9

Zaloha doma
Obnos zilohy chovand, vy-

doma, jadiend v 9
chované k celkovym
vkladiim
842,894.956 24-44
925,452,727 25-31
876,103.122 24-56
892,785.029 2541
886,901,362 25-33
55,673,888 16-46
Bb,256.62b 16-39
54,223,654 16-32
55,194,843 16:78
52,713.0563 16-07
172,062,453 16:03
173,904,518 . 16-08
175,658,820 1597
178,268,783 16-23
173,716.515 1572
103,957.101 1656
104,276,844 16-561
103,967.32b 1670
101,166.069 16-91
95,470.019 16-69
156,961,569 16:26
162,267.691 16-37
164,877,882 16:32
166,168.498 16-47
163,481,222 16-09
57,432,595 1675
58,018,165 16-83
58,866,375 16-81
57,939,192 16-8b
58,062,534 1666

111

Zalohy doma,
chované jsou
vétsl ()
mendf (—)
nezli zalohy
predepsané

19,344,954
411,477.982
—15,691.783
+14,294.651
11,655,717

44,922,040
+ 4,700,860
4 4,377.214
+ 5,867.924
1+ 3,616,235

-+11,049.035
--11,654.219
+10,712.638
-+13,518.000
+ 7,972,918

+ 9,795.499
+ 9,519,768
+10,571.570
+11,419.844
4 9,663,517

112,152,698
£13,606.420
413,209,371
414,859,678
11,103.043

+ 6,010.758
+ 6,302.485
+ 6,325,658
4 6,347.865
+ 5,778.844
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Druhy bank a revisni

; doma
thity chované
V tichomoiskych statech:
26. listop. ......... 41,493,250
\ 4, Gnora ... 41,305,373
4, dubna.......... 41,363.215
4, Cervna ... ... 40,641.361
9. sIpna ... 39,385.048
Na Havajskych ostrovech:
26. hstop. ......... 899.745
4. 0nora ., ..o 897.340
4, dubna.......... 837,380
4, Cervna ... 702,568
9. srpna ... 757.628
Ve vSech Stdtech:
26, listop. ......... 588,380.600
4, Mnora ... 595,918.861
4, dubna.......... 599,694,552
4. cervna ... ... 600,081,306
LSIPNA e 583,685.917
|4 aelyck Spojensych Stditeck:
hstop ......... 1.431,275.5b6
4,—. WNOTA v vv v ev e e 1.521,371.588
4, dubna.......... 1.475,797.674
4, Cervna ... 1.492,866.335
9. 8TpNa ...l 1.470,487.279

Zaloha doma

Obnos zalohy chovand, vy-

jadtend v 9%
k celkovym
vkladim

17-55
1773
17-61
17-63
17-5b

3666
36-23
3805
36-18
3956

16-41
1645
16-42
16-62
16-23

20-35
20-91
20-44
20-95
20-72

Zéalohy doma
chované jsou
vetd (+)
mensf (—)
nezli zalohy
predepsané

6,037.312
6,358,264
6,124.346
6,005.745
5,724,976

ok

—+ 530.546
-+ 525,849
-+ 507.28b
+ 411.323
-+ 470.262

~+50,497.886
+52,672.553
-+51,918.081
-+58,486,377
444,229,794

131,152,939
164,150,535
136,226,298
72,775,028
55,885,510

Z hoiejitho prehledu plyne, Ze v tomto roce témér veskeré zdkonné
reservy chovaly banky ve svych pokladnach.

d) Obmezeni vydeje bankovek.

Vydej bankovek je u americkych bank jako vSude na svété

obmezen. Prehlizime-li, jaké soustavy v té pric

v.Ix

ing plati v raznych

bank, shledavame dvé skupiny. U jedné skupiny cedulovych bank
je toto obmezeni vyméteno bez ohledu, u druhé s ohledem na

thradu bankovek.

Skupina I. Vydej bankovek je bud omezen absolutni cifrou,
jako u banky francouzské,!) anebo jingmi momenty mimeo thradu,

1) Vydej obmezen nyni na 6,800 millioni frankt dle zakona z 11

unora 1906,
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jako na pi. akciovym kapitdlem banky. Tak ve Venezuele, Costa
Ricce, Kanadé a ve Spoj. Statech.

Skupina II. Vydej bankovek je omezen pomérem k dhradg
a to bud opét

a) k thradé kovové, pii demZ se stanovi pevnou cifrou,
kolik smi obihati bankovek kovem mnekrytych, jako v Anglii?)
(pifmy kontingent), aneb kvotové, Ze se stanovi, jaka kvota
z obihajicich bankovek musi byti kryta kovem (kvotovy system),
aneb konefné tak, ze bankovky kovem nekryté, piesahujici urdity .
kontingent, jsou podrobeny dani, jako na pf. v Rakousku-Uhersku?)
a Némecku®) (nepfimy kontingent).

b) Pomérem k thradé je omezen vydej bankovek i tam,
kde je stanoveno, Ze kazda bankovka musi byti kryta zvladtni
thradou kromé aktiv, kterd vznikajl pro banku pii vydeji ban-
kovky. Takovou zvla$tni dhradou byvaji statni dluhopisy, jako
ve Spoj. Statech a Kanadé.

Je myslitelna arei kombinace téchto systémt. Tak tomu je
pravé ve Spoj. Stétech, kde vydej bankovek u jednotlivé banky
je omezen jednak vy3i jejtho akciového kapitalu, jednak nominalni,
pokud se tyce kursovni hodnotou (jsou-li pod pari) spolkovych
dluhopisti, jez banka sloZila u pokladnfho tfadu jako uhradu.
Pro ve$kerost Narodnich Bank ve Spoj. Statech plyne, Ze maximum
rozpéti vydeje jich bankovek nemtize byti vy$$f, nezli Ghrnny
akciovy kapitdl v8ech Néarodnich Bank dohromady a v daném
okamziku, nezli ¢ini nomindlni, pokud se tyfe kursovni hodnota
vSech spolkovych dluhopist jako dhrada sloZenych, vibec pak,
nezli ¢ini nominalni, pokud se tyée kursovni hodnota viech
spolkovych dluhopisit za thradu piipudténych. V konkrétnim
piipadé rozhoduje cifra mens$f. Maximum ob&hu bankovek, dané
akciovym kapitdlem bank, jest jen dusledkem zakonné normy,

1) Obnos bankovek, jejz neni tieba kryti kovem obndsf 18-45 mil-
liona &£,

) U této obnasf kontingent dané prosty (t. j. obnos bankovek, ktery
alkoli jiz neni kryt kovovou uhradou, nepodléhd jesté daiiové povinnosti)
600 mill. K; nadbyteény obnos stfhd 5%ni dan.

B ane prosty kontingent u Fi§sko-némecké banky obnasi 550 mill,
marek (dle zdkona z 1. ¢ervna 1909, R. G. Bl str. 515) a pro 1,/II1; 1./VI;

L/IX; 1./XII. 750 mill. marek; dani z nadbyteéného obnosu je 5%nf.

Loevenstein, Cedulové bankovnictvi americké, 8
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e jednotliva banka nesmi vyddvati vice bankovek, nezli kolik
obnasi jeji akciovy kapitdll) Jinak je tomu v Kanadg, kde je
stanoveno maximum bankovek pro veskerost bank jich thrnnym
akciovym kapitdlem, takZze jednotlivd banka pii vydeji bankovek
neni, jako je tomu ve Spoj. Statech, vazdna na vy$i svého akcio-
vého kapitalu, je-li jen pro veskerost bank vyhovéno zikonné
normé. e

Kromé téchto omezeni, platnych pro jednotlivou cedulovou
banku, byl diive omezen kontingent ob&éhu bankovek na 300
~a pozdgji (r. 1870) na 354 mill. doll., aviak jiZ zakonem ze 14. ledna
r. 1875 odstranén byl tento absolutni kontingent.

Budi# zde uveden pomér obéhu bankovek ke kapitilu Nirod-
nich Bank za posledni rok:?) .

1913 Podet Narod, Splaceny Obéh  Pomér obthu baikovek

Bank kapitdl bankovek ke kapitilu v 9/,
v millionech doll.
4, tnora 7425 1,048.9 717.6 684
4, dubna 7440 1,062.3 719.0 683
4, Zervna 7473 1,056.9 722.1 683
9. srpna 7488 1,056.3 724.5 686

’

¢) Navrat bankovek: stahovan{ bankovek a jich sméhovani.

Bankovky se dostavaji z obéhu tim zplsobem, bud Ze banka,
jez je vydala, si toho pieje, coZ jmenujeme stahovdnim bankovek,
nebo Ze majetnik bankovky pfeje si ji miti zaménénu za hotové
penize, coZ jmenujeme sméfiovdnim bankovek. V prvém piipadé
jedna se o prani dluznika, v druhém o prani vétitele.

Nejdifve promluvime o stahovini bankovek a mna druhém
misté o sménovani bankovek.

I. Stakovdnt bankovek.

nastava : .

o) chee-li banka ob&h svych bankovek obmeziti nebo zragiti,
nebo

B) usnese-li se o dobrovolné likvidaci.

1 ¢l 5171 R. St; zdk. z 11, Servence 1882: &l. 12. zdkona ze
14, bifezna 1900.

2y Comptr. of Curr, 1913 str. 219, Comptr, uvadi tutéz statistiku na
str. 216.—219. zevrubné od roku 1863—1913,
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ad ) Chce-li banka ob&h svych bankovek obmeziti nebo
zruditi, musf sloZiti v obnosech nejméng 9000dollarovych u tajem-
nika pokladu lawful money; pokladni tiad je za to zavazan ve
vy&i slozeného obnosu bankovky na pozaddéni sméhovati, aniz by
banka se o né musila dale starati. Spolkové tpisy, slozené jako
uhrada, se bance ve vysi sloZenych zakonnych penéz vrati. Spolkové
dluzni Gpisy, slozené od doty&né banky u pokl. dadu, nesm{ viak
klesnouti pod obnos 50.000 doll. po dobu existence banky, ani
kdyby obéh bankovek klesl pod tento obnos, nebo kdyby banka.
byla jiz stdhla veSkeré své bankovky.!)

Pro zmendeni ob&hu bankovek plati vak jedno velice dulezité
omezeni: Obmnos, o ktery se ob&h bankovek zmen3uje, nesmi
v jednom mésici pro vdechny Ndrodni Banky Spojenych Stati
prevysovati 9 milliontt doll.?) Tento piedpis se v8ak nevztahuje
na spolkové dluhopisy, které byly od tajemnika pokladu vy-
losovany podle umotovaciho planu a maji z toho divodu v zapéti
zmendeni ob&hu bankovelk.?)

ad @) Kazdd Narodni Banka muZe usnesenim akcionaif,
ktefi piedstavuji 2/; akciového kapitdlu, vstoupiti v dobrovolnou
likvidaci.4)

Do Sesti mésfctt po rozhodnuti, Ze banka ma byti likvidovana,
musi byti u tajemnika pokladu sloZen obnos v zdkonnych penézich
(lawful money) dostatetny, aby viechny bankovky dotyéné banky,
jez jsou jedté v ob&hu, mohly byti sménény.5) Jakmile ptisludny
obnos zdkonnych penéz byl slozen, m4 byti bance vracena tihrada,
pozistavajici ze spolkovych dluhopisii.®)

1 Cl. 4. novelly z 20, &ervaa 1874,

% Pavodni pfedpis z 12. dervence 1882 (¢l. 12) stanovil zmenSenf
ob&hu bankovek pro viechny banky dohromady na 3 milliony doll. a sta-
novil déle, Ze banky, které obéh svych bankovek snizi, nesmi pied uplynutim
6 mésict od dotyéného sniZeni ob&éh bankovek opét rozmnoziti. Toto ome-
zeni bylo odstran&no zdk. ze 14. bfezna 1800. :

Cl. 4. zdlkona z 4. bfezna 1907 zvy$il kone&né pfipustné zmensent
obéhu bankovek ze 3 milliont na 9 milliona, :

% CL 12 zdkona z 12, Servence 1882, pozménény zdkony z 14, biezna
1900 (é1v12.) a z 4. btezna 1907 (¢l. 4).

1) Cl 5220 R. St. a ¢l. 42. zdk. o Nar. Bankach,

3) 1. 5222 R. St. a ¢l 43. zdk. o Nar. Bankich, novella z 14. cer-

vence 1870,
6) Cl. 5224 R. St.-a ¢l. 42, o Néar. Banldch,

8*
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Zpsduje-li se viak banka do 30 dnu po uplynuti 6mési¢ni
thuty sloziti zdkonné penfze a prevziti zpét spolkové dluhopisy,
ma Comptroller of Curr. “pravo, doty¢né dluhopisy, slouzici co
thrada, ve vefejné drazbé v mésté Novém Yorku prodati a z vynosu
bankovky sméniti. Pifpadny pfebytek se vrati bance. Sménéné
bankovky pak se znic¢il)

Budiz zde uvedena statistika bankovek za posledni finanéni
obdobf, jez jsou kryty zdkonnymi penézi v souhlase s piedpisy
pravé uvedenymi.?)

’ Z toho jest uhrazeno:

D% Tl PRI ) ’ X
Datum Pocet Uhrnnyobéh  spolko lawful money

bank bankovek vymidluho- a urceno ke
pisy stazent,
1912 .
30. listopadu ......... 7.426 750,185,776 - 728,616,285  21,670.491
31, prosince .......... 7.431 750,972.24¢ 729,778.823  21,193.423
1913
31 ledna ............ 7.438 750,481,769 729,931.621  20,550.148
28. tnora ............ 7.446 751,117.794 728,246,755  22,871.039
31. bfezna ........... 7.4556 752,059.332 729,400.001  22,659.331
30. dubna............ 7.468 753,076.674 731,044,591 22,032,083
31, kvétna ........... 7.845 755,204.066 733,7564.816  21,539.251
30. Cervna ........... 7.492 769,157.906 737,065.050  22,092.856
31. ervence.......... 7.498 759,293,191 1738,502.408  20,790.783
30. stpna ...l 7.604 761,720.029 740,029,948  21,690.081
30. z&i1 ...l 7.513 759,030,694 738,467.068 20,663,626
31. Hjna ..o 7.514 758,899,709 740,063.776  18,835.933

2. Sménovdni bankovek.

Jak jiz bylo fedeno, nastivd sménovani bankovek z popudu
majetnika bankovky. Chce-li tento bankovku sméniti, t. j. zaméniti
za hotové penize, miiZe se obratiti bud na pokladni¢ni titad, nebo
na banku vydejni samu. Zumyslné jmenujeme pokladni¢ni atad
na prvnim misté, jeito sméhovani provadi ve skute¢nosti témér
vyluéné sdm.?)

1) Cl 5224 a 52256 R. St.; ¢l 42, zdk. o Nér, Bankach.

?) Comptr, of Curr. Rep. 1913 str. 25. T4z statistika za celé posledni
desetileti je uvedena v témz Compt. Rep. na str. 114—115.

3) Dleél, 5195 Rev. Stat. a ¢l. 32. zdkona z 3. ervna 1864 byly Narodni
Banky povinny své bankovky sméhovati nejen u svych pokladen, nybrz

§
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Pravé ke sménovani bankovek slouif 5%ni ziloha, kterou
museji Narodn{ Banky u pokladniéniho Giadu chovati.) Tajemnik
pokladu je povinen sméhiovati bankovky Néarodnich Bank, které
mu jsou ke sméné piedkladany v obnosu 1000 dollarti a nasobcich
tohoto obnosu, za lawiul money v uZ$im smyslu (do r. 1908 mélo
se tak diti jenom ve stadtovkéch).?)

Obnos sménénych bankovek md oznamovati piisludnym
bankdm kazdého 1. v mésici, po pripad& Cast&ji. PrevySuje-li
obnos sménénych bankovek za jednotlivou Narodni Banku 500 doll.,
mé tato neprodlené u tajemnika pokladu sloZiti obnos statovek,?)
rovnajici se obnosu sménénych bankovek. Dostanou-li se opotiebo-
vané a znetvoiené bankovky do rukou nékterému pomocniku
tajemnika pokladu (Assistant Treasurer), m4 je tento okamzité
zaslati ke sméné tajemnikovi pokladu. Jakmile Narodni Banka
vyrovna dluzny obnos za sménu bankovek, maji ji byt sménéna
bankovky zaslany; pouze opotiebované, znetvofené a k ob&hu
nezpusobilé bankovky maji byti vydany Comptrollerovi obéziva
a timto zni¢eny ; za staré bankovky maji pak bance byti posliny
nové.4) Oddéleni v pokladniénim uiadg, jeZ sméhuje bankovky,
se nazyva National Bank Redemption Agency.

Néasledujici prehled ndm ukazuje objem, v jakém pokl. tfad smé-
tiovani bankovek provddél v lofiském roce:®)

Listopad 1912 ... ... 46,030 678

Prosinec 1912 ... o 52,532.627

mély zvoliti alespoit jednu banku v reservaich nebo centralnfch reservnich
mastech, u které jeji bankovky mély byti sméitovany. Tento piedpis byl
viak zruden &l 3. zdkona z 20. dervna 1874,

1) Viz str. 105.

%) Zakon sice vyslovn& pravil, , United States notes”, aviak jezto
statovky dle zdkona ze 14. bfezna 1900 maly byti sméiovany ve zlato, stal
se tento predpis nepraktickym. Proto &l 12. zikona z 30, kvétna 1908
natizuje, aby bankovky Narodnich Bank byly od pokl, ufadu sméiovany
v, Jawful money of the United States’ v zdkonngch penézich Spojenych
Statua.

3) V zdkon& ze 20. dervna 1874 (¢l. 3) stoji ,, United States notes™,
co?, patrné nedopatfenim, piekladd Marcuse ve svém Bundesgesetz
§ 75 str. 82 ,,Bundesobligationen‘'; takovy pfedpis by onu 5%n{ reservu
musil oviem dasem uéiniti illusornf.

4 Cl. 3. zdkona z 20. ¢ervna 1874,

%) Comptr. of Curr. Rep. 1913, str. 27,
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Teden 1918, .. vt it Lo 79,753,664
Unor 1918 .ot 51,790.011
Biezen 1918, .ttt 53,306,522
Duben 1913 . . i e 61,163,185
Kvéten 1913 .. . i e 66,525,360
Cerven 1918, .. it i 60,929.020
Cervenec 1918 ...t 61,250.730
Srpen 1913.. . 0 52.458.530
A 1918 49,570,226
Rijen 1913 ...t 48,120,447

Zajimavé je téZ zjistiti, odkud nejvice bankovek byvéd piedklddéno
ke sméné, co? nalezneme v tomto ptehledu:l)

New-York. .o e e s 322,825,800
CRICAEO v\ it e 77,730.000
BoStOIl vttt e e 61,996,000
Philadelphia ........ ... o i i 44,206,200
St, Lowis v [ 33,854.000
CIRCInnatl .ot e e e 16,265.000
Baltimore o ov vttt 13,961.500
New Orleans ... .o i e 7,920,900
Celkem .................. 578,769.400
Ostatni prameny ......... 104,671.600 .
Celkem ......... ..o .. 683,431.000

Z tohoto celkového obnosu 683,431.000 byly bankovky v obnosu
218,275,150 doll. schopny dalsiho ob&hu a vriceny bankdm, kdeito
bankovky v obnosu 465,155.850 doll. byly odevzdany Comptrollerovi
obé¥iva ke zniéeni, jakoZto pfili§ opotiebované.

Majitel bankovky muZe se Zadostl o sménu obrititi se na
banku samu. Banka neni povinna chovati u sebe zvlastni zélohu
pro smétovani bankovek, ponévadz se piedpoklddd, Ze zaloha,
chovand pro vklady postadi i pro tento wcel. Ostatné obnos ban-
kovek, sméfiovany timto zpusobem je zcela nepatrny.?) Banka je
povinna, sméiovati bankovky za lawful money v uz$im smyslu.

Kdyby se banka zp&ovala bankovky sméiiovati, miZe majitel
predloziti bankovky k protestu u vefejného notaie, leda Ze by
sam Yeditel nebo obchodvedouci banky vystavili prohlaSeni, ze
kterého je ziejma doba, kdy bankovka byla ke smén& piedlozena,

3) Comptr, of Curr, Rep 1913, str. 27.
?) Comptr. ot Curr. Rep. 1913, str. 26,
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obnos, jenz mél byt sménén a skufeénost, Zze bankovka sménéna
nebyla.l)
~ Jakmile skute¢nost, Ze banka své bankovky nesménila, je
zji§téna od Comptrollera obé&Ziva, dochdzi k nucené likvidaci:
spolkové dluhopisy sloZené jako uhrada jsou prohlaeny za pro-
padlé, a banka musf zastaviti svou ¢innost.?) Po prohlageni dluho-
pist propadlymi?) ma Comptroller vyzvati viechny majitele
bankovek doty¢né banky, aby je predlozii u pokl. tfadu ku
sméné.*)

Sménéni bankovek v pifpadé nucené likvidace pak muze
nastati trojim zpusobem:

¢) Bud pokladnitni afad dotyéné bankovky sméfujé a
v stejném obnose prohlasi propadlé dluhopisy za vzaty z ob&hu,
bera za zaklad jejich trhovou (kursovni) hodnotu, nepievy¥u-
je-li ona arci nomindlni hodnotu.’) Je to sméfiovani Fankovek
prostiednictvim umotovani spolkového dlvhu.

B) Nebo muZe zpenéziti propadlé dluhopisy ve vefejné drazbg
a z vytézku sméhovati bankovky. Drazba musi provedena byti
v Novém Yorku. Bankovky maji byti sménény celym obnosem
1kdyby drazba vykazovala schodek. Pro tento schodek ma spolkova
vlada zakonné zdstavni pravo na vechna aktiva banky, které
mé prednost pied pohleddvkami ostatnich vétitelii.

v) Koneéné mtze Comptroller obéZiva, kdyby se mu to zdale
byti vyhodnéjdim, prodati propadlé dluhopisy z volné ruky, aviak
takovy prodej je vylouen pod nominalni hodnotou dluhopisi.
Uspokojeni majitelit bankovek nastavd pak jako sub B).7)

%) Cl, 5228 R. St. ¢l 46, zikona z 3. Cervna 1864 ; novella z 18, nora
1875,

) Marcuse: ve svém Bundesgesetz § 122 str. 77, piekidda nedo-

) CL 5226 R, St. &, 46, zdkona z 3. &ervna 1864,

pattenim: , Nachdem die Banknoten einer Nationalbank ... fir verfallen
erklirt worden sind“ coz by nemélo smyslu; v zdkoné stojf jasn&: ... upon

declaringv the bonds of an association forfeited (&. 5229 Rev. St.).
%) Cl. 5229 Rev. St. ¢, 47, zak, z 3. Cervna 1864.

) Ibidem jako sub. pozn. 4. '

4 (vll.‘ 5230 Rev. St ¢l. 47, a 48, zak. z 3. lervna 1864,

7y Cl. 5281 Rev. St. &l 49, zak. z 3. lervna 1864,

5
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/) Pravni povaha bankovek (viz str. 24., 25.).

g) Ptedpisy ku zvySeni vSeobecné bezpeénosti
Nérodnich bank.

Veskeré tyto piedpisy ndlezeji svoji povahou pod ustanoveni,
tykajici se jak vydeje bankovek tak i vkladi, jeZto jejich tkolem
je pojistiti 1 cedulové i depositni véfitele.t)

Do jaké miry tkoly tyto spliiuji, nenalezi oviem sem, nybrz
do kritické CGasti.

1) Oobst: cit, d. str. 36. poklada tyto predpisy za pojisténi véritell
cedulovych, kdeito Marcuse: Betrachtungen tiber das Notenbank-
wesen str. 130, a nasl. je poklada spise za pojisténi vé&fiteld depositnich,
Podobné v pfedmluvé ke svému Bundesgesetz str, 4. prohlauje Marcuse
tyto predpisy za ustanoveni tykajici se vkladi. Jezto vSak nenf pravds-
podobno, Ze zdkonoddrci, usnadejice se na dotyénych piedpisech, méli na
mysli vyluéné pojisténi bud cedulovych nebo depositnich vétiteln, nybrz
spiSe zvyfeni bezpetnosti Nar. Bank vSeobecng, lze miti za to, Ze je sprav-
néjsi nezarazovati tyto predpisy vyluéng pod ustanoveni tykajici se vydeje
bankovek nebo vklad® a povazovati je za prospééné ve stejné mfie ob&ma
témto odvétvim, Tendenci zikona o Narodnich Bankich je oviem, aby
v prvni fadg byly chrandity zdjmy cedulovych véfitelt, o demz svédef
¢l. 5230 a &1, 5286 R. St., dili €1, 47, a 50, z4k. o Narodnich Bankach, které
uklddajl vlddé povinnost, aby uspokojila majitele bankovek, i kdyby
tihrada nestadila; zadez m4a vlada pfednostnf zdstavn{ pravo na jméni banky
— ¢ili véfitelé cedulovi musi byti uspokojeni pfed depositnimi. (To je
ostatné pfirozeno, jezto méa-li bankovka byti v ob&hu bez rozmyélent piiji-
ména, must byti naprosto bezpeéna, kdezto vkladatel ma ptilezitost o bance
napied se informovati, nezli si dd u nf otevifti téet., Kdyby stat se mél
starat podobnym zpfisobem o vkladatele jako o majitele bankovek, pravf
Laughlin, musil by se starat i o pohleddvky jingch soukromnikt, na pt.
aby pradlena pfi svych udtech neptisla o penize’’. Srov. J. Laurence
Laughlin professor of Political Economy, University of Chicago:
Elasticity of credit and currency, The American Review of Reviews, July
1913, str. 72, a nésl;; podobné Ldughlinovi téZ Obst c. d.str. 39.) Aviak
z toho se nemiize vyvozovat, Ze tyto predpisy jsou mysleny vyluéné ve pro-
spéch cedulovych vétitelli, protoze ti json dostatednd chranéni jiz piedpisy
ostatnimi (jako: predpisy o tthradé, o 5%ni zaloze a rudenfm statu, které
at ne vyslovné, pfece ve skutednosti existuje, jezto stat dle &1. 5230 R.
St. sméiluje bankovky i nestaéi-li tihrada).

Tyto ptedpisy jakozto pfedstizné (preventivni) json tedy

v zdjmu obou drulut véritelit;

v zajmu cedulovych véFitelir: jezto je zdhodno, aby cedulové banky
mely povést a prestif pokud moino nejvEtsf bezpednosti, nehledd k tomu,
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Zminéné predpisy jsou trojiho druhu:

Bud v zdkoné je ptimo vysloven zdkaz,

nebo zakaz ten plyne z nedostathu jistého povoleni,

nebo konecné predpisy, zvysujici bezpefnost Nar. Bank
nejsou rdzu negativniho a restriktivniho, nybri razu positivniho.

Predpisy prvniho druhu jsou tyto:

Néarodni Banky sméji nabyvati wnemovitého jméni velikého
druhu (zejména pozemk) jen v téchto piipadech:

1. pokud to slouZi bezprostfednimu uleh&eni jejiho obchodu
(tykéd se to zejména bankovnich budov),

2. pokud ji bylo zastaveno v dobré vife za diivéjsi dluhy,

3. pokud bylo na ni pieneseno, aby difvéjsi dluhy byly vy-
rovnany,

4. pokud je ziskd banka pii drazbé na zakladé soudcovského
rozsudku.

Banky v8ak nesméjl — kromé piipadu sub 1. uvedeného —
drzeti pozemek ani jako zastavu po del$i dobu nezli 5 let.!)

Piijéky, poskytnuté od Narodni Banky jednotlivé osobég, spo-
le¢nosti nebo korporaci mesmi nikdy plevySovati 109 jejiho
splacen¢ho kapitalu v&etné reservniho fondu, nebo 309, jejiho
prostého kapitdlu. AvSak diskont obchodnich smének krytych
skutefnymi hodnotami se nepovaZuje za pijcky ve smyslu tohoto
¢lanku.?)

Narodnfm Bankém neni dovoleno,. aby povolily pajéku nebo
diskontovaly sménky, za néz byla sloZena jistota v jejich vlastnich
akciich; rovnéZz nesmi vlastnich akcif ani kupovati ani miti, leda
Zze by tim prededly ztrité vzniklé z diivéjsiho dluhu, Avsak
i v tomto piipadé mus{ banka akcie béhem 6 mésict prodati
verejné nebo z volné ruky ?)

materielni ztrata nehrozi;

v zdymu depositnich véritelit: aby byli chranéni pied materieln{ ztratou,
jezto v piipadé dpadku Nar, Banky by jim spise hrozila ztrdta nez cedulo-
vym véfiteltom, kteii by musili byti uspokojeni napfed.

1y €l 5137 R. St., &1, 28, zdk. z 3. &ervna 1864.

3 Cl 5260 R. St., ¢l. 29. zdkona z 3. &ervna 1864 ; upraveny zikonem
z 22. ¢ervna 1906,

3) 1. 5201 R, St. &l 35, zdkona z 3. ervna 1864,



Zdvazky Narodni Banky nesmi nikdy prevySovati jejtho
akciového kapitdlu nezmenSeného ztridtami. Mezi zdvazky banky
ve smyslu tohoto Clanku vSak se nepoditaji:

1. bankovky,
vklady,t)
sménky vypsané na vklady chované u banky,

. zavazky banky oproti akcionditim z nevyplacenych divi-
dend a nerozdélenych ziski.?) '

i

Narodni Banky nesmi ani piimo ani nepifmo zastaviti svych
bankouvek, aby si opatiily penéini prostiedky pro svij akciovy
kapitdl, nebo aby vytéZku n&jak jinak pouzily.?)

Urednik Narodni Banky nesmi potorditi sek (certifying check)
vypsany na banku, jestliZe doty¢nd osoba nebo spole¢nost, ktera
ek vystavila, nemd obnos, na 3cku vyznaceny, v dobé potvrzenf
u banky k dobru?)

_ Pokud Narodni Banka svoji bankovni ¢innost provadi, nesmi
byti akciovy kapitdl zmenSen ku vyplacent dividendy ; a vyplacena
dividenda nesmi nikdy prevySovati sty zisk, jak se jevi po
odecteni ztrédt a pochybnych pohleddvek.5) ,

Nekteré dalsi zdkazy plynou pro Banky Narodni z té okol-
nosti, Ze nékteré obchody jim nefsou vyslovié dovoleny. Dle prakse
amerického vykladu zdkont plati totiz v¥e za zakizéno, co neni
v zakon¢ vyslovné dovoleno.®) Dle toho neni tedy Narodnim
Bankam zejména dovoleno:

provadéti bursovni obchody?) a

opatiovati svym akceptem sménky na &as, kteréito zakazy
plynou z ¢lanku 5136 Rev. St. (L. 8. zék. z 3. lervna 1864), ve

) Tim jsou vlastné Nérodni Banky odkdzany na vkladovy obchod
jakoZto jediny passivni obchod, p¥ipustny ve v&t§fm méttkn, nechtéji-li
péstovati vydej bankovek.

2 Cl 5202 R. St. ¢l. 36, zakona z 3, lervna 1864.

8 Cl. 52038 R. St. ¢l. 37, zdkona z 3. &ervna 1864,

4 C‘ 5208 R. St.

5) Cl. 5204 R. St. &l 39, zakona z 3. &ervna 1864,

%) Opatné je tomu v Canadg, kde plati vie za dovoleno, co nen{ vy-
slovné zakézano.

7) Bursovn{ obchody, t. j. piijimani a provadéni bursovnich rozkazt,
mnepovazuje se ve Spoj Stdtech vibec za bankova{ obchody jako u nds,
nybrz jako v Anglii za obchody brokerské, sensilské, Pravidelnd byvaji

123

kterém viechny obchody, Narodnim Bankdm dovolené, jsou vy-
jmenovany.

Koneéné mezi positivni predpisy majici za Géel zvysiti bezped-
nost Narodnich Bank mtZeme zafaditi tyto:

ZvySené ruleni akciondit, ktefi nerudi toliko svym podilem
na akciovém kapitilu banky (tedy prakticky kupni cenou akcif),
nybrz kromé toho je$té osobné, avSak nikoli soliddrné, daldim
obnosem, rovnajicim se nomindlni hodnoté ziskanych akcil.l)

Sprava banky ma se téZz starati o 209 ni reservni fond (pro
vieobecné ztraty), tim zptsobem, Ze 109, listého zisku se vidy
za, pul roku piipide k reservnimu fondu pied tim, neZ se stanovi
dividenda. Toto ptipisovani se opakuje tak dlouho, aZ reservni
fond dosdhne 209, akciového kapitdlu.z)

Reditel a obchodvedouci banky maji se postarati, aby v obchod-
nich mistnostech banky byl povidy Uplny seznam jmen a bydlist
akciondidg banky. Akcionafi, véfitelé banky a vybérdi dani jednotli-
vych statd maji praivo kdykoli nahlédnouti do tohoto seznamu.
Opis tohoto seznamu ma vidy prvni pondélek v mésici ¢ervenci
kazdého roku byti zaslan Comptrollerovi obéZiva.?)

brokery ,,private bankers'', Existuji oviem soukromi bankéfi, kteif nejsou
brokery, a na druhé strang brokefi, ktet! se bankovnimi obchody nezabyvaii,
Chcee-li n&jakd osoba provadéti brokerské obchody, musi se stdti clenem
bursy (na New-Yorské burse cennych papirit — New York Stock Exchange
~— je polet &lent bursy omezen na 1100 a hodnost ¢lena jest prodejnd; cena
,mista’* na burse (seat) kolséd mezi 60.000 a 100,000 doll,).

1 Cl, 8151 Rev, St. ¢l. 12, zdkona z 3. ervna 1864, Pongkud mirngjsi
podminky jsou stanoveny pro Narodn{ Banky, jez vznikly pieménou ze
Statnich,

Z piekladu Marcuse-ova Bundesgesetz str. 25, § 34, nutne by bylo
souditi, Ze osobni rudenf akcionafe rovnd se obnosu nomindlni hodnoty
akcie zv&tiené o kupni cenu jeji (persénlich. .. mit ihrer Einlage bis zu
deren Kaufwerte, zuziiglich des beim Erwerbe der Aktien investierten Be-
trages). Takové ustanoveni by bylo neproveditelné, jezto by pfedpokladalo
nutnost :jistiti u kazdého akcionate kupnf cenu akcie. Kromé toho styli-
sace Marcuse-ova (haftet personlich) dopousti vyklad, Ze by v krajnrim
piinadé mohl akciondf ztratiti svij podil a ruciti je$té nominalni hodnotoun
a k tomu jesté kupni cenou akcie.

3y €1, 5199 R. St. &l 38, zak. z 3. Cervna 1864,

8) Cl, 5210 R. St. &l. 40, zdk. z 3. Cervna 1864.
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h). Predpisy o trokové sazbé.

TJako zvldstni o sobé stojict predpisy jsou jesteé uvés'.civ ustz}n'ovel‘nj
platici o drokové sazbé. Narodni Banky lT‘thOL} totiz bravtl v(pn
ptijékach, diskontu) jakykoli trok, ktery je Statem,v v’ nemz,se
nachazeji, dovolen. Plati-li pro Statni Banky dotycne%xo statu
svladtni sazba tirokové, plati za dovolenu i pro Narodni Banky.
Neni-li v zdkonech doty¢ného stitu zadnid maximalni ﬁquové
sazba stanovena, jsou Narodni Banky opravnény brati nejvyse
79/.nf Grok.?)

Tim jsme se seznamili s hlavnimi ustanoyenimi ce'dulového
zékona Spoj. Staté ve formé, v jake platil do 2% prosince 191?3
(t. j. do piijeti nového cedulového Zél{qqa), a‘muze:me na zaklad?
téchto poznatkd pristoupiti k jeho kritice. Teprvé z nedostatkn
tohoto zdkona pozname nutnost a sméry pottebné reformy a do-
cenfme jeji vyznam.

1) Takze, je-li v statnich zakonech stanoveno: ne].vyévévil m%ra t’lrokové
5Y, plati to i pro Nar. Banky. Je-l véak stanoveno: nejyysmomlra u1:oll.<0\ta,
5%, pro Statni Banky 6%, sméjl i Narodni Banky brati 6 %. Neni- 1‘ nvlf
stanoveno, plati za nejvy8$ sazbu trokovou 7. (€1, 5197 R, St.; ¢l

30, zdk. z 4. Cervna 1854).

|
g
|
|
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C.

Kritika cedulového bankovnictvi Spojen}'rch
Statd pfed jeho reformou v r. 1913,

I. Co do organisace cedulovy’rch bank.

a) Decentralisace celé soustavy. Rozhled.

Zkouméme-li organisaci cedulovych bank americkych, jak
byla vyli¢ena v popisné ¢4sti a porovname-li ji s organisaci cedulo-
vych bank evropskych, upoutd na$i pozornost jako hlavni, ba
zdkladn{ rozdil mezi ob&éma #plnd decentralisace soustavy americhé
oproti evropskym soustavam pievaznd centralnim.

O pli€inach tohoto zjevu jsme jiz ¢astedné mluvili: v prvni Yadé
je to listoricky wywoj, ktery podporoval decentralisaci tistavii udenim
o bankovni svobodé a sobeckou nepiizni bank stitnich vaci jakémukoli
asttednimu tstavu, Druhou pii¢inu této decentralisace, na co? jsme
také jiz poukdzali, je hledati v zdkonoddrstvi: 7 8. &lanku zakona
z 3. Cervna 1864 plyne nepfimo, — vyslovného zédkazu neni — Z%e

Nérodni Banky nesm&ji ziizovati filidlek. Tim piekazeno v zarodku

soustiedéni, které by byvalo mohlo nastali tim, %e nékolik tistavii by
bylo v zemi ziidilo na sta filidlek.!) Tieti ptitinou, které jsme dosud
nevytkli, je nepatrny podet distavic s velkymi kapildly.

Y London City and Midland Bank wmd na 700 filidlek. Z cedulovych
istaviv: Fi$sko-némeckd banka (koncem 1913) 487 filidlek: -
t. zv. Reichsbankhauptstellen 20

Reichsbankstellen 77

Reichsbanknebenstellen mit Kasseneinrichtung 379

Reichsbanknt benstellen ohne Kasseneinrichtung 7

Reichsbankwarendepot 4
celkem . . . . . . . . . 487 (Vykaz fisko-né.

mecké banky 1913
str. 16.)
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Vezméme k ruce statistiku Bank Narodnich, rozdélenych dle ka-

. -1
pitalu, ze dne 9. srpna 1913:) 0%, tihrn-

% ‘,’]hm‘ cavital ného ob-

Ti{da Bank Nérodnich Pocet nevho QObnos kapitalu nosu kapi-
pottu talu
Kap. 25.000doll. ....... 2.037 2720 51,082-061 4-84

Vice nez 25.000 doll. a
méné nez 50.000 doll. . 385 514
50.000 doll. a méné nez

12,978451 1-23

100,000 + v 'vrereenn 9330  31.24 125199220 11.85
mgsooo(o)oc})ou. OIONE B 044 97130 256198125 2495
¢ 1. a méné neZ 7
)5?888 38%)0 Lo 506 676 201,882:230  19-11
1’0508600085})0-11' CMEC T e gd2 234005700 2216
5.000.000 a vice ..... ... 18 o4 175000000 1657

’ Celkem ....... 7,488 100-00 1.056,345:786  100-00

isti 7 jici ¢ kapitaly nez 50.000

této statistiky plyne, Ze bank, ma]lclszh me1V151 it )
doli Zje ?/: Spoj Stziytig 39.349), t. j. téméi Y, viech leglodnvlch Barﬁii

AV e ital pi ill. doll. je celkem 18, coZ na ze

Ustavi,, majicich kapitdl ptes 5 mill. d ( _ o e
: & je jisté ma T toho jsou nékolikeré:
inanéné tak vyspélou je jisté mélo.?) I.’.uém},r oho jsou n keré:
iftilr;a;gzlzm Einisté}: jIe) uvés‘]ci, %e banky v Unii se témgf vyhradné zabyvajt

Rakousho-uherskd banka (koncem 1918) 292 ustavi a filidlek.

Hlavni -y ) Ex- Colkem
ustavy: Filidlley: positury:
Rakousko . . . . . . 1 56 1§i i ig
Uhersko e 1 4-2 06 ;
Bosna a Hercegovina . — LN
2 101 189 292

Vykaz rakousko-uherské banky 1913 str. 186,

ey o . 14[

1) Compt. of Curr. 1913 str. 13 a o ’ ‘

2)) Nejvstdt Narodni Banky Unie, jeZ se nachazejl v Novém Ycrku
a Chicagu, maji tyto kapitdly: o
National City Bank . . ake., kap. 25 milliont doll.
National Commerce Bank ,, Vs ?g ) ’s emie v N, Yorku.
First National Bank . . ., » ' py Ve ¥orh
Continental and Commercial National Banlk s ake. }cap1talevlll 2(13 ;) mll‘i,
doll. a First National Bank s akc. kap. 10 mill.‘ doll., jsou o’bev VS‘ 1cagé%
Ostatni banky maijf bud 5 mill. doll. ake. kapitalu nebo mene. ?‘oxlr.znh;‘
¢lanek , O koncentraci penéznictvi ve Spojenych Statech severoamerickyc

v Pendini revui, &s. 4 str. 93, (1. 1913).

127

bankovnimi obchody kratkodobymi, k &emuy jim pravidelng tedy
sta¢i cizi prosttedky (vklady). Dlouhodobych obchodt, jez vyzadujt
velkych vlastnich prosttedkd a u evropskych bank znaé¢nou &ast jich
skutené vdZou, Nédrodn{ Banky jednak nesméji provadéti (tak hypo-
tecni obchody a tdast na pramyslovych podnicich), jednak jich ve
velikém métitku nevyhledavaji, ani pokud sméji. (Utast na umistovani
dluhopisti pramyslovych podnikil). Nésledkem toho velkych akei-
ovych kapitdla nepotiebuyi.

Dalgi ptic¢inou malych akciovych kapitdla pii Nérodnich Bankich
je predpis zdkona z 14. biezna 1900, ktery snfzil minimdlni muiny ka-
pitdl pro Narodni Banky z 50.000 na 25.000 doll. Predpis ten byl odu-
vodilovan potiebou, aby té% krajiny kapitdlové chudé netrpély nouzi
obéZiva. Od té doby vzrostl neobycejné pocet Narodnich Bank, toti#
ze 3604 dne 3. inora 1900 na 7488 dne 9. srpna 1913.2) Pocet se tedy
vice nez zdvojnasobil. Vykaz Comptrollerova obé¥iva za r. 1905 (str.
28) téz statisticky dokazuje, Ze na vazristu maji nejvétdf podil banky
s minimalné nutnym kapitdlem 25.000 doll, Dle statistiky shora uve-
dené je vidéti, Ze také v piedeflém roce zaujimal jejich pocet 27-29,
véech Nérodnich Bank.3)

1) Vyjimkou jsou tu nékteré &elné Novoyorkské Narodni Banky, jez se
zidastiiuji ob&as t. zv. konsorcidlnich obchody, tykaji-li se obligaci velilych
pramyslovych a dopravaich spoletnost, Ty viak, jak dle pfede$lé pozn.
zjevno, maji také vétd akciové kapitaly. Umistovani pramyslovych
a jinych hodnot provadéjl oby&ejné soukrom{ bankéii jako: J. P. Morgan
& Co., Kuhn Loeb and Co. atd. ’

?) Comptr. of Curr. Rep. 1913, str, 218, 219, »

8 Marcuse ve svém , Betrachtungen atd." str. 99. uvadi jako
piednf divod malych kapitalta N, Bank piedpis zdkona o Nar., Bankach, dle
néhoz musi Nérodni Banky sloziti jako thradu spolkové dluhopisy, jejichz
nominalni hodnota se rovnd minimalné jedné tfeting ake. kapitdlu banky.
A uvadi jako. pifklad, ze by banka s kapitalem 25 mill. doll, musela, sloZiti
8 mill. doll, v dluhopisech jako thradu. O fom semide byti vedi. Poukazali
jsme jizna str, 98. pozn. 2. na nesrovnalost zdkonnych piedpisti, kterd vy-
volala theoreticky spor, zda dotyény predpis byl pozdg&jdimi zakony zrugen
gili nie, V praxi véak nikdy takového sporu nebylo a vZdy bylo zachovavano,
Ze stalf pro banky s kapitdlem vét&fm nez 150000 doll,, at dosahuje vyse
jakékoliv, minimaln{ whrada ve vysi 50.000 doll. Proto tento piedpis na
uréovani kapitdlu nemohl miti vliva. Ze praxe zaujimé zde vytené stano-
visko, uzndvd Marcuse ve svém pozdéjsim dile (Bundesgesetz § 52, ste,
37 pozn. 1) také. Mylny nédzor, ktery Marcuse zaujimal v prvafm svém dfle,
vedl ho k nesprdvnému zavéru na str. 100, e totiz nejvétdf Narodni Banky
majf nejvétsi obéh bankovek, Pravs opak je pravdou, co# on sdm nékolik
stranek déle potvrzuje, totiz na str. 118: Dic Banken mit groBem Kapital ... ,
haben meist eine auBerordentlich geringe Zirkulation,



Tato nepatrnost akciovych kapitalt vynikne je$té lépe, srovndme-li
je s ostatnimi bankovnimi polozkami, z ¢ehoz vyplyne patrny rozdil
mezi americkymi a evropskymi bankovnimi poméry.?)

Polozky 1910 1911 1912 1913
Kapital v poméru k soukro-
mym depositim .......... 1:5:13 1: 536 1: 5638 1: b4db
Kapitadl v poméru k pujckdm 1:545 1: 552 1: 577 1: 584
Kapital k poméru k celkovym
zdrojim banky .......... 1:980 1:10-12 1:1048 1:10:30

Kapital, reservni fondy a jiné
zisky v poméru k soukro-
kromym vkladim......... 1:274 1: 284 1: 296 1: 282

VAN

Shrneme-li tedy piiciny decentralisace je$té jednou, shleddvaime,
#e historicky vyvej ptipravil padu decentralisaci, ponévadZ plipustil
mo¥nost neobmezeného poctu cedulovych dstavi, ¢ehoz v Evropé
neni. Zékaz filial ji upevnil, ponévad? kazdé bance vymezil prisobi§té
na zcela maly okruh tzemi. Nedostatek bank pak s vét$im kapitélem ji
dokonal tim, %e celou soustavu roztiistil na velky podet malych tdstaviL.

Nyni je nam posouditi, zda tato decentralisace je pro americké
cedulové bankovnictvi vyhodou ¢ nevyhodou.

Pii rozhodovani této otazky musime piihliZeti ke zvlastnosti
pomértt americkych a nemizZeme se spokojiti vytéenim abstrakt-
nich vyhod a nevyhod, jak se pro system decentralisaéni oby&ejné
uvadejl. Tak pitkladngé jako vyhoda decentralisace plativa, Ze

banky roztroufené po celé zemi mohou spi¥e piihlizetik Gvérnim

potfebam jednotlivych jejich &asti, neZ by to mohla ustiedni
banka. Naproti tomu lze uvésti, Ze filidly ustfedni banky nebo
ustfednich bank alesponi pro jednotliva tzemi (territoria) by
mohly stejng piihliZeti ke zvla¥tnim poméram toho &1 onoho
tizemi, Takova individualisace tedy mneni nerozlu¢né spojeni
s decentralisact cedulového bankovnictvi, nybri je disledkem
rozdélen! bank, a mozna tudiZ i pfi centrilni cedulové soustave,
Ostatné ve Spojenych Statech je o tuto individualisaci aspoil

1y Comptr. of Curr. Rep. 1913, str. 14, Pro zajimavost budiz uvedeno,
e na, pi. National City Bank v Nov, Yorku m4 na ake. kapital 25 million#
doll, vkladd 274 mill. doll. (t. j, vice nez 10n4sobny obnos), First National
Bank s kapitalem 10 mill. doll. vkladt 149 mill, doll. (t. j. 156ndsobny obnos)
a Chase National Bank s akc. kap. 5 mill. doll. vkladd 125 mill. doll. (t. j.
25n4sobny obros). Cisla uveden4 byla tifednd zjidténa pied anketou, zvanou
Pujo Committee. (Srov. téz New York Times z 16. ledna 1913.)
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v mimocedulovém obchodu postarino velikou siti Stitnfch Bank

a trustovych spoletnosti, kterd by ani centralisaci cedulového
bankovnictvi nebyla dotéena. 4

Téz volnéjsi pomér stitu k bankam cedulovym, souvisejfci
s decentralisaci, jen?, jak se tvrdiva, zabrafiuje zneuit{ tstavii
cedulovych ku prospgchu stitnimu, neni takovou vyhodou pro
Unii. Ani jedna z onéch dvou fisttednich bank, které ve Spoj. Statech
byly zifzeny, nepocitila né&jakého zneuziti se strany spolkové
vlady, a vefejné minéni, je# tam rozhoduje daleko vice ne# u nas
by jisté nebylo Z4dného zneuZiti dopustilo. Na druhé strané
spolkova vldda nemohla miti v&titho prospéchu z tsttedniho
Ustavu neZ méd (bohuzell) z ne$tastného Ghradového systému za
platnosti decentralisace.

Jako vyhoda decentralisace pro Spojené Staty se téz avadi,?)
ie.pr}’l roz$itila bankovnictvi do nejdir$ich vrstev lidu a do kraju
nejiideeji obydlenych. Lze opravnénd pochybovati, Ze to je vy-
sledkem americké cedulové soustavy. Pii podnikavosti Americani
by Statni Banky a trustové spoletnosti i pii centralisatnim sy~
stému byly zakladdny ve stejném rozméru, jak se to délo do dnes
a usttedni cedulova banka nebo tsttedni cedulové banky jednotli—,

- vych tzemi by byly, pokud by toho praktickd potieba a vefejny

prospéch vyZadovaly, dplnost soustavy mohly doplniti filidlkami
dokonalym zptisobem, tim spiSe, je¥to Narodni Banka je tstavem
soukromym a tedy vydéleénym, kdeito filidlka Gstiedni banky,
vyZaduje-li toho prospéch vefejny, mie pracovati mistné i se
ztrdtou, nehledé k tomu, Ze provozovani obchodu u Narodni
Banky je drazdi, jezto vyZaduje vice osob ne# vedeni filidlky.

ngroti témto velice pochybnym vyhodam, piinesla de-
centralisace celé cedulové soustavé nasledujici tézké nevyhody:

1. NemoZnost regulativni &innosti cedulovych (Nérodnich)
bank.

2. Decentralisaci reserv.
3. Slabost jednotlivych tstavi.
4. Nedostatek prehledu hospodaiského stavu zemé.

1) Srov. Marcuse: cit. d. str, 104, a nésl.

Loevenstein: Cedulové bankovnictvi americké 9
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ad 1. Nemoinost regulationi tinnosti cedulovych
‘ (Ndrodnich) bank,

«) Uvod. Prostiedky télo &innosti sloulici: Diskontns, devisni
politika a jiné prostiedky.

Cedulové banky v Evropé jsou svym poslanim uréeny piedné
k tomu, aby regilovaly domdci penéini trh. Cini tak prostedky,
které usnadiiuji neb ztéZuji vydej bankovek a to tim, Ze

1.. snizuji neb zvysuji drokovou miru; dale tim, Ze

2. diskont urcité Casti smének odmitaji,?)

3. upravuji dobu mezi diskontovinim sménky a jeji dospélosti,?)

4. vyzaduji tieti podpis a pod.?)

Z téchto prostiedkd je prvni daleko nejdulezitéjdi a tvoif
tak zv. diskontni politiku bankovni, kterou se stava cedulova
banka regulatorem celého domactho narodntho hospodaistvi,

Plisobnost cedulovych bank vztahuje se dale i na styky mezi-
udrodni: '

Dulezitym tkolem cedulovych bank evropskych je v tom
sméru, aby stieZily zlaty poklad zemé, jeito, tiebas cedulové evropské
soustavy se od sebe lifily,?) spolenym znakem vgech je, Ze vydej

) Tak na pi. v Gnoru r. 1912 dvorn{ rada Pranger, generalni tajemnik
rakousko-uherské banky ve valné hromadé videnského odaétovaciho
sdruZen{ primlouval se za obmezenf tivéru tim, #e by tak zvané finanénf
sménky asménly ze stavebntho dvérubyly odmitany: diivodem tu byla oviem
ne jejich nedobytelnost, nybri nelilevidnost (zejména finadnf{ sménky se
opét a opét vracivajf). Obylejné mivajl ostatné banky amluvy s cedulovou
bankou, do jakého obnosu jim tato poskytne tvér, Kontingent takovy nenf
nepiekroditelny, ale slouzf tomu, Ze banky, blizf-li se této hranici, stdvaji se
hlavng v dobach napnutych zdrielivymi pii ptijimani nového smeé&ne&ného
materidlu,

) Na pi. zkracuji Ihiitu, po kterou sménka ma jesté béseti. Tento
prostfedek by ovSem nemohla pouZiti na pi francouzskd banka, k ni# pti-
chazejf sménky pravé teprve pred splatnosti (a& o tom né&jakého ustanoveni
ve stanovach nenf), tak Ze byva zvana inkassnim tistavem.

%) Na pi. u francouzské banky,

4) Tak zadaj{ stanovy rakousko-uherské banky, aby zlaty poklad
tvoiil 409, celého vydeje, fi$sko-némecké, aby tvotil 38 1/, 9, vydeje, anglické,
aby se rovnal vydeji bankovek, jakmile tento ptestoupi obnos 18,450.000 £.
Jediné francouzska nenf stanovami sice nucena udrzovati urdity pomér
mezi vydejem bankovek a zlatym pokladem; ve skutetnosti viak ma vedle
ruské banky nejsilnéj$i zlaty poklad v Evropé.
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bankovek a zlaty poklad musi byti udrzovany v uréitém poméru,
nasledkem &eho ztendeni zlatého pokladu znad zmenSeni obnosu
vydatelnych bankovek, coZ miZe miti v zap&ti nerddouci ob-
mezeni poskytnutelného tvéru. Zlaty poklad pak mtZe byti ohrozen
rozdilem v Urokové mife oproti cizing a passivni platebni bilanci,
ez se v té které chvili jevi v devisnich kursech.

Stoupne-li totiz devisni kurs nad urcity bod, t. zv. zlaty bod,
miZe dojiti k vyvozu zlata.

Prostiedky, jimiz chrini cedulovad banka svij poklad proti
cizing, je jednak opét diskontni politika, jednak devisni politikal)
a konecné jista opatieni lechnického rdzu.

Diskontni politika uplatiuje sviij vliv za hranicemi?) jen tehdy,
bude-li miti diskontni sazba skuteéné pronikavy vliv i na domacim
trhu. Kdyby vSak soukromy diskont a officielni sazba bankovni
jevily veliké rozpéti, mohlo by se stati, Ze by ulinky selhaly,

1) Jestlize bankovky nejsou sménitelné, pusobi se devisni politikou
k uwdrzovani sménné hodnoty bankovek al pari s kovovou ménou ve styku
mezinarodnfm (ku p¥. v Rakousko-Uhersku a Rusku),

%) Vysokou sazbou urokovou se lakavaji cizi pendsnf kapitaly do zems,
Ovsem ne kazdé rozpéti postadf. Tak na pf. mezi Londynem a Berlinem
musf byti rozpétl aspois 19, v diskontni sazbg, aby se vyvoz zlata vyplatil:
ponévad fitraty spojené se zasflanim zlata obnageji 13/,8,,, dalemusi se &i-
tati jakysi zisk z ulogenf zlata v cizing oproti troku domacimu, takze rozdil
musi obnageti alespoiit 2148/, = 1/,%. MAa-li pro 3mésiéni sménku obnadeti
rozdil 1/,%, musi rozdil pro diskontnf sazbu (4 x 3 mésice) obnddeti 1%,
Z toho se vysvétlnje, ze cedulové banky nasleduji se zvySenim jen, nastane-l
rozpétl, jez pfinddf nebezped! odliva zlata. Ovdem na odliv zlata nejevi
rozhodny vliv vidy jen rozpéti sazeb diskontnich, nybrz i jiné okolnosti,
na pf. devisni kursy atd.; takse Casto i pfi vét§im rozpé&ti trokové miry
nedochdzi k vyvozu zlata. Diskontnf politika se povazuje dosud .a jeden
z nejiéinnéjsich prostiedkt cedulovych bank, aby projevily svij vliv aa
devisnf kursy, Mr. Campbell, gouvernéur anglické banky v dobé americké
krise (1907) docilil zvySenim sazby ze 4% na 7%, Ze zlato z 24 riznych zemi
se stékalo do Londyna, aby nahradilo odtok zlata, plynouci do Spojenych
Statl, Tazan byv americkym exsenatorem Aldrichem, co by byl &inil, kdyby
7% nebylo dostadilo, odpovédél: Byli bychom zvysili sazbu na 109, a 109,
diskontni sazby vyssaje zlato z lina zemé, (,,We should have advanced
the rate up to 109, if necessary and 109, will bring gold out of the earth‘,)
Citovano Mr, Aldrichem v jeho feli ze dne 29. listopadu 1909 pred Novo-
yorkskym | Economic Club‘* o praci, jiZ provedla , National Monetary

_Comission**,

o*
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Nebot vyse soukromélo, nikoli officielniho diskontu, je rozhodna
pro mezindrodn{ pfendSeni krétkodobych kapitaltLl) a je-li tento
nizky, nebude dostatetnym likadlem pro cizi pendzni kapitaly
ani vysoka sazba trokova cedulové banky. (V Rakousko-Uhersku
lze mélo kdy pozorovat veliké rozpéti mezi officielnf a soukromou

sazbou. Za to vSak v Némecku se plefasto stiva, %e rozpéti je -

nad miru veliké.?) A tak se stiva, Ze v Némecku officielni diskont
velmi Casto nevyjadfuje skutedny stav pendznfho trhu3)))
fi - Pro tuto pficinu jsou &asto cedulové banky nuceny pii pro-
vadéni své diskontni politiky ptihliZeti i k soukromému diskontu,
aby ziustaly s penéZnim trhem ve spojitosti.

Protez za doplnék diskontni politiky mozno povaovati wmélé
upéti oplyvajiciho penéiniho triv.?)

Y) Srov. téZ Dr, Karl von Lumm: Die Stellung der Noten-
banken in der heutigen Volkswirtichaft, Berlin 1909 str. 22,

%) Tak v tinoru 1909 dle Lumma c. d. str. 21 obnagel soukromy
diskont 17/3%, kdeZto officieln{ sazba if$sko-n&mecké banky byla 49,
Zajimavoustatistiltu poméru soukromé sazby k officielnf sazbé pro Némecko,
Francii a Anglii vyjimame z ¢asopisu ,,Penézni Revuae z 10, prosince 1913,
&islo 6., str. 127., jez udava jako pramen pro Némecko ¢asopis,,Der deutsche
Oekonomist™, pro Francii: dle E. Théryho , Econ, Européen’’, pro Anglii:
,, The Economist’,

Némecko Francie Anglie
pram, disk, prim, disk, priun, disk.
ofic. saz. soukr, saz, ofic. saz. soukr. saz. ofic. saz. soukr. sazba

1903 3-84 3-01 3— 278 375 340
1604 4.22 313 33— 2:19 3:30 270
1905 3:81 2:84 3r— 2:10 3:01 2-66
1906 5:156 404 3e— 272 427 405
1907 6-03 512 346 3.40 4.93 4.53
1908 476 3:52 304 2:25 3-01 2:31
1909 3:93 2-87 3— 179 3:10 2:31
1910 4:35 3:56 3e— 2:44 372 318
1911 4:40 2:49 314 264 347 2:92
1912 495 4.21 3:38 312 377 387

Z &islic je patrno, ze rozpéti je nejvétidf v Néemecku. Promdrné rozp8ti ve
Vidni a v Pafizi mezi t&mito sazbami byva 149, v Londyné sotva 3/,9,
kdeito v Némecku 19% a vice,

3) Davod je asi hledati ve veliké samostatnosti soukromych bank
oproti cedulové bance,

%) V Némecku se to dé&je na pt. rediskontovanim pokladniénich po-
ukédzek (Schatzscheine), v Anglii prodejem stétnich dluznich tipisti za hotové

|
i
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Devisni politika zdlezi v tom, %e si cedulovd banka zajisti
zasobu devis a pohleddvek v cizing, aby v dobach tisné poslouzila
posileni vnitrozemské mény v ciziné a zabranila piili§nému stou-
pani devis tim, Ze zvyené poptavce po devisich vyhovi piisluinou
nabidkou.l) Slouzi téZ tomu, aby cizozemské ftstavy cedulové,
majici vnitrozemské devisy, nemohly jich pouZiti ke sniZenému
hodnoceni vnitrozemské mény.2)

Mezi prostiedky na ochranu zlatého pokladu nalezi téZ viechna
opatieni lechnickd, jez poskytuji vyhody za rozmmnoZeni zlatého
pokladu a stéZuji odliv zlata ruznymi Gjmami.

a zpétnou jich koupi na tdéet za cenu ponékud vyééf (t. zvané box“rowing on
leave), Tim se dociluje zvySen{ soukromé sazby a pfiblizen{ jeji sazbg offi-
cielni. :

1) Proti nerozumnému piecefiovan{ u¢inka devisn{ politiky poukazuje.
spravné Dr. Julius Wolf, ve svém ,Das internationale Zahlungs-
wesen Leipzig 1913 str. 34, a nésl. na to, Ze obydejné chvalofeénici devisnf
pclitiky zcela nespravné kladon duaraz toliko na prodej devis, aniz by pf¥i-
hlfZeli k jejich kouni. Je sice pravda, Ze proddva-li cedulova banka devisy,
dasto udectif svaj zlaty poklad pfed ztendenim, ale na druhé strand koupf
devis se dasto zifkala p¥flivu zlata z ciziny. Neznaéi tedy tato devisni po-
litika nic jiného, nez Ze &inf zbytednym piiliv zlata, ktery difve neb pozdéji
by musil odplynouti. Nepiihl{z{-1i se ke koupim devis, vzbuzuje se lehko
domnénka, Ze devisn{ politika na piflivu zlata naprosto niéeho neméni, odliv
pak zlata rdzn& zadrzuje. To by ji pak lehce mohlo dodavati lesku, Ze je
prosttedkem k obohacovani zlatsho pokladu. To oviem je ziejmy omyl.
Wolf vystupuje proti ablonovitému kupovan{ devis pii nfzkych kursech
a prodavanf{ jich pii vysokych se strany cedulovych bank. Devisnf politika
dle n&ho m4 piihliZeti zejména k tomu, zda devisy se pfipo¢itavajf k zlatému
pokladu &ili nic. ‘

%) Vyborné se osvéddila devisnf politika u Rakousko-uherské banky
k ustalen{ devisnftho kursu a tim i k ustdleni diskontni sazby zejména od
r. 1896, Po pifkladu rakouském i Némecko péstuje nyni tsilovnéji devisni -
politiku. Dle L umm a c. d. str, 39. obnéagela zdsoba {isko-ndmecké banky
na devisach v lednu 1908 asi 36 milliont M., t. j. 3% jejl zdsoby smének
vnitrozemskych, Dle vykazu f§sko-némecké banky za rok 1913 str. 43.
obnasela jeji zAsoba devis dne 31. prosince 1913 M. 140,245,827, t. j. témé&f
109, celé jeji zasoby smeének (vetné devis), obnasejici 1,497,860.281. Z tého#
vykazu str. 70, plyne, Ze banka nakoupila devis v r, 1876 (podatek jeji &in-
nosti) za 17-6 mill. M., v r, 1886 za 105:2 mill, M,, v r. 1900 za 211-7 mill, M,
a vr 1913 za 832:5 mill, M, U Rakousko-uherské banky obnasela z4dsoba
devis dne 3, prosince 1913 dle jejiho vykazu za 1913 str. 6. a str. 76,; devisy
splatné ve zlaté 60,000.000 K, devisy jiné 24,606.287.
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Mezi takové vyhody nileZeji: bezirocné ptjcky, jedna-ii
se o dovoz zlata,') poskytovani jisté prémie za dodini zlata ?)

Mezi Gjmy: vyZzadovin{ jisté premie za zlato, urdené k vvx’r‘;
vozu, sméhovani bankovek v zlatych mincich, JichZ vaha vykazuje
zakonn& piipustné manco a je# se proto nehodi k vyvozu.3)

V krajnich piipadech kone&n& muze plistoupiti cedulov4 banka
k vyptijcce zlatého kovu od jiné cedulové banky ) aby sesilila
svil zlaty poklad a zlep$ila devisni kursy.?)

Tento stru¢ny ndstin prosttedki, slouzicich regulativni innosti
cedulovych bank, umo#ni nam srovnan{ s pomeéry americkymi.

Zkoumejmez tedy, zda americké cedulové banky mohou
pouZziti nékterych shora jmenovanych prostiedks, aby mohly
dostiti. dvéma tkoliim, jez, jak jsme vytkli, obzvlagtni meérou
pfindlezeji cedulovym tstavium: pro vnitrozemd totiz, Gprave penés-
nfho trhu pomoci regulace vydeje bankovek, pro mezindrodni styk
péci o platebni bilanci a dostatenou zlatovou pohotovost,

B) Ve vnitrozemi. Nemoinost ipravy penéiniho trhu.

Zatnémez nejdilezitj$im prostiedkem regulativn{ &innosti
cedulovych bank ve vnitrozemi, jenz jim slouzi k dosaZenf Gpravy
domdcilio ndrodniho hospoddristvi, — totid diskontni politikou. '

Ta ve Spojenych statech neni mona, ponévad’ nasledkent
decentralisace soustavy

nend- L Jednotné tirokové miry,

1) Poskytuje anglicka banka, Hésko-némecks banlka, hollandsk4 banlka,
Indipendent Treasury ve Spoj, Statech,

?) U francouzské banky.

%) Anglick4 banka, isko-ndmeck4, francouzska banka. Tato poslednf’
sménuje ndkdy bankovky ve stiibie, je-li nebezpedi velkého odlivu zlata,
a kazdému tstavu bankovnimu povoluje jen omezené munozstvi zlata
It vyvozu,

) Utinila tak na pt, naposledy anglicka banka, (za americicé krise 1907),
vypujlivéi si od francouzské banky asi 75,000.000 fr. ve zlats (3 mill, £,)

- 8) Vliv na devisni kursy a proudén{ zlata (zejména odliv) mus{ piiro-.
zend téz miti, zda cedulova banka ma povinnost sméfiovati bankovky v ho-
tovych &ili nic. (Rakousko-uhersks banka na PI. je zatim této povinnosti
sprosténa. O vyhodach arnevyhodich tohoto opattent srov. na pt.: Dr.
Mildschuh: O obligatornim placent hotovymi, (Nérodohospodaisky
Obzor, leden 1911, str, 11, a nésl.)

L E
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Neni tu totiz Zadného -ustavu, ktery by ji uréo.va%, ani v
jemné dohody bank o tom. Ve Spojenych Stét(?‘cll ie uro’liovz}
mira pro riiznd mista rozdilna, <.:oi nese s s/ebou Jiz hospvodalskfm
vyspélost a finanéni sfla jednotlivych tzemi. %\Tarvychode na pf.
v novoanglickych a vychodnich statech (Novy’lork? naleznevme
trok daleko niZ8{ neZ ve statech jiznich a za,pac’hnch.l) VAvsak
i v tomtéz misté neplati jednotnd mira 1’31‘ok'ova pro \lzsech’nx
bankovni tistavy stejnd, nybrz je vysledkem YZé] emn’eho uj e':dna:iu
banky a dluznika. Jednotnost pro totéZ ‘l‘msto v urokove\mlie
nalezneme jen pii t. zv. ,,call money 1‘:}te ,a ,,time loans rate.
Oboje jsou denné uvadény v bursovaim zéznamu. Call money
rate je sazba pro kratkodobé tvéry (do odvolani), poskytované

1) Vykaz Comptrollera obgziva neuvadi za rc‘>k 191? ﬁL‘O}{OVé pr,ﬁmirné
sazby pro jednotlivé skupiny statd, Starsi st'atlstﬂq‘r, nam p’rivstupn'e,.f) s:lz;«
huje cit. dilo Hasenkam povo, jez uvadi statistiky V(OYse}ll za J’lil} y
adelem) za rok 1889, 1894 a 1899 na str. 1120. a 1’224,’0611)&]/6 z vy.(az’,
Comptrollera za rok 1899, Dle toho obnaseji rozdll}: urokové mezlllvg~
chodem a zidpadem asi 3-—49%,. Od té doby se poméry v tomto ohledu
mnoho nezménily.

Podrobnéjél statistiky novéjs{ uvad{ Dr. Richard H & u‘s er
v dile: Die amerikanische Bankreform, Jena 1914, str. 9. at .10., celpajze
z J. Laurence Laughlina: Banking Reform, Chicago. 1912,

Penize na das Dennf penize

Novoanglické Staty:

Maine PN 585 E:(:Z
New Hampshivte . . . . . . 548 ﬁ 55
Vermont . . . . . . . . . . 5-88 .:-78
Massachusetts e 5:31 :;(1)
Rhode Island . . . . . . . . 5:30 ;) 2
Connecticut e e e 5:56 5

Prinmérnd 553 5-31

Tvchodni Staty:

v (‘ll\Tew-York'S PR S 585 E)(Ef’)
New Jersey Lo 5-8:0 :)gg
Pennsylvania. . . . . . . . . ? 51 i o
Delaware e e e e e ;-)'80 .:gg
Marvyland e e e 583 5
Dist, of Columbia . . . . . 570 507

Pramérng 566 563
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pro tGcely spekulagni na burse cennych papirit (Stock exchange).
Time loans jsou dlouhodobé tvéry (na 30, 60, 90denni neb i 4,
5 a 6 mésict). K evropské diskontni sazbg se obycejng plirovniva
t. zv. ,,call money rate mésta New-Yorku, jakoto zevni vyraz
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stava tamniho penéinfho trhu.l) Prirovnini to se v¥ak zda
byti velice pochybené, ponévadZ sazba ta nevyjadiuje stav pe-
nézniho trhu celého, nybrz mistniho, byt i mista tak dalezitého
jako Novy York. Nevyjadiuje dile vysledek normalni nabidky
a poptivky po penézich, nybrz nabidky a poptavky, kterd je
wréovdna spekulaini horetkou. Nabidka spekuluje na vysoky trok,

Penize na &as Denni penfze , . £
Jizn{ Staty: poptdvka na kursovni vydélky. Nasledkem soustavy ziloh, které
Virginia . . ... L L 6-:06 5:93 mohou od venkovskych bank 3 p&tinami putovati do mist reserv-
Zapa(é’ Virginia 4-82 4:54 nich a odtud jednou polovinou do mist centralnich reservnich,
?fzv ' C;_f;;gia A sgg 76 '(‘;Zf z nichZ na Novy York pfipada 1vi podil, nastane obdas v Novém
Geérgia, L 8:49 810 Yorku zaplava h(.)toxlrosti, které stlfléuji sazbu f:a'll money na
Florida . . . . . . .. .. 835 8:07 minimum, hlavné je-li spekulace netinna. Vstoupi-li viak speku-
Alabama . . . . . . .. .. 874 8-08 lace v Cinnost, stoupa call money do zavratnych vysek,?) a laka
Mississippi . . . . . . .. 8:60 8:26 do hlavnfho mésta zalohy, které by jinak bez tohoto vnadidla
I{‘Zuissmna o ;;? gfg prospély zemédélstvi, obchodu a prumyslu, jen? je tfeba pravé
X2 o e e e e e e, . . . . o . i 1. ..
Arkansas . . . . . . . . .. 9.10 310 v té dob¢ potiebuje, nemuze vsa{l({ tak vyvsok.ych ulokuv platlt}.
Kentucky . . . . . .. .. 6:58 614 Z této povahy sazby ,,call money* plyne, Ze je ohromné wratkd.
Tennessee . . . . . . . . . 7-29 6-87 Posko¢i v nékolika dnech ba i hodindch o mnoho procent. Z toho
Pramérnd 7-99 7-63 plyne téz jeji mald viivnost. Zména diskontni sazby evropské cedu-
Stiednf Staty: lové banky o 19, mé na posuzovani penézniho trhu nepomérng vétsi
Ohio . . o v v 609 5-80 1 vliv, nez tamni pohyb ,call money rate’ o 5 a 69,.9) Iv{onnezfiné
Indiana . . . . . . .. .. 6-32 550 ' netyka se call money rate vitbec diskontu smének, nybrs puijéck
Illinois . . . . . . . . . .. 651 608
ichi . 5- |
Ml'chlgar.l T 6-16 5-99 i Penize na &as Denni penfze
Wisconsin =~ . . . . . . . . . 6-01 5-84 * . el A Gk
i Tichomoiské Staty:
Minnesota . . . . . . . . . 667 - 693 . <
, Wagshington -. . . . . . . .. 8-57 8:55
Iowa . . . . . . . .. ... 7-36 7:19 .
Missouri 7.80 668 Oregon Coe 814 7-99
‘ : California . . . . . . . . .. 661 714
Primérmé - 665 6-26 Idaho . . . . . . . . ... 9-63 9:50
Zapadni Staty: & Utah .. 83 8:16
A Nevada . . . . . . . . .. 9-40 9-82
Severnf Dakota . . . . . . . 10-43 972 \
iy § Arizona . . . . . . . . L. 976 9-70
Jizni Dakota e 8:69 851 | Alas 11:50 1150
Nebraska e e e e 787 7.55 | aska . . . . . . 000 ‘
Kansas o e e e 8-03 7.19 Pramér 7-83 7-76
Montana . . . . . . . . . . 9.78 9-58 Primér Spojenych Statt 7:83 700
Wyoming . . . . . .. ... 915 9-30 1) Cinf tak na pi. Obst: ¢, d, str, 74, a ndsl,
Colorado . . . . . . . . .. 8:94 8-09 %) V roce 1906 az 45%, 1907 az 125%, 1912 az na 209, 1913 as na
Nové Mexiko . . . . . . .. 10-12 10-12 109, (Comptr. of Curr, Rep. 1913 str. 36). ‘
Oklahoma . . . . . . . .. 12-60 9-85 3) Tak docflf se u nds zvyenim trokové miry o 19, daleko vétifho
Primérng 9-27 8:70 omezen{ spekulace bursovni, nez tam stoupnutim call money o 5—69,
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krytyel cenwymi papiry (t. zv. collaterals). Ze vicho toho plyne,
7e tato sazba neodpovida ani zdaleka drokové mife evropskych
- eedulovych bank. SpfSe se bliZ{ sazbé londynského contanga.?)
Tim méné se rovna Grokové mite cedulovych bank evropskych
,,time loans rate’, jeZ se tyka dlouhodobych piijéek, které nemohou
Néarodnimi Bankami ani zcela volné byti uzavirany pro piedpisy
o brani trokf?) Pouze ,call money"” neni omezeno na n&jakou
trokovou sazbu, pievy$uje-li ptjcku 5000 doll.

Spise na$i trokové miie odpovid4 sazba pro sménky prvo-

tiidntho druhu, t. zv. , prime commercial paper*

Sménky ve Spojenych Statech se rozdéluji na®)

,,promissory notes*: to jsou vlastni (sola) sménky, jeZ jsou nej-
obvyklej$i, Ty jsou opét bud : ,single name paper, jsou-li opatieny
jednim podpisem, nebo ,,two name paper* té% ,,double name paper®,
jsou-li opatfeny dvéma podpisy, nebo podepsdny jednim a indosso-
vainy druhym,

»drafts’ (jez odpovidajf nadim trattdm), jichZ se uzivd zpravidla,
nalézaji-li se vystavitel a trassit na riznych mistech,

,»bills of exchange (t. j. of foreign exchange), jimiz se zpravidla
rozuméji devisy, a¢ ¢asto se toho vyrazu uZivd promiseré se slovem
draft,

»iinance bills”, to jsou devisy, vydané americkymi bankami na
banky cizozemsks, na zdkiadé vvéru povoleného vystavitelim, (jejichz
podklad nespotiva ve zbo#i).

Comptroller obéZiva uvadi primérnoun sazbu trokovou pro sménky
»single hame paper, jez roztfiduje na prvotiidni (prime) a dobré
(good), a pro ,,double name paper’ vybrané (choice), Prime commercial
paper mtze se tedy vztahovati na ,,prime single name paper’ aneb na
»double names paper choice. (Oboje promissory notes.)

Av8ak i tyto sazby se daleko nekryji s na¥i diskontni sazbou,
ponévadz tyto sazby nespodivaji na vzajemné dohod& bank, nybrz
jsou jen primérem, nejsou tedy pro banky zivazny a jsou téz
velice nestdlé (al v daleko uz8ich mezich ne# call money). Mlu-
viti o néjaké diskontni politice pomoci téchto sazeb bylo by tedy

nemistno,

1) Contango rate jednotnd sazba uréovand na londynské burse pro
contango day (The first of the fortnightly Settling days), podobny videii-
skému arrangement, o

% Viz str, 124.

%) Srov. na pi. Coffin: cit. d. str. 69, a nasl.

-
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Ku lepSimu porozuméni rozpéti a ménlivosti viech téchto jmeno-
vanych trokovych sazeb ptisp&je tato statistika:l) :

Rozpéti a pramér trokovych sazeb penéinich na Novo-yorkském
trhu penéznim:

1912 1913
Povaha pijéek listo- — pro- leden  tnor  Dbiezen duben
pad sinec
Call money rate: :
Rozpéti ...... 3 120 Tyi16 24,006 2 4 2 6 2, T
Primeér ...... 6 6 274 3Y, 4 34,

Time loan rate:
pro 30 dnt ...

pro 60 dntt ... B, 6 B, 16y, 3Y,ihl, b 4%, 6 39,4y,
pro 90 dnt ... &,:6  bY,6Y, 3.5 4 b 43,16 4 b
pro 4 més.... 5,6  BY,:6 4 5 4 D 4Y,:6 4 :H
pro b més.... b6 B HY, 4 b 4 b 4,16 4 5
pro 6 més.... 5,16  BY, B, 4 b 4Y,.:H  43,x6 4 b
Commercial paper ‘
(sménky):
Double names
choice ....... BY,:6 6 4,16 4Y,:BYy, BY,:6 b 6
bézici 60—90 dnu ' '
Single names
Prvoti. béz. 4—86
mésictt ....... 9%,:0 6 4y, 6 4y,:58Y, 5y, 6 H .6
Dobré béz., 4—6 -
mésict ......, 6L, 6Y, 4%,:6Y, B By BY,:6Y, DY, : 61,
1913
. « cer- P
Povaha pujéek  kvéten cCerven . .srpen zAif fijen
venec
Call money rate:
Rozpéti ... .. 2 3 1 3 1oy, 18,2y, 20 o4y, 21,010
Pramér ...... 21, 24, 24, 24, 27, 34,
Time loans rate:
pro 60 dnil ... 3t,:4 3 idif, 24y, 3,4 4 4y, 4 DY,
pro 90 dnvt .. 3,14 > 3,05 3, b 41,05 4y, 48, 41,:6Y,
pro- 4 meés.. .. 3 4y, 4y 06 4y, By, 48,0 BY, 48,1 bY, 4%, bY,
pro b més.... 4,147, 43,:0B%, by, 6. D 6 43),:BY, 4%,:bY,
cpro 6 més.... 44,:5  by,:6  BY,:6 - b 6 43),:BY, 43, :by,

1) Comptr. of Curr, Rep. 1913 str. 35, a 36.
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1913
der-

Povaha pijéek kvéten &erven
venec

srpen z4t

[
[N
i<
—in

ey
e
je=]

Commercial paper

(sménky):
Double names

choice
bézict 60—90dna 5 :0t), b6 5y, 6Y, 5%,:6Y, BY,:6  bY,:6
Single names '
Prvott, béz. 4—6

mésicd ....... b b, D16 BY,:6Y, 5%,:6Y, bV, 6 BY,:6
Dobré bez, 46 4 b Bl SO s g
mésich ....... Byi6 616, 6Y,:T 61,07 6Y,:69, 6 169,

AvSak i kdyby doslo ku sjednocenému postupu viech bank
ohledn& trokové miry, mohla by miti nanejvy$e povahu evrop-
ského | soukromého diskontu'3)

Dalsi ptitina nemoznosti diskontni politiky ve Spoj. Statech
plyne z dalstho nasledku americké decentralisace v cedulovém
bankovnictvi, totiZ z vylouteni vieliké moznosti néjakého

rediskontu,

Rediskont je totiZ nutnym predpokladem, ma-li miti diskontni
sazba vliv na pené&sni trh, bez &ehoy je kazda diskontni politika
vyloudena. Obyéejné se totiZ nedostanou sménky do majetku
cedulové banky piimo od vystavitele, nybrz teprve z druhé ruky
— rediskontem. VyZzaduji-li ptedpisy cedulové banky vice podpist,
stavd se tato oklika nevyhnutelnou. I v Anglii, kde nenf tak
obvyklé jako v ostatni Evropé, aby velké banky rediskontovaly
u cedulové banky, pfichazi officielni sazba k platnosti, jakmile
penézni trh je jen pongkud napiatdjsl. Eskonteu¥i smének (tak
zvani bill brokers) se totiZ v tom piipads obraceji se zadosti o redis-
kont pitfmo na anglickou banku misto na velké soukromé banky.

1) Urokové mira cedulovych bank americkych (Narodnich bank)
nemé vibec rdzu officielnt wirokové mivy, )
Materielnf rozdfl mezi officielnfm a soukromym diskontem je ten, Ze
sc?ukrom*jr diskont je vysledkem nabidky a poptavky, kdezto officieln{
diskont si poptdvku sdm reguluje, ponévads banka, jej prohladujic{ m4 v me-
zich zakonnych nabidku neobmezenou a jest takto poslednim zdrojem tivéru
v zemi, ktery uvolfiuje nebo upind, ¥dic se ohledy na narodohospodafské
potieby zemg. Diskontn{ sazba Nérodnich Bank nemi vitbec této povahy

officieln{, jsouc vysledkem nabidky a poptavky jako u kterékoli jiné sou-
kromé banky,
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Teprve vediskontem tedy uplatni se plné diskonini sazba a umozni
diskontni politika. V Unii v8ak neni tstfedniho dstavu, u néhoZ
by banky mohly rediskontovati. U sebe navzajem banky neredis-
kontuji, pongvadZ se mA za znidmku slabosti a otfeseni dstavu,
utede-li se k tomuto prostfedku. Mimo to banka nikdy nemiiZe
byti jista, Ze se tento krok potkd s dspéchem.

Nedostatek rediskontu skryvéd v sobé pro Spojené Staty ju$té jiné
Ujmy ne’ nemoZnost provadéni G&inné diskontni politiky, Vyhoda
rediskontu pro evropské banky spoé¢ivid v tom, Ze mohou svou zdsobu
smének povaZovati za hotovost, jeZto, kdykoli hotovosti potiebuji,
opatif si ji rediskontem. ZvySena diskontn{ sazba neznemoziiuje obdrzeni
hotovosti, nybri jen ztéZuje. Této vyhody jsou banky ve Spojenych
Statech zbaveny. Nabude-li banka zdsoby smének, musf ji povaZovati
za, nelikvidni polozku aZ do splatnosti smének. To md za ndsledek, Ze
americké banky musf chovati velké zdloky v hotovych. Za téchto poméri
nejsou zalohy, jak byly vyloZeny v popisné ¢asti, a jez v centrdlnich re-
servinich méstech musi obnédSeti plnych 259, vkladd, nijak piiligné
veliké, jakymi by se musily zdati u nés,

Dalsim nésledkem' nedostatku rediskontu je, Ze banky nerady
vazon své hotovosti aZ do splatnosti smének a proto nerady diskontuji
vibec. Za dob kritickych nelze obdrZeti hotovost za nejprvottidnéjsi
sménku. Tim ov8em se jen krise uspi§f. Proto nalezneme, %e v Unii
u porovndni s Evropou sménetny obchod je daleko méng vyspély
a sméneény materidl nedostatedny. Za diskont smének banky oviem
hledaji nahradu pro uloZeni svych penéz jinde a nalézajf ji na burse
cennych papirit. Jednak vy38i Grok, jehoz tam jejich pijeky dociluji,
jim musi byti ndhradou za veliké 259,ni zdlohy, jeZ ne¢inné a beztroéné

-odpotivajl v jejich pokladnach, jednak ty ptjeky, t. zv. ,call loan®

neboli ,,callmoney*‘ (o jejichZ sazbach jsme vyse mluvili), jsou kratkodobé
a platné jen do odvolanil) Je to tedy uloZeni u porovnani s tamnimi
sménkami velice likvidni. Je to téZ bezpetné uloZeni, jeito takové

1y Pajéku muze tedy banka vypovédéti kdylkoli; stadi, oznam{-li
banka (pravidelné do 1 hodiny odpolednf), ze pujéku vypovida. O jak veliké
obnosy se tu jednd, plyne z Gfedaich statistik, pledloZenych J. B. Nivenem
t. zv, certified public accountant (mohlo by se pfelozitislovy: vefejné oprav-
nény revisor étd) vysettujicimu vyboru, zvanému ,,Pujo Committee‘
a zi{zenému zdkonodirnymi sbory, Z téchto statistik plyne, 2e 35 pfednich
novo-yorkskych bank a Trust companies je ve spojeni s 19.015 bankami
v celych Spojenych Statech, jichz kapitdl a reservy obnasejf 9,,293,091,000
doll. Tyto mimomg&stské dstavy maji neustdle deposita v novo-yorkskych
bankich a to bud pfimo jako vklady, anebo jakoito pujéky na novo-york-
ské burse (call loans), sprosttedkované jménem venkovskych bank (t. zv,
venkovské Gstavy=tistavy jsoucf mimo mésto New-Yorlk, out of town banks)
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puj¢ky jsou plné kryty cennymi papiry (collaterals). Dusledky tohoto
bursovnfho uloZenf jsou oviem pti¢inou velikych pohrom pro Spojené
Stéty, jak pozdéji ukaZeme, nehledé k tomu, %e penize, které by mohly
a mély byti obréceny ku prospéchu obchodu, primyshe a zemédélstvi,
jsou pouze vnadidlem a povzbuzenim spekuladni vainé v girokych
vrstvich amerického lidu.

Z decentralisace cedulového systému nasleduje, Ze banky
nemohou pouziti ani jinych prostiedkii, jes slouzivaji k soustavné
upravé penézniho trhu a vydeje bankovek, jezto podminky diskontu
byvaji ujedndviny obycejné mezi bankou a jejimi zakazniky ;
bez jednotného postupu viech cedulovych bank doty¢né prostiedky
pozbyvaji tedy vyznamu.

V jednotlivostech vadi na pi. tomu, aby banky vyzadovaly
vice podpisti, neobvyklost rediskontu, tomu, aby banky odmitaly
Cast sménedného materialy, jehoZ je beztoho malo, obava, Ze
by veiejnost povazovala banku za otfesenu, tomu, aby banky

- braly z ob&hu ¢ast svych bankovek, predpis, Ze v jednom mésici
smi v8echny Narodni Banky dohromady stdhnouti jen za 9 mill.
doll. bankovek atd.

Y) V zalraniénim styku. Nemotnost péte o platebni  bilanci
a dostatelnon zlatow poholovost,

O nic 1épe nemohou, resp. do zdkona z 23. /X 111913, nemohly
cedulové banky vyhovéti svému poslani v mezinarodnim styku,

nove-yorkskymi bankami. Obnos kapitala venkovskymi bankdmi New-
Yorku poskytnuty, dosahuje priméré vyse 600,000.000 doll, Obnos ten
viak stoupd, je-li,,call money rate’ (iroéni sazba) vysoka, aZ na 800,000.000
doll. Av$ak i tu &4st vkladi verikovskych bank, jez ony samy neproptijéuji
ptimo burse, propuijéuji jako call loans novo-yorkské banky svym vlastnim
jménem. Tak 1, ledna 1912 obnagely tyto venkovské vklady v Novém
Yorku celkem 664,474,000 doll; 1. dervence téhoz roku vice nes 691,000,000
doll. a 1. listopadu 1912 vice nez 723,000.000 doll. Jaky vliv jevi vyse
urokové sazby pro call loans na p¥ilakant mimoméstskych viklada, dokazuje
Niven statisticky u pfedetnych bank, na pi. Chase National Bank, Siei pii
nizkém droku (call money rate) v dervnu 1912 méla za svd venkovski
bankova{ spojeni na burse pajéeno 27 mill, doll., mé&la za tytéz p¥ vysoké
sazb¢ drokové v listopadu 1912 pujéeno 57 mill, doll. Niven z toho uzaviral,
ze venkovské fistavy umistuji pendzni kapitdly v Novém Yorlku jen za tim
Celem, aby byly ptijéovany na burse a dale, 7e &m vy$s,,call money rate*’,

tim vétsi pifliv penéz do Nového Yorku, Srov. New-York Times ze dne 17,
a 18, prosince 1912 a n4$ &lanek jiz cit, v », Penéini Revui' &slo 4. z 25,
listopadu 1913 str. 91, a nasl.
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totiz péti o zlaty poklad v zemi a dipravé devisnich kursii a bt i do-

‘gasné platebni bilance. 1 kdyz evropské banky staraji se o mezi-

narodni platebni bilanci a zahrani¢ni drokovou saz‘bu a chrani
v souvislosti s tim sviij zlaty poklad piedeviim v zdjmu (?chrzvmy
hodnoty svych bankovek, slouzi souéasné. ochranév z/late mény
v zemi, ktera neni udrzitelnou, neni-li v zemi dostatec%leho z/lateho
pokladu, ktery v Evropé oviem je nasln‘oméidén.}akcv) tthrada
bankovek v cedulovych bankach. Narodni banky (j akcjz’Fo cedu-‘
lové) nemaji arci zajmu na zlatu jakoZto po‘dkk%du smemtelr{osjtvl
svych bankovek, jezto jsou tyto uhrazeny nikoliv zlflvt'em, nybrz
spolkovymi dluhopisy a sménitelny v lawful money v uz§im smyslu,

ale i pro Spojené Staty jako pro kaidou jinou zemise zlatou

ménou je nezbytna politika na ochranu kovového’ pokladvu v ze’mi.
Avsak politiky té, i kdyby byla ve Spojenych Statech predep/safle%
kovova uhrada jako u nas, nemohly by Nérod'n.i.B,anle .provadet}
pro naprostou svou decentralisaci. Jsou sige 1 jiné pficmy, kterve
znemoziuji Narodnim Bankdm provadéti pohtlkuvtu (n% pf.
akceptni zakaz, jak je$té bude i"eégﬂo), nez po nasem nazc’)ru
nejvazngjéi prekazkou politiky té je decentralisace v‘cedu¥ove/ho
bankovnictvi, kteryZto nézor byl rozhodny pro zatazeni této
otazky na tomto misté.

Hlavnim néstrojem politiky na ochranu zlgtého poklvad.u
je, jak bylo Yeteno, diskontni politika, pokud ]e]i/ vh\'f se uplatiiuje
sa hranicemi, &ili pokud doméici trokova mira jevi dostatek
pritazlivosti na cizozemské kruhy kapitalistické, aby ji spekula-
tivné — byt i docasné — vyuzily. .

Na prvni pohled vidime, Ze Spojené Stéty. tal{F)\'ré p’I‘itaihvost{
miti nemohou. Nejen, ze tam nemtize byti offlmeln.l bankovni
urokové miry, e tam neni jednotného sogkromého dlslliontu, alé
ani call money sazba nemtze byti V1llad1dlem Pl‘OV cizozemské
kapitalisty, ponévadi jeji vrt‘kavost (i béhem Vt,ehoz ch.le Vyvkla-
zujici veliké skoky) znemoziiuje, aby nékdo potital s trvalejSim
ulozenim.t)

1) Nejen pujéitel muze totiz kdykoli pijcku Vypové.dét‘iv, nybrz 1 vy-
pujéitel, coz oviem by vidy utinil, kdyby naSel pi’izmve]si.poc}%nmkyv.
O ndjakém smluvaim zdvazku na deldf dobu mnemiZe byti pfirozené
ani Tedi.
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Také uloZeni v americkych devisach je témé&F vyloudeno,
ponévadz je jich pfili§ méalo.l) Sméne&ného materidlu je viibec
daleko méné neZ u nas, co¥ souvis{ s jejich Sskovnim zarizenim
a jejich odlisnymi platebnimi podminkami. Tés proto, Ze u bank
neni sménka tak vitanym (jefto nelikvidnim) uloZenfm, jako
u nds, o &em# jsem se vy$e zminili, Kone&ns z hlavnich duvoda
tohoto nedostatku je predpis, #e Narodni Banky nesméji opatiisi
svym akceptem sménky na éas.2)

O ndésledcich tohoto piedpisu je nutno pro jeho dtleZitost se zminiti
ponékud $ife. Piedné musime si uvédomiti, Ze tento zdkaz znameni
vlastné zdkaz akceptniho uvéra, Kdesto pak v Evropé akceptni avéry
u viech bank stoupaji, byly v Unii u Narodnich Bank samym zakonem
znemoznény. Akceptni tvéry maji oviem jeden nepiiznivy nésledek;
byva jich toti? né&kdy zneuzivano pomoci tak zvanych finanénich
smének?) i k dlouhodobym pujckam, jeZto pii dospélosti byvaji tyto
sménky znovu a znovu prodluZovany. Tim tedy véZou na deldf dobu
jistou ¢ast volnych penéznich kapitald, stzuji jejich trh a po ptipadé
Zenou i do vySe diskontni sazbu, coy v napnutéjsich dobédch legitimni
kratkodobé Gvéry tézce nesou. Jimi plirozené trpi i likvidita cedulové

vy

1) Tak na pf. zdsoba devis Hisko-n&mecké banky dle jejtho vykazu
za rok 1913 str, 9, obsahuje:

devisy na: v hodnoté:
Doll.  374,763'32 Ameriku . . . . . M 1,562,934:90
Frs. 7,615,033'48 Belgii . . . . .. M 6 10100640
Kr.  6,012,466'48 Dénsko . . . ., . M  6,717.01550
£ 2,875710'64 Anglii . . . . . . M 58,490 611°30
Frs. 26,112,334'29 TFrancii . . . . . M 21,031,673°40
fl.  9,442,570'80 Hollandsko . . , M 15,841 87900
Lir 5,964,841'82 Ttalii . . . . . . M 4,782,903'70
Kr. 11,429,087'44 Rakousko-Uher. . M 9,640,461'40
Frs. 11,445170:21 Svjcarsko . . . . M 9,216 92400
Kr.  6,129,053'21 Skandinavii . . . M 6,860,417°40

dohromady . . . M 140,245,827:90

Lili ze z4soby devis 140 milliontt marek toliko 1-5 mill. M. devis na Spojené
Staty, coi pi#i &ilém obchodnim spojen{ Némecka a Spojenych Statd je
velice malo, Jet Né&mecko druhym nejlep$fm zakaznflkem Spoj. Statu,
Anglie prvnim a Canada teprve po Némecku tietfm, (Dle prav am erickych
konsuli. Srov. The World Almanac and Encyclopedia 1913, str. 137,)

% Viz str, 122, 128,

%) Finanénfmi smé&nkami rozumime takové, jich?2 podkladem nent
zbo, nybri Gvéry (at jiz Lryté & nekryts).
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bénky, jezto se ji tyto finanéni sménky znovu a znovi vraci.l) Ale Rfe% to
maji akceptni avéry velice dalexity hospodarsky vyznam a to’ zejména
v mezindrodni trzbé. Tak na pt. koupi-li rakousky obch(zdmk ’od ne-
meckého obchodnika zbozi a pouzije-i k vyrovnan{ svel'lo ZE}V&Zkl}
vlastniho akceptu, bude némecky vyvozce sotva moci tuto devisu Yyhodne
zpendZiti, ponévadz nebude solventnost po.dplsuv rakouského ) do-
vozce v Némecku s dostatek znama. Dovede-li si viak dovozce ziskat

akceptni Gvér néjaké velké banky a opatif-li ona dotyénou sménku

svym akceptem, bude dosti némeckych bank, které potom "cu §menku
budou ochotné eskontovati, a tak vyvozce dojde zaplaceni pfed do-

spélosti sménky beze ztraty. ’ ) o

JeZto ve Spojenych Stitech je Narodnim Bankam uslel’ovam alf(x?pt-.
nfho Gvéru znemoznéno, ocitl se americky dovozce ve znacnych nesna,zxch:
bud cizozemsky vyvozce bude nucen s vyrovndnim své pohledavky
seCkati az do splatnosti sménky, coZ vdak ’Féice ponese, aneb seiod’-
$kodni vy$si cenou svého zboii. Pravdéne]podvobne]l 'V.savk ame:rlc}fy
dovozce bude se snaZiti obdrZeti akceptni tvér v ciziné. Ng]splse
obratf se na londynské bankovni tdstavy, jeZto Logd}’rn‘ggcs%gq,]e pe- .
néZnim stiediskem svéta, a krom toho védZou Ameriku s Anglu nejéi-
lejdi styky obchodni, Tim sice bude i vyvozci i Slovozm pomozeno,
av8ak plyne z toho pro Spojené Stity ta nevyhoda, ze akc.eg?zfm provise,
jez banka za povoleni uvérn vybira, budog plyn’outl do, ciziny a bud’ou
ndrodnimu jméni ztraceny. Ve skutetnosti miva' an(_lyn z’akcelv)lt_m%h
provisi, plynoucich mu ze Spojenych Statt, zdroj 1’mlhonovych‘p.11]mu.

Americky dovozce bude nucen platit dvay;;msobnou provisi a to
akceptni provisi londynské bance a své d?111a01 bance provisi za to,
ze mu vymohla akceptni dvér u londynské baxgk)y./ o )

Konedné bude téz tratiti na dvojim prepolitdvdni mény (zvej VsecI}
cizich na anglickou a z anglické na americkou), coZ vie tvol velké
ztraty pro americké obchodnictvo.

Nejhorsi nasledek mél tento zikaz akceptnich avért pro
devisng trh,

Devisa, ma-li se pro mezindrodni trh devisni hoditi, musi se
honositi podpisy nezvratné bezpeénosti a vSeobecné znamosti. -
Zejména posledni poZadavek americkym devisdm nasledkem
akceptniho zdkazu vidy chybil. Nasledkem toho nebyly .vyhle—
davany a na devisnim trhu jsou fidkym zjevem. Vét§ina americkych
zavazkil pak je vyrovnidvana pres Anglii.

Zéakaz akceptnich avért to byl té% hlavng, ktery vedl k roz-
Sifenému uZivini ,,promissory notes‘, vlastnim (sola) sménkam,

1) Z té piféiny proti nim gener. sekretdf rak.-uher. banky Pranger
vystupoval, jak jsme vyse podotkli,

Loevenstein: Cedulové bankovaictvi americké, : 10
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které se oviem za devisni materidl u¥ vitbec nehodi, ponévadi
vystavitel v ciziné nebude znam.

Je tedy vyloudeno, aby Spojené Staty diskontni politikou
mohly potitati pii napiatém pendinim trhu na cizf peng#n pomoc
a tak kaZda platebni bilance v tom kterém okamziku neptizniva
pro Spojené Staty, ma za nasledek odliv zlata, jakmile tam devisni
kurs dosdhne zlatého bodu, ani# by diskontni politikou mohlo
predstizné tomu byti zabranéno, nebo zjednina v nejkrat$im
Case naprava,

U Nérodnich Bank nejsou obvyklé ani ostatni prostiedky,
jez byly jmenovany jakozto vhodné pro dosazeni druhého tkolu
cedulovych bank. Davodem je tu nemoznost jednotného postupu
vyplyvajici z decentralisace a vedle toho té% &isté soukromo-
hospodaiské spravovani bank

Soustavného a jednotného postupu by vyiadovalo zejména

“uIElé wpét oplyvagiciho penéiniho trhw. Takové upiet! by ve Spo-
jenych Statech oviem necililo k tomu, aby soukroma sazba a vefejnd
sazba byly sob& ptiblizeny, aviak bylo by obtas zédouci, nebot
mala vynosnost domacfho ulozenf vede ke spekulagnimu ulozeni
za hranicemi a miiZe vésti k vyvozu zlata,

(Cisté soukromohospodaiské spravovan{ bank je také ptirozenym
dusledkem jejich decentralisace; kde#to u tsttedni cedulové banky jsou
voditkem jejiho jednanf jeding hospodétské potteby zems, je americkd
Nérodni Banka spoletnosti ¢isté vydéletnou, jak to je zcela ptirozeno,
povézime-li, Ze jich je pil osma tisice. V zemi mize byti jeden vefejno-
hospodaisky bankovni tistav, ale nikoli 148 tisice)

Soukromohospoddisky princip vyplyvajici tedy také z decen-
tralisace by se musil projeviti pti kazdém pokusu devisni politiky.
Wolf") podotyka, Ze cedulové banky obydejné spekulaci v devisich
neprovadéji za zistnymi Géely a proto se pry u nich nemluvi o de-
visni spekulaci, nybrz o devisnf politice. Opalné ve Spojenych
Statech by se devisni politika musila obratiti v devisni spekulaci,
t. j. banky by ji provadely tak dlouho, pokud by byla vynosna.
Pohnutky v¥ak, jeZ rozdéluji devisni{ transakce na devisnd spe-
kulaci a devisni politiku, se rozchazeji asi zrovna tak mnoho,
jako vysledky, jich# dociluji, t. j. soukromy zisk banky a vefejny

1V cit. jiz dile str. 34,
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prospéch penézniho trhu. Proto ani o devisni politice americkych
cedulovych bank mluviti nemtZzeme. v

Prijéka zlaté hotovosti cizi cedulovon bankou, jeZ byva poslednim,
avsak nikterak podcenitelnym prosttedkem, je pro americky
pendZnf trh té2 vylougena, jeZto se oby&ejng poskytuje za vhodny
diskontni{ materidl oné zemé.!) Toho v¥ak Spojené Staty pro jeho
nedostatek, pro akceptni zikaz a neobvyklost rediskontu ne-
mohou poskytnouti. Tak cizi trhy nemohou vypomoci Spojenym
Statim v tisni ani rediskontem americkych smének. Banky v Unii
si vypomaéhaji tak zvanymi ,finance bills", t j. sm&nkami finang-
nimi na cizozemské banky, avSak prostiedek ten &asto selze.?)

' Zb}’lvajl’ konedné ony fechmické prostiedky, jichz cedulové
evropské banky pouiivaji k rozmnoZeni, resp. k udrzeni zlatého
pokladu: poskytujice vyhody za ptivoz zlata, stihajice Gjmami
jeho vyvoz. Nérodni Banky jsou daleky toho, aby podobnych
prostfedktt pouzivaly, ponévadz mezinarodni proudéni zlata se
jich pfimo vlastné netyce.

Pokladni¢ni tGiad zde zaujima misto evropského ustfedniho
cedulového tstavu a to z nésledujicich duvodt: Ve statech, kde
zlato je konednym (definitivnim) platidlem, opatiuji si je vyvozci
tim zptisobem, Ze nezlatové obézivo sméfuji ve zlato.3) Smétovany
budou obylejné bankovky, po pifpadé stiibrné ob&#ivo. Vyvozci
zlata tedy piirozené obraceji se na cedulovy tstav, jeho# poklad
je ptimo dotéen. Ve Spojenych Stdtech je tomu jinak. Pro kazdy

v

druh obéZiva musime rozeznavati zvI1aits:

Zlalé - poukdzky, l jsou sménitelny ve zlaté

Statovky a -~
Poklad. poukdzky z v. 1890 [ u poklad. dfadu.

Y) Tak na pi. v r. 1907 se jednalo o to, aby francouzska banka pujdila
v dobé krise americkému trhu &ast zlaté hotovosti. Jesto francouzska
banka Zddala rufenf spolkové vlddy za pujeku, seflo s ni. Za to pnjdila
francouzska banka asi 75 mill, Fr. ve zlaté anglické bance, obdrzev$i za to
prvotifdni anglické sménky, Teprve tim zpGsobem naglo zlato cestu do
Spoj. Stata ofes Anglii. -

*) Tak na pf, na podzim 1906 pocala je anglickd banka a po uf cely
anglicky penézni trh odmitati, coz urychlilo ve Spoj, Statech krisi z r. 1907,

%) Beupodmfnetnése tak musi stati v Némecku a v Anglii. V Rakousko-
Uhersku banka je spro§téna zatfm povinnsoti sméiiovati bankovky v hotové,
ve Francii mizZe banka sméiovati bankovky téz ve stifbte.

10*
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Stribrué dollary jsou samy koneinym platidlem.

Sttbrné poukdazky jsou sménitelny ve st¥ibrné dollary u pokl.
aiadu.

Drobnéj§t sttibrné mince | jsou smeénitelny v ,,lawful money**

a drobné mince | v uigim smyslu u poklad. dradu.

Bankovky jsou sménitelny v, lawful money* v uz$im smyslu
u poklad. Giradu nebo u banky, jez je vydala

Co se tyce stifbrnych dollart, vekli jsme jiz viak, e nepiimo
je tajemnik pokladu nucen sméfiovat] je v zlaty kov, jinak by
mohly upadnouti v znehodnoceni, demu# dle zdkona ze 14, biezna
1900 ma zabraniti. Skuteind t&# na pozadani jsou sméfovany
za zlato. Toté? plati o stiibrnych poukazkach, Iteré tedy jsou
koneéng sménitelny ve zlats u pokladniho dradu.

Veechny druhy lawful money jsou tedy konec koncii piimo
nebo nepitimo sménitelny ve zlatg,

Koneéné bankovky a drobné mince sti{brné a jiné jsouce sméni-
telny v lawful money, jsou také sménitelny konetné za zlato,
oviem jen u poklad. nfadu, u bank pouze v lawful money, coz viak
je nepraktické, pongvads ve skutetnosti se sména bankovek déje
vyhradné u poklad. wiadu. '

Vidime z toho, #e vSechny druhy obé&ziva Spojenych Stath
Jsou sménitelny ve zlatg, at jiZ pHimym & neptimym ustanovenim
zakona. Mistem smény je pak vyhradné pokladni¢ni tiad. Z toho
Plyne, 2e jeho zlaty poklad je nejvice ohrozen, e jemu na tom
zéleZi, aby nebyl ztendovan, nybrz spife rozmnoZovén. Nebot
pece o plnohodnotnost a pojisténi zlaté mény spoéiva zcela na ném.
Kdyby na pt. tajemnik pokladu se zpé&oval sméniti stifbrné dollary
ve zlaté (jako oviem dle piimych ustanoveni zikona by mohl),
mohly by vzniknouti v cizing pochyby o bezpetnosti zlaté mény
a nésledek by byl, %e by cizina mohla svou znafnou zasobu ame-
rickych cennych papirt (akeii, dluznich Gpisti) vracetil) do Spoj.

1) Toto zpétné proudént americkych cennych papirt do viasii lze
pozorovati pfi kazdém vitsfm znepokojeni penéinich trhg evropskych at

jiz nasledkem domacich (evropskych) nebo americkych pH&in. Posledné za
balkénské krise (v r. 1913) musily Spojené Staty v jednom mésici pojmouti
za 70 mill, doll, vrativéich se cennych papird,
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Stath, coz by vedlo k velkym vyvozum zlata a k viznému ohro-
zeni zlaté mény.l) , -
Narodn{ Banky mohou tedy péci o chovani zlaté pohot.oxiostl
ponechati vlastng Gplné pokl. aradu. Bankovlq’f sméﬁov/atl jsou
oviem povinny, aviak toliko v zdkonnych penézml.l(, .1.<tere nemusf
zdleZeti ve zlat8. Chovaji-li zlatou zalohu, chovaji ji dobrovolné
nejsouce ani zdkonem, ani okolnostmi k tomu nuceny. o
Z toho plyne téz, Ze pokl. tfad bude tedy pfece pouzvlvatl
nékterych prostiedkt, aby zdsoby svého zlat.a'dop}nﬂ a aby plede-
sel jejich ztenceni. MoZnost jeho pflSOb}lOStl je ,vsak. proti evrop-
skym cedulovym bankdm wvelice leka.’ Zejména je vyloucvega
pro jeho povahu (neprovadi diskont%nch obchodu: 1,1611(1‘1‘2.11]6
bankovné obchodnich stykill s cizinou) dlslc(?ntni a devisni pohvtlka,
at jsou to nejucinnéjsi prosti‘edky. Zb}’l\.za]i‘ mu tedy vlastné jen
ony prostfedky, jez jsme nazvali techmckynn:w , o
Poskytovdnt wvyhod za dovoz zlata, coz Cm,lv bezul'O(:‘ny}m
ptij¢kami Narodnim Bankam,?) jichZ pouzival pokl. ifad v obsahlém
yozmeéru zejména v roce 1906 a za kvise v 1. 1907. ]
Stihdni atgmami vyvozce zlata, coZ &ni tim zpilso’?,em, ze
dodava zlaté mince, jejichz vaha vykazuje zakonné piipustné
manco aneb Ze vyZaduje jisty poplatek za pruty zla‘_ca. Pokl‘ad’—
ni¢ni tiad totiZ nechova zasoby cizich zlatych mingi, jak to, ¢ini-
vaji evropské cedulové banky, nybri taviva je v Pruty. K vyvozu
mohou tedy byti pouzity bud americké zlaté mince nebo’pruty.
Pfed r. 1891 bylo nafizeno, aby vyvozctim se vydavaly zlaté prtlty
za zlaté mince beze viech poplatkil. JeZto v&ak vzniklo domnéni,
ze se tim podporuje vyvoz zlata, byl zaveden zvml'nény pop‘laf:el;:ﬁ)
Vyvozci, rozumi se, davaji pfednost prutiim pied mincemi, jeZto

.1) Jako odpomoc proti takovym moznostem navrl}u;’e I:I as ? nkam p
cit. d. str. 171., a) aby zdkon wvyslovné natidil sméiovani stifbrnych dollart
a poukazek ve zlatou minci, b) aby opotfebované stfibrr}é d?llary byl}’r
ob}aieny v drobnou minci stifbrnou, ¢) nebo aby’ veskera razbi drobm/a
mince st¥ibrné se déla ze stivajicich stiibrnych dollart, d) aby te,z drobna
st¥ibrnd mince byla sménitelna za zlato a nikolli jen zna zdkonné penize,
¢) aby viechny trotné a bezfiroéné pilijcky Spoj. .Stétu’ byly splatny ve
slaté. Castetnd tyto navrhy byly ovéem jiz ¢inény i s vlaAdni strany. Srov.
Finance Report., 1904 str. 14. a nasl, 1905 str, 19,

%) Viz téz str. 78,

%) Poplatek ten kolisdva mezi 0-40 a 0:60 doll. za 1000 doll.
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mince podléhaji snadngji tfeni a opott An{ .
; pottebovani ne? prut S

toho prutéf jsou opatteny tfednim oznadenim Véh}li Y from

kllzon/evcne dluzno zminiti se jests o jednom kroku, jejz udinil
poklad. uvra’d ve Rl:ospech svého zlatého pokladu roku 1895, ktery
je ojedinély v dgjinach ochrany zlatych hotovosti. ) ’

V létech 1889—1896 doslo 1 7
c s e

ytovaly deverty velkym vyvoziim zlata, je pte-

Za tok Za rok
1889 o 496 mill. doll, 1893 o 875 mill. doll
1890 o 43 ) 1894 o 4.6 . .
1891 o 681 ,, ), 1895 o 31-0 C
1892 o 05 ’ 1896 o 806 ) )

Zlat4 pohotovost, jes méla byt A
) ovost, yti chovana pro sménu statovel
niella tehdy obnageti 100 mill. doll. (dnes 150 mill. doll.) kl‘(:;a
Via f v lednu r. 1§94 na 65-6 mill. doll. Aby zlat4 zasoba t;ylo do-
;)1 E{icevna,NgfrodeLl tajemnik pokladu 50 mill. doll. 5% nich dluhopisti ve
10665. lni?lslzdlifml ‘iohlo v noru tého? roku stoupla zlata z4soba na
06 . doll., klesla v8ak v &ervnu a v er i &t
a 552 mill. doll. Proto o j { a5 etopasia o
: pakoval tajemnik pokladu v i ‘
zlatou pitjeku v téZe forms i fedeslou, Inth 28l e Kl
jako pfedeslou. Le& zlata zal
v lednu 1895 dokonce na 44-7 mill i ol v
I doko ' . doll.®) Tajemnik pokladu vid&
Ze .1?1‘1me zlaté pijcky niceho nespomohou. Utekl segted Ik "ldle ;
dujicimu neobvyklému prostiedku, e
Obratil se 8. tnora 1895 n, i
. a anglo-americké ,,co ium‘
Ez.nkfaii 4 s Morganem, Belmontem a Rotschildem v &ele I;‘S}f)tljlgerjl
vii aomy se zavazaly dodati ihned if il _
Vi d : z _ pokl. tfadu 35 mill. uncf zlat
zac:il(;zcypo}oilpai méla byti poskytnuta Evropou. Vlada jim zadafe;
olil plij¢ku splatnou bshem 30 let ve zlats indln{ vysi
62,317.000 doll. Nejdulesits; byl ke G
, ) . N J§1 & neobvykly byl pak dodatek, #
:a(?lzpvm »consortium®, se ma celym svym finangnim vliveer}r:‘zezlf-:
aditt o to, aby pokl. drad chranilo pfed odlivy zlata.?)

:; (S)rov. Finance Report 1897 str. 140

dslicich zde udavany 7
oL, 120, 145 avanych srov, Finance Report 1897, str. 55,
. d 32 Srov, o této fransakci Obst c. d, str. 87, 68, Hasenk ‘
IV.Iu.hsl:;.;2.,116((;).,dScheffle r c.’d. 75., 76., W hit’e c. 'd. str. 206, a,anné.ls})
. d. str. 190. a nasl, Dotyény dodatek o ochrang spolko;

|
|
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Consortium vyplnilo presng své zavazky, zejména ochranilo
spolkovy zlaty poklad tim, Ze provadélo devisni politiku. Na
misté viak, aby vyvazelo zlato a tak si sjedndvalo pohledavky
v Evropé, na n&z by mohlo vypisovati Seky a devisy, prodavalo
cenné americké papiry na evropskych bursich, a takto ziskanych
pohledavek pouzivalo k tomu, aby stladovalo devisni kursy, pfi-
nadely-li nebezpedi vyvozu zlata.

Vidime, %e poklad. tfad, ktery je jedinym ochrancem zlaté
hotovosti Spoj. Statt, vladne prosttedky, které pro takovou
ochranu jsou velmi malo. Gtinnymi, jak také jasné ukazal posléz
uvedeny pripad, jezto ukdzal zdvislost pokl. Gfadu na finanénim
vliva mezinarodnfho bankovniho consortia.

Shrneme-li nevyhody plynouci pro Unii z decentralisace,
kterd piind% nemoznost regulativni ginnosti cedulovych bank,
nalézidme

Ohledné vnitrozems:

7e neni mo?no na domacim trhu regulovati poptavku po
uvéru pfiméfenou tpravou jeho nabidky, coz vede k avérnimu
prepéti a Casto ke krisim. :

Ptiginy nemoznosti provadéni diskontni politiky, kteréZz jsou ne-
jednotnost trokové miry a zejména naprosty nedostatek rediskontu,
maji je$té oviem samostatné zhoubné nasledky na hospodafeni Unie,
a to: Narodni Banky musi chovati neoby&ejné velké zélohy v hotovych,
nemohouce povajovati svou zasobu smének za likvidni polozku. Proto
té7 nepéstuji diskontni obchod v té mife, jak by toho americky vyvinuty
hospodatsky #ivot vyzadoval a na druhé strané umistuji ptili§ mnoho

pend#nich prostfedkid na burse, kterd jim slibuje vysoce ztrotitelné
a pomérné nejlikvidngjéf ulozeni. To dé&je se oviem na tkor zemédélstvi,

primyslu a obchodu a ku podpofe spekulagnich vasni.

Ohledné mezindrodntho hospodarent Unie.

Nasledek toho, Ze je nemo#no nalefité chraniti zlaty poklad,
neni oviem, ze by snad zlatd ména Spoj. Stati byla vystavena
stalému nebezepdi, a %e by jejich zlaty poklad. podléhal stalému
smendovani. O tom rozhoduje vysledek celkové platebni bilance,
kierd je dle vieho ve Spojenych Statech skvela. AvSak jedna se tu

vého zlatého pokladu znil:... the parties of the second part and their

associates . . . as far as lies in their power, will exert all financial influence

and will make all legitimate efforts to protect the Treasury of the U, S,
against the withdrawals of gold... "
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0 okamZXiton platebni bilanci, ktera byva vyznafena kursem devis
Ta muZe byti okamzik v pohybu zcela protichfidném s ce]kovm;
platebni bilanci: muze se tu jednati o spekulativni umisténi
penéz do ciziny, kterd se budou odrazeti ve vysokém devisnim
“kur?u vzhledem k oné dotyéné zemi. Tyto spekulativng ulozené
penize v cizing budou oviem pro ten okamzik ztraceny pro doméci
zemi, .aé snad pravé by jich bylo potieb. Vysoky devisni kurs
ukazuje nebezped! vyvozu zlata a ukazuje-li hospodaisky stav
zemvé., -ie tento vyvoz je neZddouc!, miige v Evropé cedulovs banka
zvysiti trokovou miru, kterd omez{ dvér a plimé&je asi spekulanta,
aby hledal uloZeni svych penéz doma. Nebo opét miZe se jednati
° prechodné napéti penéiniho trhu, zpusobené t¥eba piilisnymi
mvesticemi v primyslu, kde by cizi pomoc tieba i prechodného
razu zaZehnala nedohledné Gjmy; v Evropé v tom piipadé banka
zvysi trokovou miru a piilaka cizl penize na dobu, po kterou jich
b}l’de zapotfebi. To vie je ve Spoj Statech vyloudeno. V prvnim
pripadé musi pokl. tfad netinng piihlizeti, jak domaci zlato od-
plyva do ciziny, ani# by tomu mohl zabréniti,!) v druhém- pifpads
se l?alézajl’ ~Spoj. Staty jako za &inskou zdi, ani by mohly ocekavati
cizi pomoci.

) Iv( jcellltov?e’\fjil}odé111 plistupuji je$t& v mezindrodnim obchodovani
.anjmenle]per%eznll il]my, plynouci pro americké obchodnictvo a narod
Jako celek z té okolnosti, Ze je nemozno dosici dom ;

tko cele ! S a vydatnych? -
nich avéra. Y yelr) akeept
ad 2. Decentralisace reserv,

~ Jako druhd nevyhoda decentralisa¢nfho systému Unie byla
Jmenovana decentralisace reserv.

) ') Téz v tomto roce (1914) nastaly jiz znadné vyvozy zlata, které
pf)nevadé novy cedulovy systém jesté neni tplné v &innosti, nemollou b\'zt,i
{azné zastaveny. Tak v jediném tydnu od 5.-—19, éervna: 1914 bylo \;y-
v?zeno zlata za 19,700.000 doll.,, coi je nejvy$$ obnos zlata v jediném
tyduu vyvezeného v celych dgjindch Spojenych stati, (Srov. o tom: New
York Herald, European Edition, Paris, 18, &ervna 1914) ‘ .

‘ Poplatek za zlaté pruty obnagejici 0-40—0-60 za 1000 doll., znaci
]verlx asi %%, celkového obnosu, o kterousto &dstku se tedy vyvoz zla’.c'a. zdra.-
Zuje. Je jasné, ze je to zdrazeni pilig nepatrné, nez aby mohlo byti pro-
nikavé pusobivé.

’ i) .Rika’une »vydatnych®, ponévads &istedns jsou ovsem poskytovany
Statnfmi Bankamij a Trust companies, pro néz akceptni zdkaz neplati,
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Plednim tw&inkem decentralisace na soustavu zaloh je ten,
Ze kafdd banka je odkdzdna pouze na své zdlohy a na cizi pomoc
spoléhati nemtze, jezto spolehnuti na néjakon tstfedni zalohu tu
je vyloudeno. Ostatek o reservach bude jedndno ve stati, zabyva-
jici se kritikou celého reservniho systému.

ad 3. Slabost jednotlivich distavi.

Dale jsme uvedli slabost jednotlivych iistavii jako piimy na-
sledek decentralisace. Je pifmo osudnym pro kteroukoli tvérni
soustavu, mohou-li vzniknouti vibec pochyby o jeji naprosté
bezpetnosti a pevnosti. ‘

Banky Spoj. Statt dobie vycitily, Ze roztti§ténost v kritickych
dobach je jim osudné. Proto, kdykoli nastala vét¥i krise, ptikrocily
v nejvétsi tisni k vydavani Clearing House Loan Certificates,
které neznad&i nic jiného, neZ Ze autorita jednotlivych bank je tu
nahrazena autoritouviech bank sdruzenych v Clearing House
Association. Neni to tedy tefeni snad Gplné centralisacni, nybrz
koopera¢ni. Vydavani téchto poukizek neni vlastné nic jiného,
jak jsme videli, nez lombard cennych papiri a smének, tedy vlastné
zlikvidovani nelikvidnich jinak poloZek. Zafizeni toto plsobi
k uklidnéni paniky dvéma sméry: kooperaci doddva se vd#nosti
tomuto zaifzeni (jednotlivé tstavy by jisté vyddvanim téchto
poukizek niteho nepoiidily) a zarovedl se vraci téZ vefejnosti
dtvéra v Kkviditu Gstavinl) Nasledek tohoto kroku byva obydejnd
téz uklidnéni.?) ,,Runy’* byvaji témét obratem zaZehniny. Tak
silnym dojmem plisobi tedy krok vlastné nepatrny. Jak by musila
teprve plisobit vaznost silného tstfedniho tistava a moznost opa-
trovati si stdle u ného hotovost.

Skute¢nosti, Ze v dobach paniky byva ptikroceno k vydavani
téchto poukazek, neni oviem vytka decentralisace, ptisobici slabost

) Tim toti#, e banky navzdjem mohou vyrovnavati své pohle-
davky clearingovymi poukdzkami, uletif své zisoby hotovosti pro vkla-
datele.

?) Tak na pf. v roce 1895 pii tak zvané Venezuelské panice nemusilo
k vydavani Clearing House Loan Certificates viibee byti piikrogeno. Pouhé
ohlageni, Ze budou vydaviny, pusobilo naprosto uklidfiujicim dojmem
na vefejnost. (Srov. Hasenkamp: Wirtschaftliche Krisis 1907,
str. 24.) '
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a vratkost jednotlivych bank, nikterak odklizena. Ptedng, jak
v popisné ¢asti jsme jiZ fekli, je vydavani Clearing House Loan
Certificates, mimozdkonné nouzové opatfeni. Dale vysledky jimi
docilené nemohou se nikdy rovnati pravidelné plsobnosti fadng
organisované ustfedni cedulové banky. Ohla$eni, Ze budou vy-
davany, znadi dile, Ze hospodaisky Zivot byl postiZen krisf, co
na cizinu nemuZe lhostejné phisobiti. TéZ vydejem poukazek
vlastng prohléd3eno je zastaveni plati v hotovych, byt z pocatku
jenom mezi bankami navzijem. Mimo to, neni to prosttedek pted-
stizni, jeZto se k nému banky utikaj{ jen v dob& nejvétsi tisné
a velmi asto, kdyZ je jiZ pozdé.

Pozdé k nému doslo téZ za posledni krise v roce 1907. Vrcholny
bod paniky byl 24. fjna a teprve 26. I{jna doslo k ohld%eni, e dojde
k vydeiji clearingovych poukazek. K runtm na banky ji% sice nedoché-
zelo, aviak nedalo se jiz zadrZeti, aby banky neohlésily zastaveni platil
v hotovych témét v celé Unil. Doslo proto té% k positivnimu a%iu na
hotové penize. Do jaké miry opozdéné vydani téchto poukdzek v r.
1907 ptsobilo na mensi jejich i¢innost, posoudime nejlépe, srovnavame-li
paniky z r. 1893 a z r. 1907. V dtivéj¥{ panice vyddvalo clearingové
poukizky jen asi 12 mést a to v obnosu celkem asi 65 miliont doll.,

Y/ 3

kdeito v pozd&j¥i asi 60 mést!) a to v obnose asi 255 milliont doll,
V roce 1907 byly téz clearingové poukézky o dva tydny déle v pouzivani
nez v r, 1893, Ioneéné positivni aZio na hotové penize se udrzelo v roce
1907 dva meésice, kdeZto v 1. 1893 sotva jeden mésic.?)

Ostatné neni vydavani clearingovych poukazek jedinym
dtikazem toho, ze v Unii jsou si dobfe v&domi toho, %e slabost
a vratkost bank, dusledek to decentralisace, je obylejné podnétem
panik. Brzo po posledni panice z roku 1907, totiz dne 30. kvétna,
1908 byl piijat prozatimni zdkon Vreeland-Aldrichtiv, ktery hledi
pusobiti pfedstizné proti panikAm tim, Z%e piipou$ti zfizovani
sdruzen{ bank (tak zvané National Currency Associations) za
Géelem vydeje nouzového obé&ziva (emergency circulation). Redent
se tu tedy ubird opét ku kooperaci, ku zfizeni silngj$ich jednotek

1) Mezi nimiz na pt. téZ Chicago, jez v r. 1893 se sice usneslo o vydeji
clearing. poukdzek, nevydavalo jich vak, (Srov. E. v, Halle ,Die
wirtschaftliche Krisis des Jahres 1893 in den Vereinigten Staaten voon
Nordamerika, Schmoller’s Jahrbuch, 18. Jabrg. str. 1201, a nasl.)

%) Stran udanych dislic srovnej Hasenkamp: Wirtschaft,
Krisis 1807 str, 22. a ndsl., 48, a nasl,
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a ku zvydeni likvidnosti bank. (O zikonu tom budeme jests
v dal#fm podrobngji mluviti.) Téz viechny ostatni pozd&j$i navrhy
reformni cedulového bankovnictvi se ubiraji naznalenym smérem,
toti# ku kooperaci a aspofl ¢astetné centralisaci.

Je tedy patrno, Ze i po této strance decentralisace v cedu-
lovém bankovnictvi pfivodila Unii mnoho pohrom, jichZ by byla
jinak byvala ugetfena.?) :

ad 4, Nedostateiny prehled hospoddiského stavi semé,

Jako posledni vadu decentralisaénfho systému amerického
jsme uvedli nedostateiny piehled hospoddiského stavu zems, jezto
chybi pravidelny jednotny vykaz cedulovych bank.

Jasny obraz hospodatského stavu Spoj. Statd, zejména jeho
tivérniho napéti mohli bychom obdrZeti, a) kdyby viechny banky
pravidelng a soutasng uvefejfiovaly vykazy, b) kdyby vykazy, jeZ
banky vydavaji, zrcadlily jasny obraz skutetnosti.

ad @) O situacnich vykazech, jez se pravidelné ve Spoj.
Statech uvetejiiuji, byla jiZ fed na str. 93. a nasl. Stav téchto vykazl
ovéem je hodng vzdalen toho, aby byl nazvan dokonalym, ponévadz
se tykaji jen samotného mésta Nového Yorku. AvSak kromé tohoto
jediného mésta (byt bylo i nejdilezit&jsi), nemame YAdného jed-
notného vykazu bank a bylo by neopatrné, abychom s naprostou
jistotou usuzovali na hospodaifsky stav celé zeme z vykazu bank
jediného mésta, jak se velmi Casto stdvalo. Hlavnim kofenem
této vady je zjevnd decentralni ustrojeni cedulovych bank.

ad b) Ani ty vykazy, které mame, nezrcadlily — alespoil
ne do nedavna — pravy obraz skutetnosti. Obsahuji sice polozky,
které by o sobs dovolovaly posouditi rozpéti tvéru, nebot z po-
méru mezi zalohami a vklady je moZno usuzovati, jak dalece se

4 Lumm c, d. str, 25, a nasl. tvrdi oviem, Ze fisttedn{ dstavy ce-
dulové ztraceji na své byvalé vaze: jednak z toho davodu, ze sménecny
materidl se stale mensi, jednak proto, Ze diskontovan{ smének piebirajf
vidy vice do svych rukou veliké soukromé banky. Naproti tomu vsak
nutno zdfirazniti, cot oviem v. Lumm nikterak snad nepopird, ze v do-
bdch kritickych je ftstiedn{ astav stéblem, jehoZ se viechny ostat.ni
banky chytajf. A &m vice soukromé banky v pokojnych dobéach dis-
kontovaly, tim v&ts{ budou asi jejich pozadavky na tstiednf banku
v dobg krise.



rozpéti Gvéru piibliZilo svému maximu, kdyby arci &fsla vklada
a zdloh odpovidala skutednosti. Tomu vak tak nenf.

Pritinou malé vérohodnosti Yedenych vykazl, jak z dalgtho
uvidime, byla nestejna vyse predepsanych ziloh u riiznych
druhtt bank.

‘Nérodn{ Banky jsou arci na zndmé nam ji# reservni predpisy
vazany. Ohledné ostatnich druhii bankovnich tstavi zejména Stat-
nich Bank a Trust Companies neni viak jednotnych pledpistiv,
Kazdy stdt ma svoje zvlastni predpisy. Ve staté Novém Yorku
(ktery pro nés je nejdulezit&jsf) je na pt. pro Statni Banky ptede-
psana 15%ni zéloha, pro Trust Companies nebyly predepsany
pivodné vibec 2idné zidlohy a i pozdéji jen nepatrné, Boj
o zvyseni zéloh u bank jinych ne Narodnich byl zah4jen ve stats
Novém Yorku z konkurrenénich ditvoda bankami sjednocenymi
v clearingovém sdruzeni. Témi (Associated Banks) byly puvodné
pouze Narodni Banky a Banky Statni. Banky Narodni byly ptiro-
zen€ vazany na 25%ni zalohu. Banky Statni, je# byly ¢leny sdruZen,
se podrobily téz 256%ni z4loze, jeito byla stanovami sdruZeni nati-
zena, at dle piedpisti statnich byly zavazny jenom k 15%ni zaloze.
Nez sdruzenf clearingové v tinoru 1903 #4dalo, aby Trust Companies,
lez se sucastiiuji odd¢tovaciho fzeni Clearing Housu prostiedni-
ctvim nékterého ¢lena sdruzeni, byly povinovany také chovati jistou
zdlohu. To viak mé&lo jen ten disledek, e bshem dvou let Trust
Companies vétsim dilem se vzdaly vyhody sticastniti se oddétova-
ctho Yizeni prostiednictvim Clearing Housu, take jejich pocet po-
uzivajicich té vyhody klesl ze 6 v r. 1903 na 2 v r. 1905,

Teprve v dubnu 1906 byl piijat ve Staté Novém Yorku zdkon,
zvany Wainwright Law,!) jimZ byla pro Trust Companies zave-
dena povinnost chovati zalohy 159, ze vkladit pro mésto Novy
York, 109, v ostatnich ¢astech statu. NeZ i dle toho zakona musely
Trust Companies chovati v hotovosti pouze 5%, pokud se tyce 39,
vkladii, ostatek zalohy mohly uloZiti jako vklad u jinych bank,
nebo zakoupiti jisté bonds (dluzni Gpisy). To oviem je na obrovskeé
obnosy vkladi, jez pfijimaly, zcela nepatrna zaloha. Za to ukla-
daly Trust Companies znainé hotovosti u Narodnich Bank. Té&m
byl oviem takovy piibytek hotovosti velice vitan. Jejich vklady

1) Laws of 1906, chapter 357.

157

sice byly tim zvyeny, a 1/, vloZené hotovosti musela byti chovana
jako ziloha za vklad., Av$ak 3/, ostatni mohly slouZiti jako poklad
pro nové pijcky na burse (on call). Tato zvyklost davala podnét
k témto plesuntum: Zmengily-li se zalohy Néarodnich Bank
nebo ukizal-li se schodek v jejich zalohdch, tu drok za call loans
piirozeng stoupl. Za téchto okolnosti bylo tedy vyhodngjsi pro
Narodni Banky, aby vypovédély piijcky a posilily sviij stav. Na
druhé strané bylo opét neméné vyhodné pro Trust Companies,
aby vyssi sazby za call loans vyuZily a pievzaly pijcky na burse
na vlastni G¢et, jezto Grok za call loans byl vy$3i nez Grok placeny
jim Narodnimi Bankami za vklad. Narodnibanky tedy vypovédély
zaptjcku na burse a Trust Companies vypovédély vklad u Narod-
nich Bank a pfevzaly ptjcku na burse. Timto presunem, ktery
byva zvan ,,shifting of loans”, udalo se nasledujici: Narodni
Banky zmenSily své zaptjcky na burse, ale 1 téZ zdvazky ze vkladu,
jez Trust Companies vypovédély. JeZto viak tento presun se stival
bez pouZiti hotovosti, znadilo to na jedné strané zmenSen{ zavazkt
Nérodnich Bank, na druhé strané nezménény stav ziloh, ¢ili
naprosté polepSeni jejich postaveni. Trust Companies pfevzaly
vétsi zdvazky, svou zalohu vsak neposilily, ¢ili: pohorsily svoje
postavent,

Vzhledem vak k tomu, Ze Trust Companies mély povinnost
chovati jen zcela nepatrné zalohy, mohly se toho odvaZziti. Z vy-
kazi, jez Narodni Banky v sobotu uvetejniuji, oviem tyto presuny
ztejmy nebyly a jejich zalohy zddnlivé vykazovaly prebytky, kdezto
uvér byl velmi napiaty, ne-li prepiaty.

Casteénd tento zlordd byl odstransn piedné tim, e prede-
psand zaloha pro Statni Banky byla r. 1908 zvy3ena z 15%, na 25%,
vkladti pro mésto Novy York a z 10°/, na 15%, pro ostatni &asti
statu Nového Yorku; u Trust Companies zistala sice zdloha ome-
zena na 10°/, pokud se tyce 159/, vkladf, avSak pro mésto Novy
York stanoveno, Ze celd 15%,ni zdloha musi byti chovana v hotovosti
u banky samé (znovuukladani této hotovosti u Néarodnich bank
mélo tedy byti vylougeno). Druhé zlepSeni nastalo v tom sméru,
ze v poslednich letech jsou Novo-yorkské Statni Banky i Trust
Companies také nuceny uvefejiiovati vykazy, ¢imz takovéto pre-
sunovani by se stalo zjevnym. AvSak i dosud nejsou piesuny
naprosto vyloudeny, jezto zilohy trustovych spolecnosti jsou prece
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jesté daleko men$i, nez u Néarodnich Bank, a jeito vykazy u nich
se tykaj{ jen priméru minulého tydne. Téz toho, Ze Statni Banky
a trustové spolenosti mohou pouZivati bankovek Narodnich
Bank pro svou zadkonnou zalohu, miize byti zneuZito ku zastfeni
pravého stavu hotovosti,

Z hlavnich piitin pochybné vérohodnosti americkych bankov-
nich vykaz byla tedy jejich soukromohospodafska povaha a tim
ox_féem neptimo (viz str. 146.) decentralisace cedulového bankov-
nictvi. Proto tedy téz je dati prednost vykaztum dstiednich ce-
dulovych bank, Ze jejich vefejnohospodatsks povaha ‘zaruéuje
naprostou pravdivost jejich tdajit a vyluduje machinace podob-
ného rézu, jako byly uvedeny.

Timto nedostatkem v¥ak uchdz{ americkému penéznictvi
dileZity piehled pen&Zniho trhu. Z tydenniho vykazu evropskych
c’edulovych bank se zjisti témé&f okam?it&, kdy nade$lo prepéti
Uvéry, a cedulové banky podle toho zafizuji své dalsf jednani.
Ve Spojenych Statech viak téméef do posledniho okamziku nejsou
obeznimeny s pravym stavem véci, a proto je kazdy dvérni
otfes najde nepfipraveny.

b) Nedostatek filidlni soustavy.

Jako druhou vadu organisace cedulovych bank nutno vy-
tknou’ti zakaz, aby nebyly ztizovany filidlky.

Ujmy pro Spojené Staty z toho vznikajici ptsobi dvojim smé-
1'em:.zékaz filidlek wonité zemé je jednou ze slodek, jez %ivi, pod-
poruji a upeviiuji decentralisaci cedulového bankovnictvi. Z této
stranky bylo o zakazu filidlek jiZ mluveno ve stati o decen-
tralisaci. Zadkaz zfizovani filidlek v ciziné nema viak s decen-
tralisaci ni¢eho spoletného, a bylo proto nutno jeho nasledktm
vyhraditi stat zvlastni.

valvody, pro¢ viibec (doma i v cizing) ziizovéni filidlek bylo zakonem
zapovézeno, nejsou docela jasné, NejspiSe je$té mozno hledati vysvétlen
v 511}1em postaveni Statnich Bank v dobé vydani National Bank Actu
které patrng chtély stdj co sttj zabraniti, aby ani v budoucnosti nemohla
vzniknouti n¢jaka dsttedni banka. A obava ta jist¢ nebyla neodtvod-
néna. Difve neb pozdéji by byly vétsf banky pohltily mensi, z nichz
by by,ly nadélaly pobo¢né tstavy. Hospodatsky rozvoj ve Spoj. Statech
se ublral z vychodu na zépad a vychod ji# byl ddvno vyspélj'/, kdyz
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zépad teprve se zatinal probouzeti, Nic by nebyvalo bylo plirozenéjsi
ne? Ze silné vychodni banky by byly postupné zaplavovaly pobotkami
zépad, proti nim# by nové slabé ustavy nebyly mohly bojovati. Vzdo-
rujici Gstavy by byly prosté podlehly hospodéiské piesile. Ze decentra-
lisagni soustava neni takovéto koncentraci via facti, je-li dovoleno
z¥izovani filidlek, na prekdzku, lze vidéti nejlépe na sousedovi Unie,
totiz Kanadg, ktera, a& ma soustavu cedulovou vybudovanu téméf na
tém? zakladé jako Unie, soustfedila své bankovnictvi na 25 ,,chartered
banks*, je# sméji vydavati bankovky, jez viak maji vice nez 2600 po-
bo¢nich tstavill)

Pri tom nasledkem rozvétvené filidlni sité je bankovnictvi tam jeSte
rozéifenéjsi nez v Unii. V Kanad¢ ptipada totiZ jeden bankovni Gstav
na 3100 osob, kde?to v Unii na 9700.2) Té% ve Skotsku, kde panuje
cedulova soustava decentralisaéni, soustiedilo se cedulové bankovnictvi
na 8 bank, je# maji asi 1250 filidlek. O¢ spide by tedy tento pochod
koncentraini byl zvitézil v Unii, kde soustiedéni bylo provedeno téméf
ve viech odvétvich hospodaiského Zivota, jako v primyslu, obchodg,
v dopravnictvi, v zemédélstvi. Téz v bankovnictvi nastalo soustiedéni,
kde nastati mohlo, totiz v depositnim obchodus?) A tak by se snad
oklikou bylo dodlo k tisttedni bance, &emuZ se piede$lo pravé znemoZzné-
nim poboé¢nich Gstavi. .

Ani pozdgjdimi novellami National Bank Actu nebylo na tomto
zédkazu ni¢eho ménéno, patrné pro odpor, jejz do dnes chovaji ve Spoj.
Statech pred tstfednim tstavem v evropském smyslud) Tento odpor
odtivodituje se obylejné tvrzenim, Ze by Z4dny tstiednf Gstav se netéil

1) Tato koncentrace zdad se byti jedté na postupu, jeito O bst:
c. d. udava pocet bank (patrné za r. 1002) na 34 tstavy s 500 filidlkami,
kdesto Hulftegger: Das Notenbankwesen der Vereinigten Staaten
Nordamerikas und seine Reform (Zeitschrift fiir Handelswissenschait und
Handelspraxis, Leipzig, Dezember 1912) str. 260. na 29 bank a Comptr. of
Curr. Rep. 1913, str. 793, na 26 bank v bfeznu 1913 a 26 v 241 1913. Podet
bank tedy klesa, podet filidlek napadnd stoupi. '

?) Srov. Hulftegger c. d. str. 260.

3 K tomuto sousttedéni se jesté vratime. .

%) Tak senator Aldrich, jenz byl povéfen‘ tim, aby vypracoval reformn{
navrhy cedulového bankovnictvi, vyhybd se fizkostlivé ve své piedloze
slovu ,,tstiedni banka‘* a nazyvd svij reformni vytvor ,,National Reserve
Association’, a& je tato dstfedna pravou bankou bank a zcela tdstfedné

tefena. Poplra téz vyslovng, e by mél timysl zi{diti n&jaky dsttednf Gstav.

Ve svém navrhu, jejz podal vlednu 1911, pravi: ag jsme nalezli mnoho po-
divuhodného v &innosti evropskych cedulovych tstavi, nemuzeme zddného
z téchto Gstavl u nas pouziti. A dobrych vysledkn, takovych jako ony,
muzeme, myslim, dosici bez zi{zeni Gstrednfho Gstavu. Proti Gstfednfmu
Gstavu se razné stavi téz literatura, na pf. Victor Morawetz: The
Banking and Currency Problem and its solution, New-York 1911, & j. mn,
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dlouho neodvislosti, nybrz Ze by padl brzy v podru¢i mocnych finanénich
magnétt z ,,Wall Streetu’ (t. jest {inandniho a bankovniho stfediska
Nového Yorku.)l)

Za davod se téZ uvadi?), Ze s filidlni soustavou dozili se v Unii
smutnych zku$enosti, jezto uZivalo se pry poboénych astava k rdznym
podvodnym téelium ; sidlo spolednosti byvalo pry na odlehlych mistech,
filidlky pak umistovany do velkych mést se viemi bankovaimi pravy,
aviak bez dotyénych povinnosti.

Konecné se filidlni zdkaz ptipisuje?) znaéné rozloze Unie a odi-
vodiiuje se tim, Ze by tGstav ziizeny v Novém Yorku nedovedl ani
filidlkou vyhovéti pottebdm nejzazitho zipadu.

Nejvétsi viak vaha ptindlei, jak se zda, prvné uvedenému divodu,
totiZ odporu proti my$lénce usttedni banky.

Ujmy plynouci pro Spojené Staty z té okolnosti, e nesmi
v ciziné ziizovati filidlky, jsou velmi hojné:

Filidlky americkych bank v evropskych zemich by predng
utinily zbyteénym otevirani akceptnich tvért u londynskych
bank a placeni millionovych akceptnich provisi. Evropské fi-
lidlky by na poukaz americké centrdly mohly toti eskontovati
sménky vypsané na americké dovozce a uspofiti tim americkému
ndrodnimu jméni velké obnosy, jez prich4zeji do cizich rukou.

Americké filidlky by se dale zmocnily jistd bursovniho ob-
chodu v americkych cennych papirech na evropskych bursich,
jenz nabyl (zejména v Londyng) velikych rozmérii. Tim by jim,
rozumi se, byla ddna i piilezitost, zabraniti véasnym zakrofovanim

) To plyne téz z poselstvi presidenta Tafta z 21, prosince 1911,
jez pravi: ,,Mam duvéru, e vSechny banky v zemi budou postaveny na
stanovisko rovnosti, a Ze nové zkonodarstvi bude pozorn& a #plng chraniti
neodvislost a osobitost kazdé banky, aby kady pokus k soustiedsn{ ponézni
a bankovn{ moci byl zdolin*, President Taft tu myslel na pokusy ,,setru-
stovac{ v bankovnictvi,

Tyto obavy jevi té2 Victor Morawets: vec,. d a Edward
R, Wood: As to suggested Plan for Monetary Legislation with detailed
Account of Bank of France. Srov. Bendix: Der Aldrich Plan. Hall-
" garten & Co,, Novy York 1912, str. 96. a nasl. Naproti tomu David
Forgan, president (feditel) National City Banky v Chicagu snazil se
vyvréatiti ve své fedi pied 500 éleny ,,New York Credit Men’s Association**
domnéni téch, ktef{ si mysli, Ze by tstiedn{ tistav cedulovy musil padnouti
v podruéi Wall Streetskych bankéta, (New York Times, 24, ledna 1913.)

%) Tak Marcuse c, d. str, 102,

% Hulftegger c. &l str, 259,

o
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tomu, aby pfi nejmensich ottesech nebyly americké cenné pa-
piry posilany zpét do vlasti, coZz ma v zap&ti zuZzovani tamniho
penézniho trhu po pfipadé i veliké vyvozy zlata v dobach nejméné
tomu pithodnych. 7

V ptipadé, Ze by devisni kursy byly proti Spoj. Stitiim a pla-
tebni bilance tedy pro ten okamZik nepiizniva, mohly by filidlky
americkych bank v cizing prokazati velice platné sluzby své vlasti
tim, %e by na zaklad¥d svého spojeni s cizimi penéZnimi trhy po-
mahaly cizi peng#ni kapital prevadsti do své vlasti a tak dotasns
domAcimu trhu pomoci z tisné. Za kritickych dob jako v r. 1907
byly by jejich sluzby pfimo nedocenitelné.!) )

Nemalé ztraty vznikaji téZ americkym bankiam tim, Ze v8echny
bankovni obchody zna¢ného poétu Ameri¢ant, kteil navstévuji
kazdoroéné€ Evropu, byvaji providény evropskymi bankami,
kdezto ptfece je nejvyse pravdépodobno, ze by American cestujici
v Evropé 8el do filidlek americkych bank, jednak z dévodu na- .
rodnostniho, jednak z toho divodu, Ze bankovni transakce jsou
i pro zdkaznika zjednoduleny, jsou-li provadény mezi centrdlou
a filidlkami, konefné pak ze srozumivacich dtvoddl, jeito by
American byl jist, Ze bude obslouZen anglicky, coZ mu je vitano,
protoZe z pravidla jinych fedi nemluvi.?)

Shrneme-li tedy vysledky Setfenf o organisaci cedulovych
bank ve Spoj. Statech, piijdeme k zavéru, Ze nejprvotnéjsi
podminky ,,soustavy’, totiZ ptehlednost a moznost rychlé orien-
tace, americké budové cedulového bankovnictvi chybi. Neni
mozno v kterémkoli okamZiku podati bezpedny tsudek o stavu
penéZniho trhu a proto pieasto dochdzi k Gvérnim pfestielktum,
které jsou u nas zpravidla vyloudeny; aviak i kdyby bylo moZno

1) Na tento posledni pozadavek klade diraz National Association
of Credit Men ve své vyroéni zprdvé, jejichZ vybor pro bankovnictvi a obézivo
prohladuje cedulovou soustavu Spoj. Statu za ohrozen{ a pfekdzku obchodu.
{(New York Times ze 6. ledna 1913, str. 16.)

%) Jen vzhledem k americkému cestujicimu zdkaznictvu sfizuji mnohé
podniky Spoj. Statu filidly na evropské piid8. Pendzni pak obchody, jeZ pro-
vadéj{ v Evropé tak zvané Express Companies (jako Wells Fargo Express
Co., American Express Co. atd., americké to spoleénosti) pomoc{ travellers
checks, a filidlky soukromych americkych bankovnich domit, zmirfiuji jen
nepatrné ztrdty, jeZ vznikaj{ pro Unii z nedostatku cizozemskych filidlek
Narodnich Bank.

Losvenstein: Cedulové bankovnictvi americké. 11
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z nékterych znamek dohidati se pomérl panujicich na penéznim
trhu, neni tu pfedstiénich prostiedkt, jez by bliZici se krisi dovedly
v ¢as zabraniti (na pf. zvySenf diskontni sazby, obmezeni Gvéru,
pomoc cizfho kapitdlu). Dostavi-li se konetné t&milo poméry
uspiSend panika, strne celd bankovni soustava v bezradném pti-
hlizeni, nemohouc pomoci, a¢ pokladny jsou je$té zisobeny hoto-
vostl, A tak Casto men$i panika vede k t&Zkym hospodatskym
kristm, ponévadZ roztfi¥ténost reserv, mald likvidnost dstava
a nutné sobecké a nedtvétivé jednani bank samych nedovede ve-
fejnosti vratiti davéru, jez by ptivodila uklidngni.

Ve viech fazich hospodéatského Zivota tedy, od dob nejklid-
né&jsich aZ k nejvétdim porucham, mus{ Spojené Staty trpéti nesou-
stavnosti své soustavy.

II. Co do organisace vydeje ‘bankovek.

a) Uvod. Pojem pruznosti.

Ukolem bankovky dnes jest doplfiovati obé&%ivo podle pro-
ménlivych hospodafskych potfeb. Hospodaiskou potiebou obé&Ziva
pak nerozumime nedostatek penéz k Gleltm konsumnim, nybr#
toliko k uceltm vyrobnim. Pii vyrobé pak samé neslouZ{ bankovka
potiebé penéz za Ulelem zatizovacim, nybrz toliko provozovacim.
Ona tedy slouzi pouze k vyrovnavani rozdiltt v potfeb& obé&Ziva,
které vznikd tim, Ze podniky b&hem své finandni periody musi
konati platy bézné, avsak tvoii hodnoty, jichZ nemohou pro jich
nehotovost aneb z jinych pii¢in zpenéziti, tedy likvidnimi uéiniti
v dobg, kdy konaji platy. Jedna se tedy o to, aby tyto nelikvidni
hodnoty staly se dle potfeby likvidnimi a aby jimi i pted sku-
jt.eénjml zpenézenim mohlo byti disponovédno tak, jako kdyby
jiZz aspon C¢asteéné zpenéZeny byly, a tu je tikolem bankovky, aby
tyto nelikvidn{ hodnoty zmobilisovala, arci jen na ten &as, dokud
nelikvidnost onéch hodnot trvad. Tuto vlastnost bankovky, ktera
ji charakterisuje proti viem druhtim obé&Ziva, nazyvame pruZnosti
bankovek, a budou tedy ony bankovky dokonale pruznymi, jichz
vydej neni ni¢im jinym obmezen, leda tim, Ze jich vydej se obme-
zuje pouze na hodnoty docasné nelikvidni a na dobu trvani této
nelikvidity. Ve skutku vSak ohledy na stalost hodnoty bankovky

163

a verejnou jeji bezpetnost a narodohospodatskeé ohledy vedly
k rtznym omezenim bank vydavajicich bankovky. Obmezeni ta
tykaji se pruznosti hlavné ve trojim sméru:

a) Predevéim je dilezité, aby absolutni vyse obihajicich ban-
kovek nebyla prilig velika, t. j. tak velikd, Ze by mohla ploditi
poruchy v hospodafském zivoté (ptilisné rozpéti Gvéru, spekulace,
krise atd.). Za tim t¢elem je viude ptimo nebo nepfimo vymezeno
maximum vydejnich bankovek, tak ve Francii absolutni cifrou,
ve Spojenych Statech thrnnym akciovym kapitilem bank a no-
minalni, resp. kursovni hodnotou viech spolkovych dluhopisi pii-
pustnych za thradu, v Anglii pak je stanoveno, Ze bankovky pies
urditou absolutné vymezenou vysi, v Rakousku-Uhersku a Némecku
pak do urdité v poméru ku celkovému vydeji vymezené vyse musi
byti kryty kovem a tudiZ, Ze vlastné prestavaji miti vlastni funkeci
bankovky, nebot pokud jsou bankovky kryty kovem, nekonaji
jiné funkce, ne# kovové nebo jiné nepruZné ob&Zivo.

Kromé této maximalni vy¥e ob&hu, stlatuje, ale nevyluduje
se vydej bankovek u i pfi nizéim stavu obéhu, tak vyslovné u nas
a v Némecku dani z bankovek vydanych nad kontingent bankovek
dang prostych a ve Francii a v Anglii tim, Ze banka blizic se uz
jen k maximu, jest nucena témé& prohibitivné zvy$ovati Grokovou
miru.

Tato omezeni ru$l prunost bankovek prakticky jen potud,
pokud stlaguje bod vydeje pod skutetnou potfebu. Tak ve Francii
absolutni kontingent prusnosti nevadi, jezto nikdy nenf praktickou
potfebou dostizen. Naproti tomu jest piilis nizky kontingent
anglicky velikou prekdzkou pruZnosti bankovek. Maximum
u nas a v Nemecku je vlastné nejlépe upraveno, jezto automa-
ticky roste se vzristem kovového pokladu a skuteind zustava
vzdy vydej bankovek hluboko pod nim. Naproti tomu bude kon-
tingent dan& prostych bankovek asi brzy pottebovati pfimétencho
zvyseni, az obth bankovek jemu odpovidajici nebude lze povaZovati
za nijak abnormalni. Pokud se Spoj. Sttt tyte, tu by snad bylo
mo#no maximum vydeje bankovek zde platné povaZovati pro
normilni doby a dolasné za dostatetné, kdyby arci pruznosti
bankovek tam nevadily momenty jiné; av$ak pro doby pon&kud
kritické naprosto nedostacuje.

11%
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NeZ i v mezich zikonného maximalntho obshu bankovek jest
namnoze nutno v zijmu narodohospodatském tlumiti vydej: ban-
kovek a tim omezovati pruznost, aniz by bylo mo#no stanoviti proto
ptesnéjsi zakonné normy. Zaruky, Ze cedulova banka bez zikon-
ného donuceni nebude se ffditi svou ziStnosti, nybrz prospéchy
narodohospodatskymi, se dosahuje tim, %e se zakonem dal spravé
banky vefejnohospodaisky raz (slofeni, vliv vlady) a 7e se Ji béfe
zéjem na piiliSném zisku (Gast stdtu na zisku). Toho vieho ve
Spoj. Statech neni; zde jsou Narodni Banky tistavy zcela soukro-
mymi a vydélednymi.

Naproti tomu je ojedinélou vyjimkou, ale velikou pie-
kdzkou pruZnosti, %e se v Unil zapovida stlatiti obsh ban-
kovek pro viechny Narodni Banky o vice ne 9 milliontt doll.
mési¢né,

b) V jiném sméru obmezuje prufnost vydeje bankovek snaha,
aby byly sménitelné. Smeénitelnost udr#uje bankovku na trovni
hodnoty (kovové) mény. Sméilovani bankovek byva proto ukla-
déano cedulovym bankam jako povinnost (kteri je u nas doasné
suspendovéana, a¢ ji banka plnivad). Ma-li banka této povinnosti

dostati, musi chovati pohotovost pen&Zni (reservu). Zakon pak |

bud ponechdva bance samé, jak vysokou reservu chce miti (Francie),
anebo nepovazuje za potfebno nafizovati vyii reservy, jesto vyde]
bankovek je viibec podminén kovovym pokladem jakozto thradou
(Rakousko-Uhersko, Némecko), anebo se takovy kovovy poklad
il nizkém kontingentu bankovek kovem nekrytych predpoklada,
(Anglie). Naproti tomu ve Spoj. Statech, kde Ghradu nechovaji
banky a kde povaha thrady se vtbec nehodi ke sménitelnosti
bankovek, vyse reservy predepsané pro sménitelnost bankovek
pfimo se piedpisuje a dle obghu bankovek vyméfuje,

Utinky téchto obmezeni na pruznost bankovky ‘mohou byti
pocitovany toliko ve Spoj. Stétech, je#to v ostatnich stitech
- zde vyjmenovanych thrada a reserva spadi v jedno. Aviak
obmezeni pruZnosti, plynouci z ustanoveni o reservé se ani ve
Spojenych Stitech nikterak nepocifuji, ponévad# reservy, prede-
psané pro sménitelnost bankovek tvori souddstku daleko v&t¥ich
reserv vkladovych, jez chovaji viechny banky, neobmezujici se
pouze na obchod cedulovy.

165

¢) Konetné plyne obmezeni pruznosti ze snahy pojistiti
obfhajici bankovky i mimo ony hodnoty, které bankovka vlastné
predstavuje, je§té zvlastni dhradou. U nas piedstavuje bankovka,
pokud jest kryta zlatem, ur¢ité quantum drahého kovu, pokud
neni kryta zlatem, ony nelikvidni hodnoty, které na &s mobili-
sovala. Takové zvlastni Ghrady u nds tedy neni. Existuje viak
ve Spoj. Statech, kde kazd4 bankovka musi miti krom& samoziejmé
uhrady bankovni (jest oviem neni predepsina), je§td zvlastni
thradu ve spolkovych dluhopisech.

Ustanoveni to neobmezuje vydeje bankovek kromé maxima
sub a) uvedeného, nybr# tlaéi vydej bankovek nahoru i nad
potfebu, po ptipad& aZ do piistupného maxima proto, ponévadz
banky, kdyby nevyterpaly svého vydejnitho prava aZ do maxima
sloZenych dluhopisti, utrpély by ztratu, coZ by se s jejich soukromo-
hospodaiskym razem $patné sndgelo (o tom viz niZe.)

Pruznost bankovky je zajidténa, jak vyde podotleno bylo,
jen tenkrate, ¢inf-li nelikvidn{ hodnoty likvidnimi jen na dobu
nezbytné potteby. Obiha-li bankovka, kdy% jiZ ona . nelikvidni
hodnota byla zpenéZena, obihd nad potiebu a nadutuje obdZivo.
Zajem narodohospodéisky pak 7z4d4 pravé tak, jako vyZadoval
Jistych negativnich obmezen{ pruZnosti bankovek, s druhé strany
opét positivni zabezpedeni této pruznosti To se d&je tenkrite,
vydavaji-li se bankovky pouze jako zéloha (nikoli ve smyslu re-
servy) na docasné nelikvidni hodnoty. Z toho plyne jednak, Ze se
nesmi vydavati bankovky na ptj¢ky dlouhodobé, jednak na hodnoty,
jez dle své povahy, nejsouce urfeny pro trh, nemaji nikdy likvidity.
Zajisténi dokonalé pruznosti po této strance by vyZadovalo piisné
individualisace, zdkon proto pienechdva kol ten nékde bez vy-
hrady bance samotné, spoléhaje na jeji vefejnohospodatsky raz
(Francie), jinde pfedpisuje pifmo maximalni- trvani ptjcky a
zphisob jeji dhrady (sménka, lombard), tak Ze je vyloudeno,
aby vydavala cedulovda banka bankovky i pfi pujckach jiného
druhu.

Toho v8eho v Unii neni. Cedulovy obchod neni nikterak po
zdkonu odlouden od ostatniho obchodu cedulovych bank a také
vydéleény a soukromohospodaisky raz Narodnich Bank neza-
ruduje, Ze budou tohoto positivniho poZadavku pruZnosti dbati.
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b) Cedulovd soustava Unie z hlediska pruZnosti.

. 1. Doklady o neprusnosti cedulové soustavy.

Na jakém stupni nepruZnosti se cedulovid soustava Unie
nalézid, pod4 ndm doklad predné rozpéti mezi nejvet§im a nej-
mendim obé&hem bankovek, které ukazuje, do jaké miry vydej
bankovek se pfizptisobuje hospodiiskym pomértim; za druhé
nam to ukadze délka obéhiv bankovek, ponévadz ukolem pruZné
bankovky je udéliti kratkodoby avér; &im déle tedy bankovka
prodlévd v obéhu, tim ziejmé&jsi je, Ze této schopnosti pozbyla.
Abychom z &islic rozpéti spravné usuzovali na pruZnost ob&hu
bankovek, musime ovSem uvaZiti, Ze rozpéti to zavisi na hospo-
datské vyspélosti naroda (na mnozstvi platét konanych) a na diile-
zitosti, jeZ bankovce v obéini soustavé pfindlezi (na mnoZstvi za-
fizeni platy v hotovych uspoiujicich)

o) Rozpéti obéhu bankovek.

Rozpéti mezi nejvétiim a nejmensim ob&hem bankovek
obnagelo: ‘

u banky ii§sko-némecké (v r 1913)Y) 881,745,000 M

u banky rakousko-uherské (v r 1913)?%) 472,294,000 K

u bank kanadskych (v r. 1913)3) asi 9 mill doll4)

1) Nejvys$f obnos bankovek byl v obéhu dne 31. prosince, totii
M. 2.593,445.000,
nejniz$ obnos bankovek byl v obéhu dne 22, iinora, totiz M,1.711,700.000
(dle vyroéni zpravy ifi$sko-némecké banky za r. 1913 str, 4.)
?) Nejvy$§{ obnos bankovek byl v ob&hu dne 7. ledna, totiz Kor.
2,644,946,000,
nejniz§f obnos bankovek byl v ob&u dne 23. Jdervence, totiz
K 2.172,652.000, (dle vyroéni zpravy rakousko-uherské banky za r. 1913,
str. 5).
) Comptr. of Curr. Rep. za r. 1913 uvadf na str. 793. ob&h bankovek
v Kanadg
pro bfezen na 102,202,047
pro ferven na 102,011,848
pro zaif  na 111,075.519 (nejvy$${ a nejniz§i obnos
obéhu nenf udavén). ’
4) Posledni udaje o rozpjeti obéhu bankovek v Anglii a ve Francii, jez
ndm jsou po ruce, uvadi Lumm c, d. str. 9. pro rok 1908:
‘ v Anglii obnasi 60 mill. M,
ve Francii obnd$ 460 mill. M.
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u Nérodnich Bank Spojenych Statu v b ro¢nich lhutach vy-

kaznich:")

Datum:

1903
tnor
duben

sy
Za1l

listopad 17.

1904

leden 22.

biezen 28.

derven 9,
zA411 6.
listopad 10.

1905

leden 11.
brezen 14,
kvéten 29,

srpen 25,
listopad 9.
1906
leden 29.
duben 6.
derven 18,
zAii 4,
listopad 12.
1907
leden 26.

biezen 22.
kvéten  20.
srpen 22.
prosinec 3.

6
9.
derven 9.
9
7

Obnos' obfhajicich

bankovek:

335:2
3361
359-3
3750
376:2

381-0
3859
399.6
4112
419-1

4243
431-0
4455
469-0
485

4982
505-5
510-9
b18-0
5370

5455
543-3
5479
551-9
601-8

Datum:

1908
anor 14,
kvéten 14,

dervenec 15.

zA11 23.
listopad 27,
1909
anor b,
duben . 28.
cderven 30,
z4¥ 1.
listopad 16,
1910
leden 31.
biezen 29.
cerven  30.
z41 1.
listopad 10.
1911
leden 7.
bYezen 7.
derven 7.
zAaf{ 1.
prosinec 5.
1912
tinor 20.
duben  18.
derven  14:
zAY1 4,
listopad 26.
1913
anor 4,
duben 4,
cerven 4.
srpen 9.

bankovek:

627:6
614.1
6137
6137
599:3

6153
636-4
641-3-
668-0
668-4

"667-5
669-2
675:6
674-8
6804

684-1
680-7
681-7
697-0
702-6

7042
707-0
708-7
713:8
721+

T17:6
719:0-
722-1
7245

Obnos obihajicich

- U anglické banky je nepatrné rozpétf piipsati ¢asteéné zminéné ne-
pruznosti soustavy, ale hlavng té2 tomu, Ze bankovka byla zatladena

$ekem.

1) Comptr, of Curr. Rep. za rok 1913, str.17. a 18.
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Vidime, Ze rozp&t{ obéhu bankovek ve Spojenych Statech
je zcela nepatrné proti rozpCtim, jei se objevuji u evropskych
cedulovych soustav, aviak i to rozpéti, je nalézdme, neni vy-
sledkem néjaké pruZnosti, ponévadi vykazuje pii kazdé polozce
(aZ na zcela nepatrné vyminky) stoupnuti obghu bankovek proti
prededlé lhité, kdeito pruzna bankovka v uréitych dobach ro&nich
vykazuje stoupnuti obé&hu, v jinych v¥ak také klesmuti. Ono
stédlé stoupani obéhu ma tedy jiné piitiny, jez v dal¥im vysvétlime.

B) Délka obéhu bankovek.

Délka obéhu byv4 uddvina:

u bankovek Narodnich Bank na 730 dni,

u kanadskych bankovek na 30 dni,

u skotskych bankovek na 18 dni,

u bankovek novoanglického Suffolk systému na 45 dni.?)

Treasurers Report za rok 1905 (str. 26) udava dokonce délku
ob&hu bankovek Narodnich Bank na 3-9 roku.?) Tyto odhady se
zdaji byti upfilifené, jeito z celkového obshu bankovek 725 mill.
doll. bylo piedloZeno ke sméné v r. 1913 683 mill. doll. bankovek,?)
takZe téméf vSechny byly béhem roku jednou sméngny, &ili délka
obéhu by dle téchto tdajti nepfevySovala piili§ dobu 1 roku.
Le¢ i podle téchto dat je patrno, ze bankovky dli v ob&hu piilig
dlouho, stivaji se stilou jeho soutastkou a byvaji smé&hoviny
nikoli za tim Géelem, aby byly vzaty z ob&hu, jakmile vét$] potfeba
obéZiva byla ukojena, nybrZ teprve tehdy, jsou-li pfespiili§ opo-
tfebovany (takovych bylo sménéno za rok 1913 465 mill. doll,, t. j.
vice nez 2/, celkového obnosu) nebo, aby Nérodni{ Banky obdr#ely
za bankovky zdkonné penize ku doplnéni svych zaloh, o demz sv&déi
ta okolnost, Ze 84:69, sménénych bankovek (t. j. 578 mill. doll.)
bylo zaslano ke sméné z 8 prednich mést Unie.

Z tefeného plyne tedy dosti jasn&, Ze cedulova soustava
v Unii je skutetn& nepruzna.

3 Obst c. d.str, 60. dle Fowlera; té2 Marcuse: c. d. str. 78.;
evropské cedulové banky neuddvajl délky ob&hu svych bankovek, ani
odhady.

2) Srov. Hasenkamup: c. d. str. 185,

+ %) Comptr. of Curr. Rep. 1913, str. 27.
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2, Pritiny neprusnosti,

NepruZnost bankovek v Unii plyne hlavnég, jak jsme ze ve-
obecného pojmu pruznosti dovodili, ze zpfisobu jich #hrady (),
ktera stla¢uje maximum vydeje jich bankovek, ale nutk4d banky
alesponi k takovému obg&hu bankovek, pii kterém netrati, dale ze
soukromohospoddiské povahy (B) tamnich cedulovych bank,
které se ptirozené budou snaZiti vyuZitkovati co nejplnéji svého
ptipustného maxima ob&hu bankovek. Dale z nedostatku posi-
tivniho pojisténi (y) pruZnosti bankovek, coZ umoZiluje bankam,
aby se neobmezovaly pii vydeji bankovek jen na pravé cedulové
obchody. Koneéné je pfekazkou pruZnosti téZ zdpovéd (3), Ze se
nesmi ztenditi ob&h bankovek vSech Narodnich Bank o vice neZ
9 milliontt dollartt mési¢ns.

Véimnéme si nyni bliZe téchto jednotlivych pfi¢in neprui-
nosti.

o) Vv whrady.

Zavislost Uhrady na objemu spolkového dluhu je bez dal§iho
jasna. Plynet z piedpist, Ze k vydeji bankovek je tieba sloziti
uhradu ve spolkovych dluZnich tpisech, jichz nominadlni, pokud
se tyte kursovni hodnota se rovnd obnosu zamy$leného objemu
vydeje. Uhrada nemiZe byti pruzna, pokud je spolkovy dluh
nepruzny.

Byly tu tedy nerozluéné spojeny dva zfejmé nesouvislé zajmy:
spolkové finance a potfeba obé&Ziva, plynouci z hospodafské kon-
junktury. Nasledky jsou zajimavé:

Nemuize prekvapovati pii spojitosti spolkovych financi a ob&éhu
bankovek, ze spolkova vlada je nucena &asto podniknouti pijcku,
kdyZz pendz nepotiebuje, kdyz zemé viak potiebuje rozmnoZeni
obé&ziva.l) KdyZz vSak zemé je nasycena obézivem a spolkova
vlada pravé v takové dob& potiebuje penéz, musi byti natizovino,

1) Takovy piipad nastal na pf. v roce 1907, kdyz bylo 18. listopadu
ohldgeno vydani 50,000.000 29 nich Panama Canal Bonds, jez mé&ly slouziti-
za podklad pro vydej bankovek, a¢ tajemnik pokladu musil pfiznati, ze
pendz nepottebuje. (Srov. obgirnéji Hasenkamp, Wirtschaftskrisis 1907,
str. 35—41.)
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- ze té ¢i oné nové emisse spolkovych dluhopisit nems se pouzivati
k Ghradé.y)

Jedinou vyhodou thradového systému Unie je, Ze tvoii vyborny
a staly trh pro spolkové dluhopisy?), coZ se pfirozené jevi té% ve
vysokych kursech americkych dluhopisti, jak z nésledujicich &fslic
vidime:®)

Anglické Fran- ) Bonds Spojenych Stéti

Rok Consols couzskd Némecké dluhopisy 490, 29, 39/,
21,9/ C 3% 49, 34, 3%, splatnésplatné splatnér.
10 renta r. 1925 1. 1930 1908-1918

1908 8606 96-24 100-39 92-58 83-24 121-25 103-93 100-94
1909 8343 9777 10292 95156 85-84 119-11 10147 101-75
1910 8109 97-98 10209 93-17 84-41 115.18.100-87 102-28
1911 79-31 9561 102:09 93-32 8365 114-84 101-38 101-92

Shkuteénd v;\’mosnosi‘téchz'e dhhopisit v 9.

.+ . Fran- Bonds spojenych stita
Rok %:E]];le{f couzskd Némecké dluhopisy 4% 29, 39,
91,9, 3% 4% 38Y, 3%  splatnésplatné splatnér,
2/0

renta, r. 1925 r. 1930 1908-1918
1908 2:90 312 398 378 360 2:44 178 —

1909 3-00 3:07 3-89 368 349 2:62 1.92 —
1910 3-:08 3:06 392 376 355 273 1-95 —
1911 319 314 392 375 359 269  1-95 —

Vidime, Ze kurs americkych dluhopist je vesmés nad pari a vy-
nosnost jejich Ze je nejmendi,

Zajimavé je pozorovati vyvoj cen 29%nich consols splat. 193y
(jakoZto pro vydej bankovek nejdtlezitéjsich) v poslednim roce.?)

) Tak na pf. 1906 a 1908 bylo vydino piiblizng 85,000.000 29%nich
Panama Canal Bonds a potieba obéziva v zemi tak byla nasycena. V roce
1911 chtéla spolkova vladda vydati za 50.000.000 doll. 3%nich dluznich
upist (Panama Canal Bonds III, serie). Aby se vlada tedy vyhnula nut-
nému ptevydeji bankovek, natidila, e posledni emisse dluhopisti nesm{ byti
pouzita za dhradu, .

*) Nemozno vSak souhlasiti s Marcusem, jenz v cit, d. str. 95.
tvrdi, ze americky kapitalista je pro nedostatek rentovych ulozeni vyluéné
odk4zin na hodnoty prumyslové, obchodni a dopravni. Nehledé k tomu,
ze nékteré spolkové dluhopisy nesmi byti pro whradu vubec pouzivany
(jako emisse z r. 1911), existuje jests spousta dluznich upist jednotlivych
statl, okrest, mist atd. (state, city, county, municipal bonds.)

%) World Almanac str. 262 (s uddnim prament),

) Comptr. of Curr. Rep. 1913, str. 25,
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vy gy 2
Pramérnd mési¢ni cena Pramérna mesiéni cena

Datam 2%nich consols z 1930 Datum 29%nich consols z 1930
1912 1913

listopad 30. 101-2201 duben 30. 100-3173
prosinec 31 101-1500 kvéten 31 100-2150
gerven  30. 100-0000
1913 gervenec 31, 97-9000
leden 31, 101-2548 © srpen 30. 987711
dnor 28. 101-1307 zati 30. 98.1450
bfezen 31. 100-8802 ffjen 31. 96-6346

N4hly pokles cen se ukazuje od ¢ervna 1913, t. ] ovd do})y, llid.y byla
projednavéna nova piedloha reformniho zdkona, jim% mél byti a byl
skuteéng zaveden novy zpisob dhrady.) .

Kursovni troveil dluhopist Spoj. Stata ne;rcadhla tedy — (?b:
zv14a$té v poslednich létech - - vySistitniho tivéru,?) ]akf>v tomuv je obyf:e]ne:,
u evropskych statd,?) ponévadz byla vidy hndna do vyse umel’e spojitosti
s dhradovym systémem. Je tedy i tato V}'IhO(‘la: .uhrado.v% soustav;/r
Unie pochybného rdzu a ddvno vyvazena téfkymi tjmami, jez na druhé
strané piindéf.

B) Soukromohospoddiskd povaha bank.

Z tohoto rdzu americkych cedulovych bank plyne piirozeng
zévislost vydeje bankovek na kalkulaci bank co do vymosnosti jeho.

Jiz pii vadach decentralisa¢niho systému zminili jsme se
o tom, Ze americkd Narodni Banka je bankou vydéleénou, jez
predem piihlizi ku prospechu svych akciondtd, oprot'i evrop-
skym cedulovym tustavim ustiednim, jeZ pfedem piihlizeji ku pro-
spéchu vefejnému.*)

Na tomto stavu neméni nic ani vyzvy tajemnika pokladu, aby
banky piihliZely vice ku prospéchu vefejnému.?) Vynosnost vydeje

1) Tajemnik pokladu Mc. Adoo v fervenci minulého roku se pr¢ vy-
slovil, ze vlivné banky samy uméle stlacily Groveil kursovni onéch dluhopisi,
aby zamezily piijeti nového zikona o ob&zvu (currency bill). Munsey’s
Magazine, Financial Department, September 1913, str. 1026, 1028,

?) Jak myln& tvrdi Marcuse ¢, d. str. 62, ‘ )

3) Obraz statniho véru v kursech dluhopist nepotialuje ovéfam um‘éle
podporovéani trhu rent tim, %e na p¥ spofitelny jsou povinny éa,s‘c svych
prostfedkd uloziti v statnich dluhopisech (jako ve Francii a Italii.)

1) To pfehlizi Marcuse c. d. str. 59. N o

5) Tajemnik Shaw v roce 1902 vytital bankém nevlastenecké ]ednamf
jezto v dobé potieby nevydavaji dostateéng bankovek.
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bankovek a poptdvka po ném mohou se znaind rozchazeti a Na-
‘rodni Banky idi se jen vynosnosti.

Zisk bank na vydeji bankovek je uréovan zejména tremi
okolnostmi:

cenou, za kterou banka ziska spolkovy dluzni Gpis, jen# ma
slouZiti co thrada,

primérnou sazbou tGrokovou na pené#nim trhu,

zurotitelnost! doty¢ného spolkového dluzniho Gpistu.

Je jasno, Ze banka vyplati za thradu vice, ne mise dat do
obéhu bankovek, pon&vads spolkové dluhopisy stoji pravi-
delng nad pari') Banka slo#f urdity obnos v penezich, jenz ji
pfinese dvoji ztroteni: jedno ze slozené thrady, druhé za vydané
bankovky. Ukézka kalkulace bank, ne? piikrodi k vydeji bankovek,
vypada takto:?)

Vezm¥me piikladng 29%ni Bonds Spojenych Statt, splatné
1930 pfi kursu 101, pii trodni sazb& 69%ni na penéznim trhu,

Cena tpisa 101.000 doll.3)

Nominalni hodnota
koupenych dluhopistt 100.000 doll.

Vynos z dluhopistt ... 2000 doll.
Vynos z ob&hu bankovek pri sazhé 6% na pené’nim
trtha oo 6000 doll.
8000 doll,
Odedte “se:

/3% poloroéni dang za obihajic bankovky 500 doll.
Amortisaéni ¢astka (aby se umofila kur-

sovni premie nad pari) .............. 26 doll.
Vylohy ($totky bankovek atd.)........... 63 doll. 589 doll.

7411 doll.

1) K vyminednému stavu, jenz nadedel kratce pred vydanim nového
zdkona, nesmime ptihlizeti.

?) Podrobné ukdzky kalkulac{ bank pro ruzné zidroditelné spolkové
dluznf \pisy viz na pi.: National Banks of United States vyd. od Nat,
City Bank, New-York 1910, str, 52, b4, 57; téz Comptr. of Curr,
Rep. 1913, str. 131, 132.

) V kursu dluhopisi spolkovych je od 1. ledna 1909 zahrnut jiz
také arok,

S
¢
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Vynos ze zapijcky 101.000 doll., t. j. kupni
ceny dluhopisti, slouzicich co thrada by
obnaSel pfi 6% ......... .o i 6060 doll.
Zisk z vydeje bankovek je tedy v&t§ ne? z penéz
piimo zaptjéenych ........................... 1351 doll.
Tento vyssi zisk vyjadteny v % ................ 1-349, ,,

Z hotejsiho vypottu je tedy patrno, %e kupni cena spolkového
dluhopisu, prémérnd trokova sazba na trhu pen&’nim a ztro-
citelnost dluhopistt maji nejvétsi vliv na koneény vysledek roz-
pottu. Ne bezvyznamné jsou polozky: dafl, umotovaci podil,
vylohy atd.

Zajimavé v8ak je zkoumati, zda je vyhodng&j& pro banku
vydavati bankovky, pfevlada-li na pen&nim trhu drokova, sazba
vysst ¢i niZst.

Kdyby kupni cena spolkovych dluhopisti se rovnala jejich
nominalni hodnoté, stala by se tato otdzka zbytetnou, ponévads
obnos plij¢eny pen&Znimu trhu ptimo by se rovnal obnosu pijée-
nému v podob& bankovek. Jinak v¥ak {omu bude, pohybuje-li
se (a tak tomu bylo témét vidy) kursovni hodnota dotyéného
dluhopisu nad pari. V tomto pifpadé je obnos vénovany ke koupi
thrady, ¢ili obnos schopny ku pifmému zaptjeni vy3$i, nesli
obnos ptjéeny v podob& bankovek, i je na snadé, e pii vysoké
mife trokové na penéZnim trhu bance vzchizi mens$i zisk z vydeje
bankovek nez pii nizké mife trokové. Pajéujic toti% p¥imo onen
obnos, jejZ vénuje ke koupi thrady, obdrZela by banka troky
nejen za nomindlni hodnotu (jako tomu je, vyda-li bankovky),
nybrz téZ za onu premii, o kterou jsou dluhopisy v kursu nad
pari. TudfZ, kdy# banka vydava v takové dobé bankovky, uchazi
ji vysoky trok na oné premii. Pi nizké mite drokové je tento
udly zisk mendi.

Tim zptsobem se nalézi organisace amerického cedulového
bankovnictvi v pFimém odporu s potiebami hospoddiskymi. Nebot
stoupa-li mira drokovd na penéznim trhu, znadf to rozpinani
Gvéru a vétsf potfebu ob&ziva. Je-li ji# vydavani bankovek za-
vislé na vydéletnosti bank, mél by vy$imu troku na pend’nim
trhu odpovidati v&t$i zisk za vydej bankovek. Jak jsme viak
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vidgli, je tomu pravé naopak. Na tento zjev si té% bankéfstvo
" v8eobecné stézuje.l) : _

Cim ni%si tedy kursovni drovesi spolkovych dluhopisi, &m
ni 484 sazba ivokovd na trhu penéinim, &im vy$$i za to ziro&itelnost
dluhopisti, tim vétsi pravdépodobnost, Ze vydej bankovek bude
stoupati a naopak. Potvrzeni téchto piedpokladii nalézame ve
zméndch objemu cedulového ob&hu od zavedeni zadkona o Nar.

Bankich. Obéh ten obnagel:?)

Rok Obéh bankovek Rok Obéh bankovek
v mitllionech doll. '

1864 163-3° 1888 1555
189-1 1889 129-0

1865 1315 1890 126:5
1866 2678 1891 124-0
1867 291-8 1892 141-2
1868 2949 1893 165°1
1869 292:7 1894 171-8
1870 291-8 1895 ’ 1788
1871 315b 1896 199-2
1872 3271 1897 196:6

1873 v 340-2 1898 1899 -
1874 3387 1899 1994
1875 3181 1900 2653
1876 - 2948 1901 319-0
1877 290-4 1902 3094
1878 300-4 1903 3592
1879 3077 1904 399:6
1880 318+4 1905 4454
1881 312'5 1906 510-9
1882 309:2 1907 547-9
1883 312-2 1908 6137
1884 295:3 1909 6363
1885 2692 1910 6756
1886 2380 1911 6817
1887 166-8 1912 7087
1913 722:1

Od zavedeni zakona o Narodnich Bankach rostl ob&h ban-
kovek, aZ dosahl r. 1873 svého vrcholu. Odtud klesa aZ do r. 1877,
jeito v té dob& pravé kursovni hodnota dluhopisti stoupi na-

1) Srov. Nation. Banks of the U. S,, str, 48, a 49.
%) Compir. of Curr. Rep. 1913, str. 44.
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sledkem ustdlengj$ich vnitfnich pomért. Po tomto roce pocini
obéhu piibyvati, jezto cena dluhopisit klesd. Zejména b5%ni
dluzni tpis, ktery jefté v roce 1876 byl v kursu na 118, klesa po
té prechodné aZ pod nominalni hodnotu, coZ &4stednd souviselo
s jeho konversi. Celé nasledujici desetileti viak od 1880—1890
pozorujeme napadné klesini objemu obfhajicich bankovek, coz
je v mnaprostém odporu s tehdejéim hospodafskym rozmachem
Spojenych Stati. Vydej bankovek klesé z 318 mill. v roce 1880 na
124 mill. doll. v roce 1891, tedy téméf o %/;. Tento ubytek Ize
vysvétliti velikym zmenSenim spolkového dluhu,)) jenZ od 30.
Zervna 1881 klesl ze 1690 mill. doll. na 675 mill. doll. v roce 1891.2)
Ptirozeny nasledek byl zmen3end nabidka dluhopist a zvySena
poptavka po nich, a disledek toho, vysoky kurs jejich. Vysoky
kurs pak ldkal jednak banky k prodeji dluhopist a zaji$téni kur-
sovniho vydélku, na druhé strané pak vyluoval téméf veskery
zisk na vydeji bankovek. Pii tom v3ak stoupl pofet Narodnich
Bank ze 2094 r. 1881 na 3597 r. 1891.%) Mirné stoupani obéhu
bankovek, jez pozorujeme od r. 1891 az do r. 1900, je vysledkem
klesnuti kursi spolkovych dluhopistt. Tomuto poklesu predcha-
zela jako pficina panika z r. 1890, krise z r, 1893 a kone¢né valka
americko-§panélska v r. 1898. Ta piinesla téZ uzavieni nové
pujcky 3%ni ve vysi 200 mill. doll. na zdkladé War Revenue
Actu z r. 1898, ¢im# byl dan podklad pro novy vydej bankovek,
jenz byl svrchované potfebny, ponévadz dle umotovactho planu,
jak byl rozvrzen pred valkou z r. 1898, byly by byvaly splaceny
veskeré dluzni tipisy Spojenych Statf jiz r. 1907 a tim vydej ban-
kovek dle stavajici soustavy viibec znemoinén. Jak mélo byla
potieba obéZiva smérodatnd pro vydej bankovek, toho novym
dokladem je, Ze zvySeny ob&h poéindme pozorovati v dobg,
kdy zemé& pocala byti zaplavovana stfibrem nakupovanym dle
Shermanova zékona ze 14. Cervence 1890 a piesycenost ob&Zivem
poc¢inala se jeviti vyvozem zlata ze zemé.

Mluvili jsme a% dosud o kursu spolkovych diuhopisii jakozto
hlavnim podnétu ku zvétseni nebo zmen$eni ob&hu bankovek. Stalo

1) O umofovani divhu v t&ch letech mluveno jiZ na str. 78.
3 Comptr. of Curr. Rep. 1902, sir. 128.
8) Comptr. of Curr. Rep. 1913, str. 106.
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se tak, ponévadZ kurs dluhopist je nejzdvaznési a pii tom v dé-
jinach nejsndze zachytitelnd slozka majict vliv na vynosnost ce-
dulového vydeje. Proto oviem nesmi je$t€ byti podcefiovina
jina slozka vynosnosti, totiZ drokovd mira penéintho trhm. Zde se
Setfeni vSak bude vztahovati spiSe k mistnim ne? k dgjinnym
jejim rozdilim, ponévadz ¢astd ménlivost a mistni rozdilnost jeji
v téZe dobé znemoziuje, aby z jejiho stoupani nebo klesani bylo
dovozovano pro celé Spojené Stdty klesani nebo stoupani ob&hu
bankovek. Naproti ¢asové nestilosti je v8ak stidlého razu rozdil
Grokové miry mezi vychodem hospodafsky vyspélym a zédpadem
a jihem méné pokrodilym. O tomto territoridlnim rozdilu v mife
trokové jsme jiz mluvili.l) Je-li tedy ptedpoklad, #e nizka sazba
trokovid na trhu penéinim podporuje vydej bankovek, vysoka
sazba pak jej zadriuje, spravny, musil by vydej bankovek na
vychodé, kde pievladal vidy daleko niZsi trok, neZ na jihu, a na
zé,padé byti pomérné Cilejdi a vydatnéjsi nez na zdpadé, a¢ nedoko-
nalé $ekovnictvi v téch krajich by predpokladalo opak. Predpoklad
ten jako spravny potvrzuje vykaz Comptrollera ob&ziva z roku
1899.%) Dle ného banky mnohych zipadnich stat nesloZily viibec
vice spolkovych dluznich tipisit jako thradu, nez kolik je predepsano
za tim tcelem, aby bylo udéleno svoleni k zapoteti ¢innosti ban-
kovni (Cili obmezily se na sloZeni t. zv. charter bonds),?) banky
ostatnich zdpadnich a jiZnich statt prekrotily tuto minimalni
tthradu jen zcela nepatrné.?)

Nejlépe viak mozno sledovati vliv vydéle€nosti bank na vyde;
bankovek od ». 1900. Bylo prokizino, %e vynosnost je jedinym
voditkem, kterym se banky pii vydeji bankovek ¥{di. Mgl-1i byti
tedy obéh jejich zvySen, coZ se stivalo nutnym, ponévadz kraje,
kde Sekovnictvi nebylo je$té vzito, pocaly pocifovati citelny ne-
dostatek obéZiva, musela byti bankdm poskytnuta moZnost vét-
$iho zisku z vydeje, a dale musel podklad ob&hu t. j. spolkovy
dluh byti zvétsen, jezto ona 200millionova vale¢na pijcka z r. 1898
méla byti jiZz v 10 letech splatna.

1) Viz str, 135. pozn, 1,
) Str. 412 a nasl.
%) Viz str. 98. a nésl,
%) Srov, té% statistiku, jiz uvddi Hasenkamp, c. d., str. 122., jez
potvrzuje, co bylo shora redeno. :

|
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Prosttedky, jimi% tyto tkoly mély byti splnény, byly usku-
tednény z4k. ze 14. biezna 1900 a byly nasledujici: Byly vydany
2%ni dluzni tpisy (t. zv. Consols), splatné por. 1930 ve vysi
646,250.150 doll.

Vsechny spolkové dluhopisy!) mély nadile byti piipuStény
za thradu do plné hodnoty nominalni, nikoli jako dfive jen do
909, nomindlni hodnoty.

Danl méla obnafeti pouze 145% za rok z primérmého obnosu
vydanych bankovek, byly-li pouZity nové 2%ni dluzni tpisy jako
thrada.

' Pro mista s obyvatelstvem ne vét¥{m ne? 3000 obyvatelt,
mé&l minimiln{ kapitd]l Néirodnich Bank obndfeti 25.000 doll.
misto diivEj#ich 50.000 doll. ‘

Tim ov8em nejsou pledpisy zdkona z 14./3. 1900 o vydeji ban-
kovek vyterpany (byla o nich jiz jinde ob$irn&ji feg), nybrz
jsou uvedeny jen ony, jez mély zvygiti vynosnost a objem vydeje
bankovek.

Vydéani novych dluZnich Gpist zvétSilo znaéné moznost vydeje
na dlouhou dobu.

SniZeni zdrolitelnosti z B, 4, 3%mnich dpistt na 2%ni bylo
znafn€ vyvaZeno vyhodou datiovou, kterd platila jen pro tyto
nizko zurolitelné dluhopisy. IKrom toho nizka zuroditelnost do-
volovala tu$iti téZ niz8l kursovni trovent dluhopisti.

Znatnou vyhodou bylo pfipusténi vSech dluZnich Gpist za
thradu do plné hodnoty, coZz znacilo nemalé zvySeni zisku pro
banky.

Koneéné snizeni minimalnfho kapitdlu mélo umozniti ziizovan{
Néarodnich Bank i v malych venkovskych méstech, ¢imz mél vydej
bankovek byti zanesen i do krajin méné zalidnénych.

Nésledek téchto opatfeni byl skuteén& plekvapujici: Jak
z hotej$iho piehledu vidno, stoupl ob&h bankovek ze 265:3 mill.
doll. v roce 1960 na 722:1 mill. doll. v roce 1913, t. j. ztroj-

nasobnil se,

1) Nikoli jen ony nové 29%ni jak b&ina literatura téméf veskrze
y ohl, }
omylem tvrdi.

Losvenstein: Cedulové bankovnictvi americké, 12
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Rozvoj Bank Nérodnich se jevi v téchto struénych &islech )

Kapitdl N, B, Soukromé vklady
Rok  Polet bank obnos 9,z veSker. obnos 9,z vesker.
mill. doll, bank Unie mill. doll, bank Unie

1900 3.732 6215 54-0 2,458-1 31-9
1904 5.331 7674 520 3,312-4 31-7
1908 6.824 919-1 50-1 4,374:H 32-9
1912 7.372 1.033-6 49-7 b,825'H 33:3
1913 7.473 1.066-9 48+9 5,953:5 33-2

Pocet bank, jejich kapitdl i jejich vklady se tedy zdvojna-
sobily. Zejména zfizovini malych bank kvetlo, podporovino
sniZenim miniméalng nutného kapitdlu, Té% mnoho Statnich Bank
dalo se zlakat ziskem, jeZ se zdadl kynouti z vydeje bankovek
a proméiovalo se v Banky Narodni.

Ptiznivé podminky, jeZ pro vydej bankovek skytaly 29,ni
dluzni tGpisy, musily miti pfirozen& velky vliv na kursovni hod-
notu jejich.

V roce byl jich kurs:®) V roce byl jich kurs:
1900............... 104:04 19807 ........ 105-18

1901, ..ol 107-30 1908 ........ 103-93
902............... 10878 1909 ........ 101-47

1903, .............. 107-09 1910 ........ 100-87
1904............... 10499 1911 ........ 101-38
1906............... 10416 1912 (v pros.) 101-15

1906, ..., 103:95 1913 ........ 101-25 (v lednu)

96-64 (v ifjnu)

Z téchto zachvévi kurst muZeme opét sledovat véts nebo
men3{ obéh bankovek. Jakmile na pt. kurs dostoupl svého vrcholu
v roce 1902, klesl ihned obéh o 156 mill. doll. Od té doby kurs
2%nich consols stale klesal a obsh stoupal. Mezi kvétnem 1907
a tmorem 1908 ob&h se zvétsil asi o 80 mill. doll.,, co? bylo vy-
sledkem tsili vlady za paniky kritického roku 1907 Le¢ banky
jiz v listopadu 1908 zmen3ily opét obsh o 28 mill. doll. Zacatkem
roku 1909 29%ni consols klesly na kurs 101Y/,; na tomto kursu se
drZely vice méné stéle aZ do Cervence 1913, kdy klesly na kurs
97:09. Tyto zmény v kursech vyvolaly opét nipadné zvyseni

1) Comptr, of Curr. Reo. 1913 str. 45,
%) Worlds almanac 1918, str. 262. dle Treasury Report; za 1ok 1912
a 1913 &fsla vzata z Comptr. of Curr. Rep. 1913, str. 131.
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obthu bankovek, je# od podzimu 1908 do srpna 1913 obndsi 125
mill. ‘doll.Y) Klesinim kursovni hodnoty dluhopisti tedy a nikoli
pruznosti bankovek musime odtvodniti rozpéti, jez se jevi mezi
objemem. ob&hu bankovek v réznych obdobich, jeZ se viak po-
hybuje stéle smérem vzestupnym.?)

Jest8 pochopitelnéj$im nadm udini zdvislost obéhu bankovek
na vynosnosti jejich vydeje srovnani mezi vy$$im ziskem, jejZ
bankim piinadgel vydej bankovek, oproti piimému pujéeni pendz
v 1899 a mezi ziskem v roce 1913.

Tento obnasi v roce 1899 za piedpokladu 69%ni sazby Grokové
na penéznim trhu:3)

Pti sloZeni 2%nich dluhopistt z r. 1891 jakozto Ghrady 0:405%,

., . 8%nich ., 1908 ,, 0-677%,
. . 4%nich o 1907 . 0:256%,
., A%nich .. 1926, . 0:0999,
» s B%nich o 1904 . 02439

Za predpokladu téze sazby 6%ni obnasel zisk v roce 1912
a 1913:4)
o Tt ; ; .. 2%nich dluhopist
. 0, (4] O
Pii sloZent: S2 ﬁl:g:h 0?1;;%18 4 ﬁrélch Odhrlholpgzg (Panama Canal Loan)
platn. pot. splat. po r. spl. mezi 1916—1936.

1912 P¥i kursu Zisk Pt kursu Zisk PH kursu  Zisk
listopad 101-2 1-308 114,0 1.154 101,2 1.326
prosinec 101.1 1.315 113.9 1.154 101,0 1.339

1913

leden 101.2 1.8303  113.8 1.160 101.0 1.339
tnov 101.1 1.317 1140 1.125 101.0 1.341
bfezen 100.8 1.343  114.0 1.118 100.8 1.862
duben 100.3 1.403 1138 1.133 100.6 1.376
kvéten 100.2 1.414  114.1 1.094 100.5 1.382
derven 100.0 1.438 1140 1.105 100.0 1.430
dervenec 97.9 1.673  112.0 1.316 97.5 1.679
srpen 98.7 1.574  111.0 1.439 97.8 1.644
zati 98.1 1.6456 ~ 110.5 1.488 97.3 1.697
Ijen 96.6 1.821  109.8 1,675 96.6 1.772

4 Srov Comptr, of. Curr. 1913, str. 186,

%) Srov. str. 167.

%) Comptr. of. Curr. Rep. 1902, str. 33,

1) Comptr. ot Curr. Rep. 1913, str, 131. a 132.
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Na prvn{ pohled je patrno, Ze vy$si zisk bank z vydeje oproti
piimému ptijéeni obnaSel v r. 1899 primérné sotva 1/,%, nejvyse
véak n&co milo pres %9, kdeito ke konci roku 1912 a v r. 1913
obnagel vy$¥i zisk primérné 114,%, v fjnu 1913 pii slozeni 29%nich
consols spl. po r. 1930 dokonce 1:8%,. Utinek, jaky tento rozdil
ve vynosu musi miti na vydej bankovek, je za ptedpokladu vy-

déle¢nosti bank docela jasny.

Je docela ptirozeno, Ze 29%nich dluZnich tpist vydanych v r. 1900,
ani 2%nich Panama Canal Bonds z r. 1906 a 1908 jako ukladacich
papirt pro nizkou ztrotitelnost a vysokou cenu kursovni téméf pouzivano
nebylo, coZ je vidéti z nésledujicich ¢islic:?)

2% 1consols 29, consols
Ob&h Sp. PO Obéh spl. po
Rok  bankovek 1'V19.30 Rok  bankovek r. 19.3 0

mill. doll. - slouz. jako mill. doll slouz. jako
thrada ) : tGhrada

mill doll. mill. doll.
1900 = 2653 270:0 1907 547-9 b32-5
1901 3190 316:6 1908 613-7 5547
1902 309-4 320-7 1909 6363 5733
1903 3592 376-0 1910 675:6 - 5801
1904 3996 416-9 1911 681-7 593-0
1905 4454 483-2 1912 7087 601-8
1906 5109 492-2 1913 722:1 604-3

¥) Nedostatck positivnilio pojisténi prutnosti bankovek.

Vyhoda takového positivniho pojisténi pruznostileZi v Géelném
blizkém a ptirozeném spojenf mezi poptavkou po obé&Zivu, t. j.
zivotem hospodaiskym a vydejem obéZiva. Spojeni to je dokonale
provedeno u nés ve zpusobé sménky.?) Vznika-li potteba po novém
ob&zivu, byva podavana k eskontu sménka, jejiz hodnota byva po
srazce eskontu vyplacena v bankovkéich, &imz tyto pfichézeji do
obéhu. Pri tom v8ak zarovell, vydava-li banka novou bankovku
a zvét§uje tim mnozZstvi obéZiva, piijima za to sménku, t. j. jistotu,
Ze bankovka se vrati, jakmile doba dvéru dluznfkovi poskytnutého
mine, t. j. v den splatnosti sm&nky. Spojitost tedy mezi potiebou

1) Comptr. of Curr. Rep. 1913, str. 44. a 1390,

%) Na dilezitost této 1izké spojitosti poukazuje téZ Schumacher:
Die deutsche Geldverfassung und ihre Reform, (Schmollers Jahrbuch
Band 32, Heft 4) a Lumm: cit. dilo str. 5. a nasledujici.
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ob%iva a vydejem je tu Uplnd a piirozend: Rozpéti avéru
— vydej nové bankovky — sepéti Gvéru — ndvrat bankovky,
pii &em pravé nasledkem této spojitosti banka miize sledovati
poméry penézniho trhu a li$iti mezi zdravym a nezdravym roz-
pindnim Gvéru a dle toho prostfedky ji po ruce stojicimi (na pi.
zménou diskontni sazby) zakroditi. Hospodaisky Zivot sdm si
tedy lvoFt obé%ivo zadavanim smének k eskontu a sdm je vypuzuje
z 0béhu splacenim jich. V tom lezi tak dileZitd samocinnost naSich
soustav, za kterou? jest d&kovati zminénému positivnimu poji-
sténi pruZnosti.

Teprve tento nedostatek vtladuje americké cedulové soustave
nejdilezitéj§ zndmku nepruznosti a nikoli, jak témé: vesmés
sem spadajici, nAm znadma literatura tvrdi, nepruznd thrada sama,
co% nejlépe nam potvrdi tivaha, Ze bychom nemohli upfiti jistou
pruznost americké cedulové soustavé alespoil do mez daného
maxima, kdyby pii dhradé, poziistavajici ze spolkovych dluhopisi,
bylo cedulovym bankam piedepsdno, aby vydévaly bankovky jen
na kratkodobé ptij¢ky (sménky, lombard).

) 9millionovy piedpis.

Kone&ng posledni pti¢inou nepruznosti cedulové soustavy
ve Spojenych Statech je predpis, #e ob&h bankovek od viech
Narodnich Bank dohromady nesmi v jednom mésici byti zmensen
o vice nef 9 mill. doll,

Pohnutkou k tomuto ptedpisu bylo, aby alespoii ponékud bylo
stifeno spekulativni vyuziti kursovnich zmén, Kdyby tohoto predpisu
nebylo, nic by Narodnim Bankadm nemohlo zameziti, aby za vysokych
kurstt dluhopist nezmengily ob&hu bankovek na nejmen$i miru, &imz
by obéni soustavé mohly zphisobiti poruchy vazného razu. Piavodne
bylo zdkonem z r. 1882 stanoveno, Ze ono zmenseni obéhu v jednom
mésici nesmi plevyovati obnos 3 mill. doll. a zarovell Ze banka, ktera
je provedla, nesmi béhem nasledujicich 6 mésicti obéhu svého ZvEtsiti.
Toto posledni omezeni bylo odstranéno zdkonem ze 14./I11. 1900.
Clanek 4. zékona z 4. brezna 1907 zvysil pak piipustné zmen$eni obéhu
ze 3 milliond na 9 milliona. (Viz téZ str. 115 a pozn. 2. tamZe.)

Tento predpis ochrnuje oviem jiZ pfedem kazdé volné roz-
hodnuti bank o tom, maji-li vydavati aneb vziti z obéhu bankovky.
Hranice je oviem po r. 1907 volngj3i, neZ tomu bylo pti 3millio-
novém omezeni, aviak kdyby banky chtély hromadné brati ban-
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kovky z ob&hu, nemohlo by viem byti vyhovéno. Z toho davodu
si viak banky téZ dikladné rozmysli, neZ ptistoup! k rozmnozeni
svého vydeje a ufini tak jenom tehdy, mohou-li pravdépodobng
pocitati s tim, Ze v dohledné dob& nebudou nuceny obgh zmen-
Sovati, Lili, Ze vynosnost vydeje je zarutena pro deldf dobu. Tim,
to se rozumi, jsou posledni zbytky pruznosti uvedeny v nives.
Jedna-li se o to, aby vydej bankovek byl rozmno#en jen na kratkou
dobu — a to pravé je piiznakem pravé prunosti — neodhodl4
se banka k tomu, ponévadi neni zcela jista, e by v 24daném
okamZiku mohla obé&h sni#iti a to v tom méiitku, jak by si toho
pfala. Jindy opét vyZaduje hospodaisky stav, aby ob&h mimotadné
zvét§eny (jako byl v roce 1907) byl rychle zmen¥en, emu? 9mil-
lionova mez opétné plekaii.

Tim by byly piitiny nepruznosti americké cedulové soustavy
objasnény a nadim daldim tkolem bude, abychom si povsimli,
¢im tato nepruZnost je Castetné zmirfiovana.

3. Momenty smiriiujici neprudnost cedulové sounstavy.
«) Sekovnictui.
Vedle Spojenych Statd je cedulova soustava nejméng pruzné
v Anglii.
Dusledkem toho jsou v Anglii:
obtasné suspendovan{ bankovni akty Peelovy,
Casté a intensivni ménéni diskontni sazby 1)
nutnost pomoci a intervence nékteré jiné cedulové banky.?)
Ve Spojenych Statech pak povstdvaji v dusledku toho na
jedné strang prevydej obdZiva a na druhé strang &asté paniky
a tézké hospodédiské krise,

1) Tak ménila diskontni sazbu:
dle Worterbuch der Volkswirtschaft
II. sv, str. 445 a nasl.
od r. 1898-—1909:

dle Lumma, c¢. d. str. 30., 32., 33,,
od r, 1876—1908:

Anglickd banka 60 krat ... .. 195krat
Rissko-n¥meckd banka: 51 S 122
Rakousko-uherskéd banka 18 ,, .....vvviiiviiiiininrnnn... 43 ;
Francouzsk4 banka: 10, e e 31 ,',,

?) Naposledy pomohla angl. bance francouzsk4 banka v r. 1907 asi
75 milliony frcs, ve zlatg.
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Tato nepruznost cedulové soustavy nutila asi ob& tyto zemé,
aby hledaly jiné organické pojitko mezi ob&%ivem a hospodéiskym
zivotem, a nagly je v podob& systému depositniho, jen# pracuje

gekem a vyrovnava Clearing Housem. Anglickd a americka soustava,

a¢ tedy jinak zna¢né se od sebe rtizni, maji spolené to, Ze Ghrada
obou je nedokonald a Ze bankovka neni v pouZivini tak vie-
obecném jako u nas. Platy se nekonaji vétSinou bankovkami,
nybrz $eky.

Je jisté, Ze za pomérfi, jaké panuji ve Spojenych Statech, je
Sekovnictvi pro né $téstim. Kdyby svou potiebou obéZiva byly
odkazany na. pruZnost bankovek jako evropské kontinentdlni
staty, byly by se nedostatky jejich cedulové soustavy objevily
jesteé daleko pronikavéji, nez se stalo.

Prevaha $ekovnictvi pomoci vkladového zafizeni nad vy-
dejem bankovek je patrna &iselng, jednak z vykazl jednotlivych
clearingovych sdruZeni, jednak z napadné prevahy bankovniho
oddéleni depositniho nad emissnim oddélenim.?) Stdva se, Ze
nejvétsl a nejlépe postavené Narodni Banky provadéji vydej ban-
kovek v mife zcela nepatrné.

Co se tyce vykazii clearingovych sdruzeni, budiz poukézdno
na str. 91; z uvedenych tam vykazt plyne, Ze k vyrovnan{ vza-
jemnych pohledavek bankovnich neni potfebi vice hotovosti nez
primérng asi 5% vyrovnanych obnosti. Pramér vSech 162 clearin-
govych sdruzeni ohledné sald vyplacenych v hotovosti by stoupl asi
na 6149%. MiZe se tedy tvrdit, Ze 909, veSkerych vétsich platd
se kona odudtovacim Fizenim, prostiednictvim 3ekt.?) Ve velkych
méstech stoupa tento pomér aZ na 95%.

Pievaha depositniho platidla ‘ (deposit currency) nad bankov-
kami je dale patrna z toho, e bankovek Narodnich Bank bylo v roce
1918 v obéhu okrouhle 725 mill. doll. kdezto vkladh soukromych
podrobenych disposici ekem (individual deposits subject to check)

1) Prof. Launghlin: ve své praci : Aus dem amer, Wirtschaits-
leben sestavil na str, 122 (tab. VIL) zajimavy diagramm, v némz Cara
predstavujici ob&h bankovek a &ara piedstavujici vklady b&z do r. 1879
rovnobdind. Po tomto roce stoupaji vklady ndpadné rychle, kdeZto vyde]
bankovek klesa a teprve po r, 1900 zadina pondkud se zvedat., Z toho mozno
soudit na véeobecny vyvoj Sekovnictvi ve Spoj. Stdtech.

%) Srov. Laughlin: Aus dem amer, Wirtschaftsleben str. 123.
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bylo v roce 1913 8.240,942.009 doll) Jak mnoho by musilo byti

v Unil rozmnoZeno obéZivo, kdyby nebylo téchto surrogati platidel,

se d4 pribliZng soudit z téchto dat:
Obéh bankovek obnai:?)

u banky anglické: 147,925.075 doll.
. francouzské: 1.092,265.000 ,
s 8. némecké: 573,800.000 ,
) rak.-uherské: 518,160.000 ,
. hollandské: - 127,090.000 ,
) belgické 179,005.000

Z tohoto piehledu je vidéti, jak tsporng piisobi Sekovnictvi
v Anglii na jeji ob&h bankovek. Obgh banky francouzské je 8krate
vEtsi, banky némecké a rakousko-uherské 4krat vitsd, (Ze obgh
bankovek obou posledné jmenovanych bank je mensi ne# ob&h
bankovek francouzské banky, d4 se vysvétliti clearingovym a #-
rovym zafizenim u téchto cedulovych bank a vyrovnavacim za-
tizenim' poStovnim.) Zajimavé je dale, Ze malé Hollandsko stoji
v obéhu bankovek nemnoho za Anglif, mala Belgie Anglii dokonce
predstihla. Z toho se d4 usuzovati, o& by Spojené Staty bez Ze-
kovnictvi musily obnos ob&%iva v zemi zv&tiiti.

Mimovolné musf se viak ka#dému namanouti otizka, jak je mozno,
7e Spojené Staty, které vétSinu svych plat konajf Seky, maji zapotiebi
tak ohromného mnoZstvi obéZiva, Ze vykazuji v&tsi podil obéiva dle

hlavy, nez kazdy jiny stat na svét& Francii vyjimajic. Podil obé¥iva
dle hlav obna$i totiz:3)

V Japonsku .......... 4:35 doll. Kanada .........,. 24:41 doll.
V Rusku,............. 709 Némecko.......... 2503 ,,
Rakousko-Uhersko ...10-74 Belgie ............ 2522 ,,
Mexiko ............... 10-88 Nizozemi.......... 2791 ,,
Ttalie ................ 11-80 ,,  Spojené Staty ..... 3399 ,,
Velk4 Britanie......... 16:38 ,, Francie ........... 40-88

1) Comptr, of Curr. Rep. 1913, str. 56. V této &islici nejsou zahrnuty
ani vklady dsporné (t. j. s Ihiitou vypovédni = saving deposits) ani vkla
dové potvrzenky (certificates of deposits) ani potvrzené $eky (certified
checks) ani Seky obchodvedouctho (cashiers checks outstanding),

?) The Economist z 5. ¥{jna 1912, Worlds Almanac 1913 na str. 270;
k vili jednotnosti ptevadi viechna &fsla na dollary.

%) Statistical abstract 1907/1908 str. 742 a nasl. pro rok 1904 viz

podobnou statistiku Mint Report 1905, str, 38 a nasl., 100 a nasl,, 156,
a nasl,
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Neni ov8em pochybnosti o tom, Zev Vzpmé, &m je hgspodéi'sky vy-
spélejii a bohatdi, tim v&tsi mnoZstvi o.be,zlva (cevterls paribus) vylclilzg)e,
jezto jeji obyvatelé budou zvykli miti vice penéz u s,e}?e a tvalke budot
konati vice platt. Tak vidime, Ze Anglie, ac _sekovnlctw jt uspoli ohv1 omné
mno#stvi hotovosti, ma v&tii. podil obéZziva .dle h%avvy neZ nase tie
a tato opét vétdi nez Rusko. Toho dikazem je talfe, Ze tato kvgtvq dle
hlav stoupd kazdym rokem (ne tedy jen abSOh}tD..l mnozstvi obe%wa).
Tento dfivod samojediny by viak jisté nevysvétlil tuto napadné vy-
sokou kvotu obé&ziva dle hlavy v Unii.

Pohledme viak na nasledujici statistiku.t)

Mince

PR Mince a jiné penize Mince )
ROI,{ ; aJme g poklad. dfadé jako a jiné penize
konéici penize spolkovy majetek v bankach
30. tery- ve Spoj. obnos o obnos o,
nent Slicla tcclgllll mill, dolk o mill. doll.
mill. .

...... 2.389-7 2846 12-16 7499 32-05.
138(1) ...... 2.483-1 307-8 12+39 794-9 32:02
1902 ...... 2.663:2 . 3139 12-24 837-9 32:69
1903 ...... 2.684-7 3170 11-80 848-0 31-59
1904 ...... 2.803-5 284-3 10-14 9829 35-06
1905 ...... 2.883-1 295-2 10-24 987-8 34.27
1906 ...... 3.069-9 333:3 10-86 1.010-7 32:92
1907 ...... 3.115-6 342:6 11-00 1,106-6 3551
1908 ...... 3.378-8 340-8 10-08 1.362:9 40-34
1909 ...... 3.406-3 300-1 8-81 1.444-3 42-40
1910 ...... 3.419-6 317-2 9-27 1.414-6 41-37
1911...... 3.555-9 341-9 9-61 1.545'5 43-46
1912...... 3.648-8 3643 9-98 1.563-8 42-86
1913 ...... 3.720-0 356-3 9:58 1.552:3 41-73

Mince a jiné penize nenaléz. v obéhuvvyjma mlr}?i

RO},{ se ani v pokl. 4f. ani v bankdch  a j. penéz v pokl uf.

kongfof (tedy pen. ve skutetném obéhu) co majetek spolkovy
80. Cerv- ¥ bnos o Per obnos Per .
nerm mill. doll. o capita  mill, doll. capita

...... 1.306-2 55-79 17.11 2.055-1 26-93
igg(l) ...... 1.380-4. 5559 1775 2.175-3 2798
1902 ...... 1.411-4 55-07 17-90 2.249-3 28-43
1903 ...... 1.519-7 5661 18-88 2.367-7 2942
1904 ...... 1.536-3 54-80 1877 2.5619-2 30-77

1) Comptroll. of Curr. Rep. 1913, str. 54.
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R Mince a jiné penize nenaléz.  V obghu vyjma minci
ok i v pokl G, ani v bankich  aj. penéz v pokl, fif
Kongied se ani v pokl. 1f. ani v bankéc a j. penéz v pokl. uf.
30. Eorv- (tedy pen. ve skutetném obéhu) co majetek spolkovy
: obnos o Per obnos Per
mem i doll, /e capita  mill. doll.  capita
1905 ...... 1.600-1 55:49 19-22 2.587-9 31-08
1906 ...... 1.7259 56-22 20-39 2.736:6 32-32
1907 ... .. 1.666-b 53-49 19-36 2.773:0 32-22
1908 ...... 1,675-1 49-568 19:15 3.038-0 34-72
1909 ..., .. 1.661-9 4878 18-68 3.106-2 34-93
1910 ...... 1.687-7 49-36 18-68 3.102-3 34+33
w011, 1.668-5 46-93 17-76 3.214-0 34-20
1912 ..., .. 1.720-7 47-16 17-98 3.284-5 34-34
1913 ...... 1.811+4 48-69 18-61 3.363-7 34-56

V tomto piehledu je uddn dvojim zptisobem podil ob&¥iva dle
hlavy. Niz¥f ¢slo znadi kvotu dle hlavy z ob&%iva, které je skutetnd
v obéhu, kdeZto vy3¥l ¢&islo obdrzime, délime-li veskeré obérivo Spoj.
Statt mimo to, jeZ se nalézd v poklad. dfadg, podtem obyvatelstva.,

Onen niz8i podil dle hlavy je vlastnim obrazem skutedného mno¥stvi
ob&hu penéz a jeho ¢iselny vyraz, totiz 1861 doll., nelisf se valné od
podilu, ktery pfipadd na jednotlivce ve Velké Britanii (1633 doll.).
V Z4dné zemi toti% neni nashromiZdéno tak velké mnozstvi obéZiva
v pokladnéch bank jako v Unii. Ve skutetném obéhu (mezi Lidmi)
se nalézd totiz za r. 1913 toliko 48699, veikerého ob&riva (tedy ani
celd polovina), kdeZto 9-589%, v pokladnici spolkové a 41-7 39 obéziva
v pokladnach bank. Neobytejné zdsoby hotovsti v bankach vysveiiim-
si jednak jejich nedtastnou soustavou zéloh, kterd vyraduje velikych
obnost, jeZ potom lezi ladem, a jednak tim, Ze salda, jeZ jsou vysledkem
odu¢tovaciho fizen clearingového, jsou vyrovnavana hotovymi penézi.l)

Z dob, kdy byly vydavany Clearing House Loan Certificates, pak
vime, jaké obnosy vybudou pro pené#ni trh, kdyz obéZivo, jim% od-
GCtovaci salda se jindy vyrovnivaji, maZe byti nahra¥eno témito
poukdzkami. Kdyby tu byla n&jaka tsttedna, kterd by Zirovym pfi-
pisovinim a odepisovanim tyto pohledivky a zavazky vyrovnavala
mezi jednotlivymi ¢leny sdruzeni a kdyby konetné jeji &innost se ¢asem
roz8ffila i na vyrovnavéani mezi jednotlivymi clearing-housy, do$lo by
se teprve k plné dokonalosti a vyhoddm zdsady kompensaéni a k veliké
tspofe hotovosti.?)

') Tato salda pohlt! znatné obnosy; vidyt jen pro Novy York
obnadf jejich denni pramér tédmet 17 mill, doll, t. j. asi 85 mill. K,

%) Tohoto vysvétlen{ znadné kvoty dle hlavy ve Spojenych Statech
pomijf pifslugnd literatura, pokud bylo mozno, abychom ji seznali a hled{
si ji vysvétliti jinym zpasobem; tak na p¥. strachem pfed nedostatkem
obéziva, vyluénginflact, apod., jakona p¥, Hasenkam p: c. d.str, 173,

187

Za nyné&jdich pomértt vsak né&jakého hromadného vyrovnavéni
mezi réiznymi misty Spoj. Sttt nemdame. L

To, co jsme nyni fekli, ¢ini ném._tedy pOChCipltvelnyl.n,’ Ze szdm,‘
vyvinutému $ekovnictvi nalézdme v Unii .téi,nepc?merne .velhkelmnozs‘fw
ob&nich prosttedkf; ¢ini nam dale ziejmym, jak veliké vyhody Se-
kovnictvi Spojenym Stattim pfineslo.

Kdyby 3ekovnictvi dovedlo zcela nahraditi bankovky, byla

‘by %ekovni soustava anglo-americkd dokonale pruznid. Vidyt

mluvi se gasto o Sekach ve Spojenych Statech jako o ,,depositnim
obé&#ivu‘‘ (deposit currency). Zivot hospodaisky si tu tvoii sam
platidlo a to nikoliv zngjici na okrouhlé obnosy, z nichz teprV(’e
splatny zadvazek dluzno skladati, nybrz zngjici pfimo na splatny
obnos. Av8ak bankovka nebude nikdy moci zcela vymizeti z ho-
spodatského Zivota.l) Sek totiZ nebude moci dociliti nikdy or}é
vieobecnosti jako bankovka, jeZto nezni na rovné obnosy a je
nésledkem toho neschopny k ob&hu. RovnéZ ta okolnost, Ze vy-,
stavovatel je soukroma osoba jen uZ§imu kruhu osob znima,
omezuje jeho pouf zpravidla na cestu od vystavitele k bance.
Zejména pii hromadnych platech jako pfi koupi divadelnich,
selezni¢nich listk je pouzivani ¥eku vyloudeno, jeito bankovka
bude piijata i od osob zcela neznamych, nikoli véak ek, TéZ pted-
pokladé4 pouzivani eku vyvinuté bankovnictvi, takze ve Venkoxf—
skych okresech bude vidy je$té pievladati placeni bankovkafm.
Vyhoda bankovek spodivd déle v tom, Ze mnoisttvi vydanych
bankovek miize byti sledovano od banky cedulové, jez mlze pi‘e-.
hlizeti snadnéji celé hospodaiské poméry, coZ ji umoziluje petovati
o tdelnou a hospodirnou zasobu hotovosti. Prednost bude né-
lefeti bankovce také zejména v kritickych dobach za pa-
niky, je’to za bankovkou stoji autorita stitu (Spojené Stéty),
nebo skutetné hodnoty (zlata = Evropa), kdeZto za §ekem autorita
soukromého vystavitele, pokud se tyde (pfi ,certified check')
autorita banky, na niZz je vystaven?) JeZto pfi panice pravé dflvérg
v banky byva otiesena, je ziejmo, ze takovd zaruka nemiZe staciti.

1) Srov. o tom: Woérterbuch der Volkswirtschaft, sv. II. str. 444;
Marcuse c. d. str. 118 a 114; Obst c. d. str. 27; Lumm: c. d. 10,
11; Hauser: Amerikanische Bankreform, Jena 1914, str. 7.

2) Nejlep$i dukaz toho, Ze Seky byly za paniky v roce 1907 odmitéfly,
kdezto bankovky nejen pHjimdny, nybrz dokonce thesauroviny, jak
jsme jiz na jiném misté Fekli. :
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Pripustili-li bychom nepravdépodobny piipad, e by i statni tvér
byl otiesen, nestacila by jiZ ani zaruka stitu a nastal by navrat
k ptvodnimu zidkladu Gvérovému vibec, totiz ke skutetné hod-
noté, pravdépodobng tedy ke zlatu. Cim vzdélengj¥f je tedy fivérni
soustava od tohoto plivodniho stavu, ¢im tedy je v&td pravni
jistota a vzdjemna divéra a jako nasledek toho men§ skutetné
zéruky za splnéni zavazkd, tim je Gvérni system vyvinut&jsi (znadf
tedy Sekovnictvi i po této strdnce pokrok v tvérni organisaci proti
bankovce), ale téZ tim snadnéji je celd veérni stavba otiesena.
A neni-li tu Gstiedniho cedulového Gstavu, jenZ v ¢as miZe davéru
vratit, mize panika dostoupiti hrozivych rozmérii,

Sek lezi jako platidlo mezi bankovkou a sménkou. Bankovka je
kryta autoritou stitu (nebo zlata = v Evropg), sménka je kryta pouze
autoritou solvence jednotlivcovy (nenf-li je$t€ indossovana anebo

a'kc?ptovéna‘bankou), Sek pak kryt autoritou banky (je-li 3ek ,,certi-
fied"'; aviak i kdyZ $ek neni ,,potvrzen, poutt telefonicky dotaz kazdého,

Y. wivy

mé-li vystavitel v bance dostatetné kryti). Sek je tedy ob&zngjéi pla-
tidlo nez sménka (i tehdy, je-li splatna a vista), aviak bankovka daleko
ob&znéjdl nezli Sek.

Disledkem hotejitho vyvodu je tedy, %e bankovka nemtiZe byti
zcela potlagena. Sekovnictvije vybornym surrogatem penéz v klid-
nych dobich, avSak v kritickych dobach nevyhovuje.

Diivod, Ze Anglie pfi svém ¥ekovnictvi nedoznavi ve své
obézni soustavé podobnych poruch jako Spojené Staty, leZi v tom,
ze ekovnictvi stladilo sice vyznam bankovky na nejmen$i miru;
pokud viak jeji narodohospodaiské poslani je nepostradatelns,
umoznila cedulova banka jeho provadéni a naopak, jeji malo
pruznd cedulovd soustava mtZe pii jejim vyvinutém ¥ekovnictvi
jakZ takZ obstati. Obg zafizeni se tedy dopliiuji a mezery v pla-
tebni soustavé zanechané od jednoho jsou vypliiovany druhym.

Ve Spojenych Statech jsou poméry jiné. Také tam sice stoji
$ekovnictvi na vysokém stupni dokonalosti. Av$ak na jedné
strané pruZnost cedulové soustavy Spoj. Statd stoji jeite daleko
za anglickou, na druhé strané tkoly vyzadované od pruZnosti
ob&ziva, tedy od pruinosti bankovky (jeZto ostatni obé&Zivo jiZ
svou povahou je naprosto nepruzné), jsou tam daleko v&tii ne¥
v kterékoli jiné zemi, protoze v Unii panuje v platebnich po-
mérech daleko vétsl nepravidelnost nez jinde. KdeZto pravidelny

f
J
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obchod se spokojuje ¥ekovnim zafizenim a nevyZaduje témér
7adnych hotovosti, konaji se platy spojené se sklizni (moving the
crop), které vyzaduji na podzim neobylejné velikych obnosi,
prevaing v hotovych penézich, ponévadz ve venkovskych okresech
se Sekovnictvi je§té nevyvinulo. Vzdor vyspélému Sekovnimu
zatizeni ziistava tedy nepruznost bankovky velice citelnou Gjmou
pro Spojené Staty.
B. Piisobnost pokladnitniho diadu.

V popisné &asti jiz jsme mluvili o tom, Ze pokl. dfad zmirfiuje
napiatost pen&Zniho trhu tim,

7e vklada prebyteéné hotovosti do Nérodnich Bank, jeZ se
nazyvaji vkladovnami (depositories),

7e pred lhfitou, stanovenou umotovacim plénem, vykupuje
spolkové dluzni tapisy,

#e pred dospélosti vyplaci Groky z dlubopisi.

Oplyva-li trh penézi, vybira spolkové vklady, zastavuje
vykup dluznich tpist atd.

Nyni se oviem jednd o to, zda takové zasahovani poklad.
t¥adu na pen&nim trhu je dostate¢nou nahradou za pruzné obézivo.
Na to dluZno rozhodn& odpovédéti zaporné. Predné proto, Ze
#4dny pomocny &in pokl. tradu nepfisobi samolinné. Kdezto
pruznost evropskych cedulovych soustav plsobi pravé v tom
okam#iku a v tom méiitku, jak hospodatsky Zivot toho pottebuje,
mie se stati, Ze pomoc poklad. tfadu mine se nejvhodnéjsim oka-
m#ikem, anebo, Ze trhu penéznimu bude poskytnuto piili¥ mnoho
nebo piili§ méalo hotovosti. Délejest uvaziti, Ze poskytnuti pomocije
odvislé od fajemmika pokladu, ktery je tiednikem a dli opodal
ruchu obchodnfho ve Washingtonu, proteZ mu dasto spojitost
s hospodaiskym #ivotem a trhem pen&znfm uchdzi. Je téZ osobou
politickou jako vedketi ¢lenové vlddy, a miZe na jeho jedndni jeho
politické presvéddeni miti zna¢ny vliv. Dale lezf v jeho libovuli,
které Narodni Banky za vkladovny zvoli, pfi ¢emZ by téZ se mohl
dati vésti stranickymi divody.

Dalgim protidévodem je nésledujici tivaha: Spolkové vklady
musi byti kryty dluhopisy, které byt ne vylutng, prece z veliké
asti zalesd ze stejnych dluhopistijako thrada kryjici obéh bankovek.
Provadi-li vlada vklady u Narodnich Bank ve vétsim méiftku, je
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tieba, aby Narodni Banky uvolnily ¢ist své dhrady, chtéji-li
obdrzeti vklady. To ovSem bude miti za nasledek zmengeni obshu
bankovek. Tak na jedné strang piispénim vlady se ob&Zivo zvéts
hotovostmi ve zptisob& spolkovych vklad, na druhé strand se
zmendi vzetim Casti bankovek z obghul) Ze totiZ Narodnim
Bankéam jsou milejsi vklady spolkové nez ob&h bankovek stejné
vySe, je piirozené, ponévadi hotovosti, jez jsou jim svéteny viadou,
mohou vpoéitavati do zdkonné zalohy, kdeZto bankovek nikoliv.
PIi tom zakonem z 30. kvétna byla utvrzena prakse pred tim ji%
zachovivana, %e Narodni Banky za vklady spolkové nemuseji
chovati Zadnych ziloh. To jim ov8em dovoluje, aby za kady
dollar vkladtt spolkovych zvysily polozku vkladt soukromych,
¢ili Gvér na 1UctE depositnim nejméné o 4 dollary. V dobe, kdy
panuje Gvérni rozpéti, muZe tento stav vésti k prepéti tvéru.
Tak ptepéti dvéru a krise z r. 1907 byvAa mimo jiné piipisovina
tomuto Stédrému poskytovini vladnich penéz.?) Kdyby vlida
nebyla bankdm totiZ ptispéla, byly by tyto vzhledem k napiatému
nebo nedostatenému stavu zaloh hled8ly tvéry omesziti. Novou
viak zasobou spolkovych hotovosti byly svedeny k neopatrnosti.

Mimo to navykl pokladni¢ni Gfad Narodni Banky tomu, e
jakmile nastanou stisnéné&j$i poméry na trhu pend’nim, ony se
spolehnou na ptispéni pokladni¢niho dfadu a nehledi zvy$enym
vydejem bankovek piizpiisobiti se pottebdm hospodafskym a tisefi
penéZni odstraniti, protoZe vysoky trok pii napiatém trhu nutné
se dostavujici je vynosnosti vydeje bankovek, jak jsme tekli,
nepfiznivy, naproti tomu pomoc pokl. dfadu prindsi viak bankam
posileni zakonnych ziloh.?)

) Tento ptipad se stal na pi. v roce 1903, Srov, Treasurers Report
1903 str, 19 a 20. SniZeni obhu bankovek bylo tehdy provedeno tak
rychle, ze hranice zmengen{ (tehdy jedts 3millionova) byla by byvala malem
piekrotena. Opaéng opét roku 1905 zmensen{ spolkovych vkladi vedlo
k rozmnozeni vydeje bankovek o 52 mill, dollart, (Treasurers Report 1905,
str, 13 a nasl)

3 Srov. Hasenkamp: Wirtschaftskrisis 1907, str. 67 a 68.

%) Ze amerigti bankéfi timto zptisobem kalkuluji, t.j. v dob& penézni
tisng nevyuzivaji plné¢ svého prava vydeje, lze souditi z nasledujiciho
prikladu: ‘

V polovici prosince 1912 pii velice napiatém trbu pendznim vyskyti
se navrh, aby pokladni¢ni afad vypomohl trhu pen&inimu dodateénymi
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O jinych prostiedcich pokladni¢nim tGfadem uzivanych, aby
jimi bylo ptisobeno na trh penéZni, lze fici, Ze se jich v posledni
dobé malo uZivalo, jeito piedéasné umotovaini dluhopist je spo-
jeno s velikou Skodou pro spolkovou vladu, ponévadz dotyéné
dluhopisy musi byti pravidelné vykupoviany v kursovni{ ceng
nad pari. Kromé toho muZe takové umotovani miti za nasledek
zmen3eni ob&hu bankovek z téhoZ diivodu, jako svéfovani spol-
kovych vkladt bankdm. Splaceni pak tGrokt z dluhopist pfed do-
spélosti je piili§ malo Ginné. .

Kdyz jsme si takto objasnili fiepruznost amerického cedulo-
vého systému a pridli k ndzoru, Ze i prostfedky, jichZ Spojené
Staty uiivaly, aby zmirnily tento nedostatek, nemohou byti na-
hradou za pruznou cedulovou soustavu, miZzeme nyni s vétsi bez-
peénosti vySetfovati, jaké disledky z této nepruZnosti pro Unii
mohou plynouti, a patrati, zda vysledky, k nimz takto dojdeme,

byly v minulosti skute¢nosti potvrzovéany.

4. Ndsledky hepruénoéti cedulové soustavy.

Nepruznosti vydeje bankovek mtize nastati bud pfevydej ban-
kovek, jenz mtize zptisobit inflaci () nebo nedostatek bankovek (B).

«) Inflace,

Inflact ¢ili nadutelost! obéZiva muiZzeme zvati takovy rozsah
obéziva, ktery zptsobuje poruchy hospodaiské tim, Ze se vnucuje
obéhu vice obéZiva, neZ ho jest za daného stavu hospodaiského
tieba.?) V evropské soustavé cedulové nemulZe pii normélnim

vlddnimi vklady., Pokladniéni dfad vSak tento ndvrh odmital, oduvodiiuje
své rozhodnuti tim, Ze dle jeho minén{ je drokova sazba sice vysokd, nikol
véak prohibitivn{, Déle, kdyby byla takova tisett pendini, jak se tvrdi,
nebylo by pry mozno, aby banky nebyly vyuZily plné své moznosti vydeje.
Dile jeho zdznamu by vSak je$té bylo volno pro tthradni tdele 30 mill. doll.
29%nich spolkovych dluhopisi. (New York Times 16. prosince 1912, str. 9.)

) Nenispriavno, dovozovatiinflaci z vysokého podilu obé&Ziva dle hlavy,
jako to ¢inf Hasenkamp:c. d, str. 173, nebof tim se budi dojem, Ze
Spojené Staty se nalézaji stdle ve stavu inflace. Tomu v8ak tak neni. Za
uré¢itych dob miize i ono mnozstvi obéZiva, jez se v Unii naléza, ukazati se
nedostateénym (na pi. v r. 1907). Inflace tedy nenastdva, Ze by v Unii
bylo piili§ mnoho obéZiva, nybrz proto, Ze nasledkem nepruinosti je v Unii
v 1é ktevé dobé nadbyteén& mnoho obéziva. Piiny vysokého podilu okéziva
dle hlavy byly vysvétleny jinde (viz str. 184, a ndsl).
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vydejil) bankovek a jich sménitelnosti inflace nastati! Jeito
hospodafsky Zivot si vyssiva z cedulové banky jén tolik obé&Ziva,
kolik ho pottebuje a jezto cedulové tstavy, spravujice se zasadou
vefejnohospodéiskou, neusiluji o vydej bankovek do pripustného
maxima, nybrz naopak diskontni svou politikou &eli takovému

vyssavani bankovek, které by bylo zpiisobeno nezdravou speku- -

lac a vedlo ku piepéti tivéru a krisfm — nasledkéim to prevydeje
bankovek,

Jinak ve Spoj. Statech, kde neni samodinné regulace vydeje
bankovek a kde cedulové banky se i{di pii jich vydeji jeding jeho
vynosnosti, kterd vede obycejné k tomu, Ze banky hledi vyerpati
své vydejné maximum (o Cemz jsme jiz mluvili).

AvSak netoliko vydej bankovek nad potfebu, nybrZ i ta
okolnost, Ze se mevract bankovka vyplnivsi svij tkol ve Spoj.
Statech tak zpét, jako tomu je u nis, musi vésti k nadutelosti
obéZiva.

Kromé ‘toho u nds muZeme povazovati za obéZivo — posu-
zujice jeho nadufelost -—— jen ony bankovky, které se nalézaji
mimo cedulovou banku (tedy v pokladnach jinych bank iv ostatnim
ob&hu), nikoli v8ak bankovky vrativsi se zpét do cedulové banky,
ponévadz zde netvofi nabidku hledajici uloZeni a ptsobici na
urokovou miru, kterou banka cedulovd diktuje sama. Jinak
je tomu v8ak v Unii. Cedulové (Narodni) Banky neli¥f se po té
strance od jinych soukromych bank, a ob&Zivo nashromazdivii se
u nich tvoti stile nabidku ob&ziva hledajici ulozeni. Pro posouzeni
inflace ob&Ziva musime tedy piihlifeti v Unii nejen k ob&ivu
jsoucimu v pokladnach bank necedulovych a v ostatnim ob¢hu,
nybry i k obéZivu, jef se nalézi w Ndrodnich (cedulovych) Bank,
tedy mezi jinym i k bankovkdm Narodnich Bank vrativiim se,
ano 1 k tém bankovkdm dosud nevydanym, za n&% jiz byly sloZeny
dluhopisy, nebot tvorf nabidku hledajici uloZeni a plsobici na
urokové sazby. I kdyby tedy se bankovky po vykonini svého
ukolu (pii splatnosti sménky, piedpokladame-li ptiznivy pifpad,
ze banka vydala bankovky na kratkodobou ptijeku, co# ve Spoj.
Statech, jak jsme fekli, neni nikterak nutné) vratily, neprestaly

1} Jinak by tomu bylo ovéem, kdyby vydej bankovek byl zpisoben
statni vypujekoun,

:
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by tvoliti nabidku uloZeni hledajici a podporovaly by inflaci.
Avsak byla by tu alespoti pravdépodobnost, ze Narodni Bance,
je-li potieba po obéziva nasycena, bude ztiZena moZnost bankovky
znovu vnutiti do ob&hu. Mimo to bylo by vyloudeno, %e by jich
banka pouZila ku posileni svych zdkonnych reserv a tim soutasng
ku rozpéti Gvéru. ‘ ‘ '
Avsak v Unii se nevraci bankovka z ob&hu po dlouhou dobu.
Pii splatnosti sménky dlu#nik vyrovna dluh na pt. ve statovkach
(greenbacks), neb zlatych & stifbrnych poukazkach, nebo v ban-
kovkach jiné Banky Narodni. I kdyby dluZnik chté], nesehnal
by zpravidla bankovky oné banky, jiz ma platiti,. Vrati-li se
viak na pi. statovky, nebo zlaté &i stifbrné poukizky misto ban-
kovek, zistane banka veiejnosti obnos vydanych bankovek
dluzna, jeji passivni polozka nezmiz{ a ziistane tu nabidka obé&Ziva
sméfujic k jeho inflaci. Ale vedle toho miize je$té banka obdrZené
staitovky & kovové poukazky zapodisti si do zalohy a v poméru
k zéloze roziititi poskytnuti Gvéru a tim podporovati tvérn
inflaci. Kdyby banka nedosdhla posileni své zilohy, byla by
snad byvala plistoupila k omezenf Gvéru. UvaZimeli dile, Ze
Statni Banky a Trust Companies sméji bankovky Narodnich
Bank vpotitavati do svych zaloh, miiZeme v prevydeji jejich od
r. 1900 vidéti jednu z piicin krise z r. 1907. Narodni Banky ne-
chavajici v obéhu své bankovky a povolujici dvér na zikladd

hotovosti, jeZ se ji misto bankovek vrati, povoluji vlastn& avéry

na zakladé uvéru (bankovek) a buduji avérovou stavbu, kterd se
musi pii lehkém otiesu shroutiti, ponévadZ nem4 pevného zakladu.
Vzbuzuji té2z na trhu penéZnim zdéni hojnosti, kteréz tu vlastné
nenf. Cim difve tedy ob&%ivo, jez slouZilo jen dofasnému tvéry,
bude z ob&hu vzato, tim vérnéj$i a pravdivéjsi obraz penéZniho trhu
obdrZime.

Pif¢inou inflace ve Spojenych Statech mie byti kromé nepruz-
nosti cedulového systému téz v urtitych ptipadech uvolnéni hotovosti
nashromdZdénych ve spolkové pokladné. Tyto se mohou totiZ dostati
do obéhu bud vklady do Nérodnich Bank, aneb piimo platy konanymi
pokladni¢nim tdfadem. Prvni piipad nastane pravidelng, je-li nouze
o obéZivo, a fifinek téchto hotovosti v podobé vkladd bude pro ob&h
blahodérny. Druhy piipad vSak nastane asi, bude-li vldda vykazovati
schodek a bude-li nucena sdhnouti na hotovosti, jeZ by jinak zustaly
nedotéeny. Nastane-li tento posledni ptipad v dobé, kdy jiz je potfeba

Loevenstein: Cedulové bankovnictvi americké. 13
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po ob&Zivu nasycena, aneb, kdy jiZ beztak je v ob&hu prebytek penéz,
nastane inflacel) Dusledkem #éfo inflace bude oviem faké prepéti
uvérua, ‘

Panuje-li vSak hospodaiska stisnénost a neni-li v obchodnim
a priumyslovém svété potiebi Gvért, nutno umifstiti volné avéry
jinde. Nahrada byva nalezena obytejng ve spekulacnich kruzich.
Je vidy dosti spekulanti, ktef{ nabizené uvéry pfijmou. Tak byva
umgéle vypéstovana spekulace bud v cennych papirech, nebo ve
zboZi, nebo v pozemcich. Jisto je, Ze se spekulace vyvine, at jiz
v kterémkoli oboru. Je tedy inflace nezdravé spekulaci ob-
zVvIast¢ plizniva.

Ale z1¢ nésledky inflace nejsou tim jests vylerpany. Dejme
tomu, Ze banky nebudou moci pii poskytovani tvéru dociliti ve
vnitrozemf piznivych podminek, pon&vad nenf po nich poptavky.
Banky budou se snaziti nalézti od§kodnéni na cizozemskych trzich,
coz povede k vyvozu zlata, jakozto jediného ob&#niho prostiedku,
jenz se za hranicemi muiZe uplatniti. Skutetné té3 v dobach pii-
lisného rozmnoZeni ob&Ziva, prevysujiciho potieby zemé&, miizeme

1) Ptiklad takové nesrovnalosti mezi zdanlivou zdsobenosti trhu pe-
nézniho askuteénymi poméry uvadéji New-York Times ze dne 7. ledna 1913,
stézujice si, Ze sotva uplynulo n&kolik mélo dni od 129%n{ trokové sazby,
nastava jiz zdanlivy piebytek pendz. Zalohy bank se témét zdvojnasobily,
ponévad# banky obdrzely téms&f 15 mill, doll. z vnitrozemi. Times uvazuji
pak déle: , Kdyby tyto vracejici se hotovosti byly skuteénym (pendznim)
kapitdlem, bylo by nutno jejich objeveni se vitati s jasotem, Ale neni
naprosto znamky, kterd by opravilovala k domngni, ze piebytelné obézivo
odpovidd piebyteinému penéznimu kapitalu, Pohotovost, kterd se ndm
nyni vracf do New Yorku, je n4m vnucovana, piebyteénost{ obéziva krytého
dluhopisy (totiz bankovek), které neni mozno sniziti. NemiZe u ndho
‘nastati kontrakce, ponévadi je téz vyloudeno rozpéti.'* Times dodavd: , Al
unds je tak malé rozpdti (v ob&hu bankovek) za cely rok (10 mill, doll,),
dostoupilo rozpét! v Némecku v jediném t¥dnu obnosu 125 mill. doll. a tak
Berlin usel, a& byl také ve stisnénych pomérech, zkudenostem Nového
Yorlku. Jakmile totiz tohoto zvyieného ob&hu nebude vice zapotiebi, zmizi,
a Némecko nebude miti klamného pocitu uvolnéni na trin penéénim a jeho
bankéti nebudou miti dvojité tlohy, jednak, aby zamé&stnali 125 mill, doll.,
ledyz jich nebude potfebi, jednak, aby je vydupali z jejich dodasného po-
uzivani, kdyz jich bude pottebi, V té dobé& nastane v Némecku novy vydej
bankovel, provedeny ne s v&t§fm tisilim, nes samodinny vzrust nadich ban-
kovnich $ekid, kdy# jich obchod potfebuje,
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pozorovati nipadng vysoké vyvozy zlata ze zemg, tak na pt.
r. 1892, 1908 atd.?)

Nésledky inflace ve Spojenych Statech jsou tedy: zdanliva
hojnost penéz na domacim trhu, pfepinani iivéru, podpora spekulace
na burse a v jinych oborech a podpora vyvozu zlata ze zemd.

Déale ma inflace vliv i na stoupani cen zbo#i, jak se téz p
riiznu v americké literatute dovozuje.?) '

B. Nedostateh obéiva.

Druhym nasledkem nepruZnosti bankovek cedulové soustavy
je oblasny nedostatek ob&Ziva, Zada-li ho hospodafskd potteba
vice, nez ho dovedou banky pfi maximu vydatelnych bankovek
rozmnoZiti, anebo v mezich toho maxima, rychleji,3 neZ toho
banky dovedou. I jestlize ob&h bankovek nevy&erpava jesté ob-
jektivné piipustného maxima (souhrnu viech dluhopist), neod-
hodlaji se banky snadno koupi a sloZenim dalsich dluhopisit
u poklad. tfadu rozmnoZiti své maximum vydatelnych bankovek,
jeZto pti vysoké rokové mife (a ta bude v dobach velké poptavky
po ob&Zivu pravidlem) je vydej bankovek mén& vynosny (viz
str. 173.) a jeZto musi banky poditatis tim, Ze nebudou moci pti
9millionovém piedpisu libovoln& bankovek stahovati.

Takova zvySend potfeba ob&Ziva vznikd hlavng ze zvysené
potieby tvéru. Lze arcirozpinati Gvér i bez soudasného rozmnoZeni
obéziva, avSak jen potud, pokud lze povolenym tivérem dispono-

1} Srov. Hasenkamp, str, 117, 174, 176, 178, 179, tentys: Wirt-
schaftskrisis 1907, str, 49,

3 T. N, Carver: The Quarterly Journal of Economics vol. XXI,
str. 443, a nasl. F. W, Taussig (Harvard University) The Quart,
Journal of Econ.: The Plan for a compensated dollar, May 1913, str. 402.
404, a nésl. ; dile ¢lanek The banking Bill at Washington v tydentku Nation:
July 1913, str. 20. (sv. 97, No. 2505), jenz pifmo tvrdi, Ze:,,currency inflation
automatically drives up prices'’.

3) Vydej bankovek vyzaduje dlouhou dobu a zdkon zakazuje, aby
bankovky jednotlivych bank byly pro vydej chovany jiZ v zdsobé. Proto se
nesrovndvas pravdou, tvrd{-li Obst: c. d.str. 60, ze rozmnoZent bankovel
je proveditelno v kratké dobg. Jako doklad naSeho tvrzeni slouZiz prﬁbé}h
paniky z r. 1907, o niZ doleji promluvime. Proti minéni Obstovu srov, tés
Marcuse: c d str. 69, a Fuchs: Das Geld u. Bankwesen in den
Ver. Staaten v, Amerika (Schmollers Jahrbiicher N,, F., sv, XX,, str. 952),

13%
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vati §eky. Pokud viak je k tomu téelu potieba hotovych penéz,
74da vetsl rozpéti Gvéru i rozmnoZeni ob&Ziva. U nas vyhovuje
se této potfeb& tim, Ze pokud Z74d4 rozpéti Avéru i rozmnozeni
ob&ziva, vydej bankovek a povoleni tivéru spada v jedno. Ve Spoj.
Statech v8ak je vydej bankovek nepruzny a neni kone¢nym a do-
pliiovacim’ zdrojem tvéru, a muiZe se proto nerozmnozitelnost
ob&%iva stadti naprostou prekdzkou pottebného rozpéti tvéru.

Pokud arci lze povolenym uvérem disponovati pomoci Seku,
neni nepruznost bankovky piekdzkou rozpéti Gvéru, nybrz oviem
piedpisy o reservach vkladovych, dle nichZ vymezuje vySe ban-
kovni reservy i vy&i uvéru, ktery banka vitbec poskytnouti muze.

Z pravidla arci bude zvy$ena potfeba nvéru zadati i zvySeného
stavu obé&Ziva, ponévadZ nelze povolenymi tvéry vladnouti veskrze
pomoci $eku. Prakticky v$ak snaha po rozmnoZeni tivéru nejen
7e nepovede ku rozmmnoZeni obéZiva, nybrZz naopak povede ke
snaze vyssati ¢ast jeho ze vSeobecného ob&hu do pokladen bank,
za tdelem rozmnozend reserv, aby nebyly banky nuceny obmeziti
neb zastaviti twvér. Poda#i-li se to, mohly by sice banky ¢astecné
poptivce po Gvéru vyhovéti, oviem za pfedpokladu, Ze nové po-
skytnuté dvéry nebudou z bank vylerpavati t&Zce ziskanych hoto-
vosti (jezto kaZdé ztenéeni reserv bankovnich by znacilo opétné
obmezeni neb zastaveni Gvéru). Tim viak nebude penéZnimu trhu
nijak pomozeno vzhledem k tomu, Ze zvy$ena poptavka po obé&Zivu
se setkala se sniZenou jeho nabidkou. Takova dprava penéZniho
trhu kradi tedy — na rozdil od nakich pomérti, kde rozpéti Gvéru
a rozmnozeni ob&Ziva spada v jedno —zcela protichtidné s hospodai-
skymi potfebami. Nepodaii-li se to, dojde brzy k obmezovani
véru, jez viak ohrozi ptirozené normalni hospodaisky choda zvIasté
psychologicky jeho piedpoklad, t. j. vSeobecnou duvéru, tak Zze
budou lidé i své vklady poZadovati zpét a zmenSovati timto opét
reservy bank. Vznikne tedy tim v&tsi napéti v obéZivu, jemuz
budou banky &eliti tim, Ze budou usilovati o import zlata z ciziny
pro své reservy.

Dovoz zlata z ciziny neni v¥ak véci nikterak snadnou a libo-
volng fiditelnou ani pro evropské staty s usttedni cedulovou bankou,
nato? pro decentralisovanou soustavu americkou se viemi vadami,
o nichZ bylo pii organisaci americkych cedulovych bank mluveno.
AvSak i kdy? se bankam podaii za t&zkych obéti zajistiti si dovozem
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jisty obnos zlata pro své reservy, dojde jich takova pomoc zpravidla
pozdé — kdy doba nejvétéi tisng jiZ zatim minula. Jen Castend
zmirfiuje tyto nesndze zasahovani pokladntho tdfadu.

Zvysena potieba obdziva vSak vznikd nejen z potieby Zvy-
$eného Gvéru, nybr i z potveby likvidovati twéry a vklady v pe-
nézich. V dobach normalnich ptevlada pfi¢ina ona, v dobach kri-
tickych tato. Za tim tdelem si poviimnéme v strucnosti pochodu
udalosti predchazejicich zpravidla krisi ve Spojenych Statech.
V pokojnych a klidnych dobéach je potfebi nasledkem Sekovnictvi
pramalo obéZiva, a zalohy bank neslouz{ ani tak vyplatdm v ho-
tovych, jako daleko spi§e tomu, aby nerozumnému poskytovani
a zvydovini tvérnich pujéek byly vymezeny hranice. Neni-li
vak potiebi mnoho ob&iva v ¥irsim obghu, objem jeho (obéZiva)
véak se neztenduje, je jasno, Ze prebytetné obéZivo se stékd do
pokladen bank v pifli¥ném mnoZstvi, a hranice moZnych Gvér
se posouvaji nahoru. Predpokladejme nynf nikoli jen napiaty stav
pen&’niho trhu jako shora, nybr# skutetny tvérni oties (na pr.
insolvenci velikych spekulagnich domiti, kterd zplsobi na burse
nucené prodeje a paniku). Je zcela piirozeno, ze ¢im méné ob&ziva
bylo potfebi v klidné dobg predchazejici, tim. v&tsi bude jeho
potieba po otfesu. Veliky dav vkladateli bude vyzadovati vy-
placeni vkladt v hotovosti; rychlé a pruzné zvétSeni obéhu ban-
kovek by mohlo paniku zaZehnati. To viak z Feenych divodi
nenf mo¥no. Nastavaji runy na banky, venkovské banky vyZzaduji
hromadng vraceni svych hotovosti, banky, aby si je opatfily, vy-
povidaji call loans, coZ plisobf hromadné prodeje cennych papirt,
nastdva bursovni derouta, insolvence bank, v3eobecny zipas
o posledni zbytky hotovosti, thesaurovani{ hotovosti a koneéné
zastaveni platit v hotovych. Pocateéni panika pak se obracf
v tékou hospodatskou krisi. Nékdy krise vyvrcholi v dusledky
pravé liené, jako r. 1864, 1873, 1884, 1890 (t. zv. Baring panic),
1893 (currency panic), 1896 (Bryan panic), 1899, 1907 (rich men’s
panic),t) nékdy se jevi ndsledky americké nepruZné cedulové
soustavy pouze v tom, Ze je nemoZno obdrZeti Gvér a Ze firokova

Y Srov. Nelson: ,,A. B. C. of Wall Street (The Wall Street
Library), str. 155. I zastaveni plati v hotovych doslo v roce: 1873, 1884,

1893, 1907.
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sazba stoupd do zavratnych vysi, jako roku 1902, 1905,
1912.%)

Kratké vyliteni prabéhu posledni paniky a krise z r. 1907 potvrdi
spravnost liteného postupu udalosti, '

Jako pti¢inu hospodafské krise z roku 1907 je ozna&iti fadu uda-
losti, které souvisi s ohromnym rozmachem Spoj. Stdtt v oné dobé.
Je to na pt.:

prekapitalisovdni rianych podnikiy; koncentraéni pochod, jenZ
se uskutetiioval ve vdech hospodafskych odvétvich Unie, vedl k tomu,
%¢ budouci vynos trusti, jez mély vzniknouti splynutim z mnoha
men$ich podnik#, byl znatné precefiovan, a vzhledem k tomu ony mendi
podniky, jeZ mély tvofiti onen budouci monopolisticky ttvar, byly
uZasné pii koupi prepliceny?) K Yefenému piekapitalisovani piispélo
nemadlo znamé ,,watering the stock®, ¢ili rozmnoZeni akciového kapitilu
na zdkladé kapitalisovani dividendy (aniZ by tedy néjaké skutetné
splaceni nového kapitilu bylo provedeno). Konedné boje o nadvladu
v riznych podnicich, jeZ ¢asto vyhnaly kursovni cenu do vysi, jez
vynostim naprosto neodpovidaly a v¥eobecnd divokd spekulace pfi-
spély nemilo ku piekapitalisovani viech podnika.

Pi#ilisnd podnikavost plsobila na jedné strané blahodarné k vy-
budovani skvélého dopravnictvi zejména Zelezni¢ni sité a ziizeni ¢etnych
novych primyslovych zdvodd, na druhé strané v8ak investi¢ni ndklady
pfekrotovaly mohoucnost doméciho penéZniho trhu a pfispivaly k pte-
pinani avéru. Je pfirozené, Ze v dobé, kdy pro ptiznivou hospodéaiskou
konjunkturu vétdina zdvoda prospiva a tim se podnikavost povzbuzuje,
kaZda okolnost ulehéujici povoleni dvéru svadi banky ke piestfelktim,

Proto tézi:

pievydej bankovek, jenz novymi predpisy zadkona z r. 1900 byl
obzv1asdté podporovan.?)

1) Srov. Lamson: What is the matter with the currency (Harper’s
Weekly, April 1913), str. 12.

2 Srov. Laughlin cit. 8L v ,,Amer. Review of Reviews str, 70:
na podzim 1912 bylo stejné téiko obdrieti Uvér jako v r. 1907, _

%) Tak na pi. pfi tvofeni obrovskych trustd: United States Steel
Corporation, ktery byl vytvofen kapitdlem okrouhle 1600 mill. doll. Inter-
national Mercantile Marine Co (t. zv. Shipping Trust) atd. O krisi ve Spoj.
Statech v r. 1907 vi: ob&{rn&j$f spisy: Schuhmacher: Die Ursachen
der Geldkrisis, Dresden 1908 a Hasenkamp: Die wirtschaftliche
Krisis des Jahres 1907 in den Ver. Staaten von Amerika, Jena 1908.

4 Z4kon ten je dokonce zvan , inflation measure'’ inflacionistickym
opatfenim (srov. Munsey’s Magazine, Financial Department ze :4if 1913,
str. 1028), jezto banky byly vynosnosti vydeje k pirevydeji pifmo 1dkiny,
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kazdym rokem stoupajici obnos vlddnich vkladit, za néZ banky
nebyly nuceny chovati zalohu, pomoci nichZ v8ak zna¢né mohly rozdi-
fovati objem poskytovanych tvért a koneéné

nedostatetnd tiprava piedpisi o adlohdch w trustovych spoleé-
nostf a Statnich Bank a nedostatek prehlednych vykazi bank, které pii-
poustély zminéné jiZ presuny tvéru (shifting of loans), podporovaly

‘vieobecné piepéti tvéru.

Nenf divu, Ze za téchto okolnosti se pomér zasoby hotovosti ku
vkladim (tedy i ku poskytnutym dGvértim) znainé v poslednich letech
pted krisi zhordil, jak lze vidéti z této statistiky.l)

Pomér hotovosti ku vkladim v 9

r. 1897 1907
U Nar. Bank 20-6 16:0
u Stat. Bank 16-1 82
u trustovych spoled. 5-0 50
u soukromych bankéia 10-1 52

V posledni dobé pfed vypuknutim paniky se vyskytovaly téz
castéji schodky v zakonnych zalohdch Novo-yorkskych sdruZenych
bank, Bylo ziejmo, Ze kazdy dvérni otfes bude jiskrou, jeZ zpisobi
veliky pozar.

Jiskrou tou byl tpadek velikého spekulanta v médi Heinzeho.
Jeito v8ak byly zajmy bratii Heinze-G spleteny se zajmy réznych bank,
v jichZ spravé zaujimali &elnd postaveni (zejména Mercantile National
Bank), budil jejich tpadek nedtvéru i k dotyénym bankovnim dstavim.
Mercantile National Bank, jejiZ presidentem jeden z bratii byl, obstala
sice zkousku, jeZto stav jeji piipustil pomocné zakrodeni sdruZeni clearin-
gového. Za to v8ak Knickerbocker Trust Co, jeZ byla s bankou shora
jmenovanou ve spojeni, musila pfi runu, jenz byl proveden dne 21. fijna
1907 na jejf pokladni hotovost, prohlasiti se hned prvniho dne insol-
ventni. Uddlosti, jeZ po této insolvenci nasledovaly, jsou totoZny s onémi,
jeZ byly po ritiznu oznaleny jako nutny nasledek amerického cedulo-
vého systému. Nejdifve nastal veliky pokles kurstt na Novo-yorkské
penéZni burse a sazba call money stoupla na 709, a 24. ¥{jna dokonce na
1309,. Jen tim, Ze bankéfskd firma J. P. Morgan dala pen&Znimu trhu
k disposici toho dne 25. mill, doll. a nésledujiciho dne daldich 10 mill.
doll., zamezilo se nejhor$im néasledkim. Runy na jiné banky se oviem
opakovaly, a nékolik jich se musilo prohldsiti insolventnimi. Pi tom
banky jsouci mimo Novy York vyZadovaly bezohledné hotovosti, je%
dle zdlkonného dovoleni ze své zalohy novo-yorkskym bankim poskytly.2)
To oviem pfivodilo citelny nedostatek hotovosti v Novém Yorku, takie

1) Comptr. of Curr. Rep. 1907, str. 412, a nésl.
3 V prvém tydnu paniky odplynulo z Nového Yorku do vnitrozemi
19-5 mill. doll. (Senate Document No. 208, str. 215.)
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sdruZeni clearingové se rozhodlo dne 26. ijna na vydeji Clearing House
Loan Certificates?) Toto ¢dstetné zastaveni plata v hotovych svadélo
oviem Cetné banky k tomu, Ze se snazily platy provadéti prostiednictvim
Clearing Housu, odmitaly konati platy v hotovych a jen v nejnut-
néjsich ptipadech (t. j. kdy% #adatel prokazal nutnou potiebu hotovych
penéz) uvolovaly se k tstupkim. Jind mésta oviem New-York nasle-
dovala, a v krdtké dob& 60 clearingovych sdru¥eni vydavalo Clear.
House Loan Certificates. Neni divu, #e kdo mél plileZitost rebo moinost
obdrZzeti néco obé%iva, at jiz banka nebo soukromé osoby, nevydal ho
dale, nybrz thesauroval je. Nasledek toho byl, e nouze o ob&fivo do-
stoupila vrcholy, coZ se jevilo v positivnim a%iu na hotové penize jaké-
hokoli druhu (nejen na zlato), je# dostoupilo a 49,; do konce mésice
pak zastavily téméf viechny banky v Unii platy v hotovych.?)

Zajimavé je, jakych prostiedki se pouzivalo ku potladeni krise:

Byly to piedevdim dovozy zlata,®) docilované viemi moZnymi
pr/osti‘ec.lky a obétmi, zejména téZ vyvozy zbo¥i za znagng kleslych cen.,
Vyvozci (zejména baviny a obili) si vymifiovali splaceni ve zlatg, co¥
ovSem na prodejni cenu nemohlo zéistati bez t¢inku, Jak vyvoz zbo%i ze
Spojenych Statu v kritické dobé& stoupl, lze posouditi z &islic vnéjsiho
obchodu Unie v doty&né dobé.4)

v millionecl doll,
dovoz zboZi  vyvoz zboii  prebytek vyvozu

1907 srpen 125-81 127.27 1-46
zAti 106-37 135-32 28-9H
fijen 11191 180-26 T 6834
listopad 110-94 20447 93-53
prosinec 92-29 207-18 114-89
1908 leden 8661 206-21 120-51

y Déle podnikla spolkovd vidda Eetné kroky, aby krise byla co nej-
difve pfemoZena. K tomu tgeli:

) znaéné rozmnoZila wklady v Narodnich Bankéich, které zejména
kratce pfed panikou mély slouZiti k dovozu zlata, pii panice pak mély
slouZiti ke zdoldn{ runt na banky. V kritickych dnech a# do 26. iijna
vlozil pokl. ttad do Nérodnich Bank (vétéinou v Novém Yorku) neméné
nez 36 mill. doll. a to vzhledem k potiebs, pfevdzné v malych appoin-

1) Srov.Hasenkam p: Wirtschaftskrisis 1907, str. 22—24, 46—49,
#) Tamtéz: str. 26, 28, 30, 45, 50, téZ Hulftegger: Cit’. ¢l. sed
8, str. 244, ' .
‘ %) Samotnémésto Novy York obdrzelo z ciziny a% do polovice listopadu
ast 30 az 40 mill. doll. (New York Evening Post, 14. November 1907). Ha-
senkamp: Wirtschaftskrisis 1907, str. 30.)
‘) 60th Congress, 1st Session, Senate Document 208, str. 16,
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tech.t) Ve plidélovani vklada se pokragovalo, aZ volné pouZitelna zésoba

‘ve spolkové pokladnici klesla na 5 mill. doll.?) Tajemnik pokladu Cor-

telyou dovolil téZ, aby spolkové dluhopisy, které mély pojidtovati vladni
vklady, byly zaménény jinymi cennymi papiry. Timto zplisobem uvol-
néné spolkové dluhopisy mohly byti pouZity jako tithrada pro vydej no-
vych bankovek. Nasledkem tohoto opatieni stoupl téZ ob&h bankovek
od konce fijna do polovice listopadu asi o 20 mill. doll.

Spolkovéa vlada vypsala dne 18. listopadu puijéku dvojiho druhu:
dlouhodobou, totiz 29ni Panama Canal Bonds ve vy$i 50 mill. doll. a
kratkodobou, totiz 39%ni pokladniéni poukdzky ve vysi 100 mill. doll.
Pajcka zaleZejici v kratkodobych pokl. poukdzkich méla bezpochyby
slouZiti pouze tomu, aby thesaurované obézivo bylo z tkrytt vylakino,
ponévadz ptvodné nebylo zamysleno, aby byly pouZity co thrada pro
vydej novych bankovek. 29%nf Panama Canal Bonds mohly pouze
tehdy vyhovéti svému poslani, totiz rozmnozeni ob&hu bankovek, slou-
#ce co tthrada, kdyby spolkova vlada byla upustila od splaceni upsaného
obnosu a ponechala Nar. Bankdm upsany obnos jako vlidni vklady,
K tomu se téz vlidda uvolila. Pozdéji plipu$tény i 3%ni poukdzky za
thradu. Celé toto zakrofeni vlady vSak selhalo, protoZe piislo piili
pozdé. Potéatkem prosince nejhordi dny krise minuly, a pied touto dobou
na vydej bankovek nebylo pomysleni. Skute¢né také nedoslo k tpl-
nému vydeji téchto pujéek, nybrz jen k vydeji 15 mill. doll. 3%nich
poukazek a 25 mill. doll. 2%nich Panama Canal Bonds. Celkem tedy
k emissi 40 mill. doll., na jejichZ podkladé byl zvySen obéh bankovek
asi o 34 mill. doll,, ale teprve po nejtrpéich dnech krise.3)

Konetné sdrukent clearingovd nemdlo ptispéla k zavedeni normal-
nich pomérd:

na mnohych mistech zjedndvala si tato sdruZeni jistotu v cennych
papirech aneb 1 ve zboZi a vyddvala za to platebni poukdzky znéjici
na malé obnosy, je# mély slouZiti pro obéh, Odtud vznikly nazvy, jako:
,»pieniéni penize'* (wheat money) atd. O vydeji Clearing House Loan
Certificates bylo jiZ mluveno. Clearingové poukazky se lisf od platebnici
poukdzek vydidvanych v malych obnosech na zakladé jistoty spoéivajici ve
zboZi tim zptsobem, Ze tyto jsou uréeny pro Siroky obéh, kdeZto ony,
jak opétné s dirazem dluzno podotknouti, sloui toliko ku vyrovnivanf

1) 60th Congress, 1st Session, Senate Document No. 208, str. 8.

%) 15. fijna obndSely spolkové vklady v Ndrod. Bankach 1627 mill.
doll. a 17. listopadu 2128 mill. doll., pfibytek za 1 mésic obnasel tedy 50 mill.
doll, (Treasurers Report 1907 str. 18. a ndsl. Senate Document 208, str. 230;
srov, téz shora str. 78. Veliky celkovy piibytek je vidéti z toho, Ze vladn{
vklady obndagely jesté 1. bezna 1906 jen 50 mill, doll.

% Srov. Hasenkamp: Wirtschaftskrisis 1907, str. 33—41;
Hulftegger: cit. ¢l. sedit 8, str. 244,
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sald clearingovych a obihaji jen mezi bankami — ¢leny sdruZenil)
Obéma je vSak spoletno, Ze jsou nouzovymi svépomocnymi prostiedky,
jeZ postradaji jakéhokoli zdkonného podkladu.

VSechny tyto prosttedky, jak vidime, slouzily tomu, aby ob&#ivo
v zemi bylo rozmnoZeno. Vedle toho sméfovala riizna opatteni k tomu,
aby penézni tstavy byly ochrdnény po dobu paniky pred Luny*’ na
jejich hotovosti. Tak spofitelny, aby se branily pied nahlym vybirdnim
vkladii, odvolédvaly se na zdkonnou dobu vypovédni; v nékterych
statech a to v Kalifornii, v Oregonu, v Nevadé a Washingtonu zabranili
gouverneufi runim na penéZni tUstavy tim zpfisobem, %e prohlasili
zékonné prézdniny a tim umoZnili zavfeni bankovnich dstavii pro nej-
hor&i dobu.

Dle téchto ochrannych opatieni by se mohlo souditi, %e pticinou
americké krise byl pouze nedostatek obéZiva. To oviem by byl omyl.
Priciny krise byly tetné a to zejména ony, jeZ jsme vytkli shora. Besz-
prostiedni ptitinou byl v8ak nikoli nedostatek, nybr neprusnost ob&¥iva.
Z nepruznosti vyplynul teprve nedostatek. Nebot pti znepokojeni tvé-
rovém plati: Je-li ob&Zivo volng rozmnoZitelno, stadi pomérné malo
k upokojenf mysli, neni-li v8ak, a jevi-li se nedostatek hned z potatku, je
potom potfebi nedozirného mnozstvi obéziva, je#to panika jeho nerozmno-
zitelnosti stoupd. Je vaknespravno, srovnava-linékdo podil obgziva dle
hlavy v Unii s poméry evropskych statt a vyvozuje-li z tamniho ne-
obytejné vysokého podilu per capita, Ze je vylouteno, aby nedostatek
obéZziva byl poklddan za ptitinu krise.2) Z takovych &isel plyne pouze,
Ze v Unii koluje mmoho ob&%iva. (Pro¢ je ostatné tomu tak, vzdor vy-
vinutému Sekovnictvi, vyloZili jsme jiz) Pro potieby hospodaiské
vSak nenf smérodatnym stav obé&iva ve stagnaci, nybr# v pohybu. Z4-
vér, ze nedostatek obéZiva v Unii nebyl piftinou krise, je oviem spravny.
Jako diivod tohoto tvrzeni nesmime vSak uddvati vysokou kvotu obé-
ziva dle hlavy, nybri prokdzanou nepruinost ob&ziva. Za paniky,
kdy se vybiraly penfze hromadné a vybrané se thesaurovaly, nebylo by
stadilo za stdvajici nepruZnosti a nerozmmnozitelnosti bankovek ani
ob&Zivo, tvolici je$t¢ mnohem vétdf podil dle hlavy, nei jaky byl
tehdy v Unii.

Nejlep$fm dikazem naeho tvrzeni je, Ze toté% mno#stvi obéziva, jei
se ukdzalo nedostatetnym v dob& paniky, znatilo ji# nékolik mésicti
pozdéji inflaci.

Nasledek paniky byl, Ze se Spojené Stity vzchopily k nékolika
reformnim zakontm: ‘

) Mylné minéni, ze Clear, H. Loan Certificates slou# veobecnému
obéhu by mohlo vzniknouti ze slov Hulfteggrov ych (c. ¢l sed. 8,
str, 244), jenZ je nazyva ,,uneinlosbares Papiergeld‘ a dile o nich pravi:
»,die in Zirkulation kamen ‘¢

?) Jako to &in{f Hasenkam p: Wirtschafkrisis 1907 str, 51,
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jsou to predné zdkony ve staté Novo-yorkském, o nichZ jsme jiz
mluvili, které nové upravuji predpisy o zdkonnych zalohdch trustovych
spole¢nosti a Statnich Bank.

dale je to zdkon Vreeland-Aldrichtiv ze dne 20. kvétna 1908 (t.
zv. Vreeland-Aldrich Currency Bill nebo té% Currency Association Law),
ktery je zdkonem spolkovym, tedy s platnosii pro celé Spojené Staty.
Upravuje vydej ,,nouzového obdZiva’ (,,emergency currency’) t. j. obé-
#iva dodatetného, pakli totiz by obéh bankovek fadnym zptsobem vyda-
nych, to jest spolkovymi dluhopisy uhraZenych, nemohl jiZ b}'ltl roz-
mmnoZen, a ptece by stivala naléhava potieba, aby objem obéZnich pro-
stiedki byl zvétien. Zakon ten ma povahu prozatimmni, jezto byl piijat
s platnost! jen do 30. ¢ervna 1914, )

Jeito timto zdkonem stal se jiZ skutetny pokus o reformu cedulové
soustavy Spojenych Statd, budeme se jim bliZe zabyvati ve stati o re-
formnich snahdach.

¢) Kritika reservni soustavy Spojenych Statd.

Narodni Banky, jak bylo feteno, museji chovati dvoji reservu
v hotovosti, jednu pro sménitelnost bankovek do 5%, jich obghu
u pokladni¢niho tfadu, druhou pro likviditu vkladtt do 15%,
pokud se tyde 25%, téchto, pii ¢emz si muZe banka reservu prvni
zapoditat do druhé.

| I. Reservy pro sménitblnost bankovek.

Tyto (5%ni) reservy nejsou piili§ vysoké a nezatézuji tudiz
piilisng bank, nejsou ale téZ nedostatetné, ponévadz se bankovky
prili§ mnoho nesménuji.

Bankovka bude piedkladana kusméné, je-li bud opotiebovane,
nebo chce-li nékdo miti jiny druh obéZiva, nebo konetng, pochy-
buje-li nékdo o jeji bezpetnosti. V prvnich dvou piipadech jedna
se jen o zcela kratky &as, a banka bud staré bankovky nebo jeji
novy exemplat bude s to opét dati do obéhu. Pouze ve tletim
ptipadé by mohla bankovka byti pii znovuvydani odmitnuta.
O bezpetnosti bankovek Spojenych Statd vSak nikdy nebylo
pochybnosti. Uhrada v plném obnosu vydeje, 5%ni reserva
a celé jméni banky, jez v prvni fadé je zavazano za bezpelnost
bankovky, utinilo z této platidlo zcela bezpeiné, coz d&jinny vyvoj
také potvrdil.?)
me Marcuse: c. d. str. 50, neutrpéli vétitelé cedulovi na ban-
kovkach 24dné ztraty od r. 1864, coz plyne téz ze zprdvy Comptr. of
Curr. 1913, str. 81. a nésl,, dle néhoz mély padlé banky v dob& wGpadku
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2, Reservy sa vklady.

Ty reservy slouzi arci téz jako hotovost banky ku smétiovani
statovek, resp. ku doplnéni 5%mni zalohy u pokladniéniho tfadu.
Hlavni jich el v8ak je zajidtovati likviditu vkladi,

@) Reservy fedinym pramenem likvidity vkladi.

Kazdy Gvérni stav je piisné vzato nelikvidni, to jest nemiize
svym zavazkim v jejich celosti v kazdém okamZiku dostati.
Kdyby mohl, pfestal by byti dvérnim dstavem. M&-li by nékdo
u banky vklad jdouci do millionfi, sotva by mohl od ni vyZado-
vati, aby mu jej ihned v hotovych vyplatila (at ve zlaté, at v ban-
kovkach).

V Evrop& by si v8ak banka hotovost opatfila na pi. redis-
kontem svého sménetného materidlu.. Proto v Evrope mluvime
o bance, Ze je likvidni, tehdy, chova-li takové hodnoty, které mohou
v kazdém okamiiku byti likvidovany. Toho ve Spoj. Statech nenf.
Neni tam rediskontu, a proto jsou reservy v hotovosti pro banky
jedinym pramenem likvidity vkladové. Plirozené musi byti tedy
daleko vétsi, neZ-1i u bank evropskych, z &ehoz plyne znadné ztrata
troktt pro banky samotné, a coZ je je§té hor¥i, jejich pramala
likvidita. Tato uprava reservni soustavy (piisoucasném nedostatku
rediskontu) vyZaduje totiz od bank, aby byly pripraveny dostati
svym zavazktm at v celku, at z ¢asti, kdykoliv z oné hotovosti,
jiz chovaji u sebe (neb u svého Reserve Agent-a) — coz oviem je
hol4 nemoZnost, tyka-li se-ten pozadavek vétstho objemu zavazki,
Dokud ovdem — coZ plati pro doby normalni — musi banky
v b&ném obchodu spliiovati jen nepatrnou ¢ast svych zdvazki,
nepocituji nevyhodu svého postaveni. Jakmile viak vznikne
panika, kterd vyZaduje na bankéch splnéni viech jejich zdvazka

celkem za 23,731,707 doll. bankovek v ob&hu, Bankovky ty vsak byly
kryty dluhopisy spolkovymi, jich? nominalnf hodnota obndgela 25, 855, 400
doll.,, jezto kurs spolkovych dluhopist byl vidy nad pari. Je zfejmo, Ze
i takové bankovky byly tedy pln& kryty. Proto je zcela nepravdépodobny
pfedpoklad Obstav, ¢ d., str. 61, Ze by pii panice podéSeni majitelé

bankovek je hromadng piedkladali ke sméné Naopak dle Schuma-.

chera: Ursachen der Geldkrisis, Dresden 1908 byly bankovky za po-
sledn{ vellé krise z r. 1907 ve Spojenych Statech thesaurovany jalko obzvlasté
cenné obézivo, ve stejné mife jako kovové mince.
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okam?it§, coZ je druha nemoznost, a to i pro nejlikvidn&jsi evropské
banky, musi banky podlehnouti. Prvni nemozny pozadavek
(splnéni v8ech neb veliké &asti zdvazkl bankou z vlastni hotové re-
servy) ma svij pavod v soustavé bankovni — je tedy pravni
a trvaly, druhy (okamZité splnéni vSech neb vétSiny, zivazka
banky) mé& svou pii¢inu v udélosti obycejné nepfedvidané — je
tedy fakticky a nahly. Stfetnou-li se oba tyto nemozné pozadavky
¢asov® 1 mistne, musi nutné nastati pohroma.

Jediny prostiedek, pusobici predstizng, je naprostd dedvéra
v bezpebnost tistavu a naprosta ditwéra v jeho likviditu. Nebot
dovede-li banka prokazati, ze je vidy likvidni, nevznikne tak
snadno pochybnost o jejich zdravych zékladech. Obstoji-li banka
v prvnich dnech proti Gtokaim na jeji hotovosti (runtim), dostavi
se brzo uklidnéni a divéra. T&§i-1i se ale banka vSeobecné vazZnosti
a vzbuzuje-li svou duleZitosti, velikosti a vyznamem divéru, kterd
je podkladem tvéru, nedojde pravdépodobné viibec k ttokiim na
jejf hotovosti. Evropa, se t&fi této preventivni ochrang, Unii viak
chybi: strnulost reserv a roztfiténost bank ni¢i divéru v jich
likvidnost i bezpetnost. Proto tam zafasté dochézi k runtm
a je’to zaloha — jediny pramen likvidity — je zplawdla co
nevidét vyderpdna, téZ k insolvencim bank.

B. Utinky vyse reserv vkladovych.

Udinky reservni soustavy vkladové plisobi opét na rozpéti
Gvéru (aa) a na cedulovou soustava samu (bb).
aa) Bezprostiedni G¢inek na objem #véru je ten, ze vySka
pohotovych reserv vymezuje soudasné maximum pifpustného
uvéru.,
bb) Utinek sub aa) uvedeny pusobi i na obéh bankovek
(tedy cedulovow soustavu), nebot banka, kterd pfi dané reservé
mé vyderpAno maximum Uvéru, i kdyby méla zisobu bankovek,
nemtize jich pro poskytnut{ véru pouziti ani pti sebe vetsi poptavee,
ponévadz si jich do reservy nesmi zapolitati, leda neptimo, Ze by
jich totiz pouzila ku vypléceni vkladi (a Ze by byly piijimény,
co? je pravdépodobno, ne v¥ak nutno, jeito nemaji legal tender
characteru).
Co se tyde predepsané vy¥e pohotovych reserv, nelze nijak
fici, e by jakoito jediny prostfedek pro likviditu vkladl byla
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piili§ vysokd, nebof i pti mendich poruchdch na penéinim trhu
se ukazuje byti nedostatetnou. Za normalnich &ast arci nejen do-
statuje, nybrZ u srovnini s evropskymi bankami banky ve Spoje-
nych Statech silné zatéZuje.

Abychom mohli spravné posouditi u¢inky vyse reserv na celou
bankovni soustavu ve Spojenych Stitech, sledujme nyni podrobné
a soustavné kolob&h hotovych reserv, jehoz jsme se povrchné
dotkli jiz na nékolika mistech.

Rekli jsme, Ze venkovské banky mohou 3/; svych zaloh, banky
reservnich mést pak 14 svych zaloh déle ukladati do mést Gstfed-
nich reservnich, coZ venkovské banky i banky reservnich mést
v pokojnych dobach rddy &ini, nechtéjice, aby jejich tou dobou
zbytetné veliké zilohy doma nedinng zahédlely. Rekli jsme déle,
ze zejména Novy York vidy obdriuje Ivi podil ze zaloh bank
celych Spoj. Statt, protoze trok poskytovany na burse je oby&ejné
vyssi nez pfi jiném uloZeni, a bursa novo-yorkska je nejdtlezi-
t&j31 ze viech americkych penéznich burs. Nastane-li viak potieba
vetSich vyplat (jako pii Znich), je prirozeno, Ze ,,out of town‘
banky (t. j. banky nachdzejici se mimo mésto Novy York) #adaji,

aby jim jejich zalohy byly vraceny. Je-li doba zcela klidnd a pengz

hojnost, mohou jim novo-yorkské banky vyhovéti. Je-li viak
penéZni trh napiaty aneb jevi-li znepokojeni, a venkovské banky
zadaji vraceni zaloh, aby samy byly vyzbrojeny, tu nastavaji
trpké obtfZe. Novo-yorkské banky museji vypovidati ptjeky,
jeZ bursovni spekulaci poskytly (t. zvané calling in loans), a na-
sledek je, Ze dochdz{ k hromadnému proddvani cennych papirii,
gehoz obydejné jestd contremina (neboli spekulace & la baisse)
bezohledné vyuzije. Dg&e-li se takové ,,uvoliiovini‘ bankovnich
prostfedkit ve velkych rozmérech, miiZe lehce nastati bursovni
panika a mtze dojiti i ke krisi.

Muze se v8ak také stati, Ze novo-yorkské banky si nepieji vy-
povidati ptijéek, na priklad z toho dtivodu, Ze samotny maji ve-
liky zédjem na bursovni situaci a boji se nasledkd, je% vypovédéni
ptjcek pravdépodobné bude miti. Nebo téz proto, Ze spekulanti
nebo brokefi, jim% ptjcky byly poskytnuty, jsou jejich obchodnimi
a finanénimi ptateli a spojenci, a Ze si nepteji uvésti je do tisnivého
postaveni, Z téch a jinych piiéin se mdZe stati, Ze novo-yorkské
banky vyrovnaji v hotovosti své z4vazky, jen pokud nebude vy-

SRR
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hnuti. Nyni nastane, rozumi se, mezi bankami bezohledny zapas
o hotovosti a banka, jeZ si néjakou zalohu zajistila, za nic na svété
ji nevyda a boji se vypomoci nékteré jiné bance sebe mengi ¢asti.
(Stava se, ze n&které banky nashromézdi az 509, svych vklad
v hotovych penézich, jeZ tzkostlivé stiezi a nevydaji.)

Nema-li totiZ néjaké banka zakonné zasoby hotovosti, vstoupi
v platnost predpisy stanovené pro piipad, Ze se vyskytl schodek
v zéloze. Ustanoveni ta, jak z popisné &asti jasno, zdlezeji prosté
v tom, Ze bance po dobu schodku jsou zakdzany vechny passivni
obchody (zejména diskontovani smének) a je ji dovoleno diskon-
tovati sménky jen a vista. ‘

Vezméme piiklad:

M4-li banka na pf. v nékterém centrdlnim reservnim mésté
100 tisic doll. vkladi, musi chovati zdlohu nejméng 25 tisic doll.
Kdyby nyni diskontovala jakoukoli sménku, stouply by jeji
vklady (byt i diskontovany obnos nevyplatila, nybrz pripsala
k dobrému), a 1im by porugila pomér mezi svymi vklady a zalohou.
Musi se proto kazdého diskontovani vzdati. Na druhé strang,
nechce-li se prohlasiti insolventni, nesmi odeptiti 24dného vyplaceni
vkladtt v hotovosti. Kdyby vyplatila za vklady 10 tisic doll.
v hotovych, klesla by jeji zaloha na 15 tisic doll., a jeji vklady by
mély obnaSeti vlastné jen 60 tisic doll. Jezto hotovosti v kriti-
ckych dobach se ji pravdépodobné nedostane, ponévadz kazda
banka Z4rlivé chova, co m4, bude po celou kritickou dobu nucena
odepiiti obchodnictvu, pramyslu a zemédglstvi jedinou pomoc,
kterou mu muze prospéti, t. j. poskytnuti Gvéru diskontem smének,
ac jeji postaveni je#té¢ neni z1¢, a pokladna jeji chova je$ts pomérng
dost znafnou hotovost. A tu je$té je odkdzina na blahovali
Comptrollera obéziva, jenz by mé&l pravo Zadati na bance, aby do
30 dnt zalohu uvedla na pravou miru pod pohriizkou nucené
likvidace, Nasledky téchto piedpisit pro banku Casto nezaleZeji
v8ak toliko v tom, Ze ne¢inné musi ptihliZeti na tiseil hospodatského
zivota, nybry oby&ejné se stava, Ze odmitnuti sménky se blesku-
rychle rozhlasi a vzbudi nedtivéru k bance (jezto vetejnost americké
je v celku s bankovnimi pfedpisy dosti malo obezndmena a vidi
v odmitnuti prvotfidnich smének otiesenf postaveni banky)
a urychli ,,run‘ na banku, jenZ koné&iva jeji insolvenci.
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Nejvetsi vadou této reservni soustavy je tedy jeji tvrdost
(strnulost) a nepruZnost. KdeZto shora (str. 196) jsme poukazovali
na to, ze mepruinost bankovek a v disledku toho jich okam#ita
nerozmnozitelnost je prekdZkou rozpéti Gvéru, pokud zvyseny
Uvér vyzaduje té% rozmmoZeni ob&iva, tedy pouze v jednom
smeéru, musime pa tomto mistd poloziti diraz na to, %e straulost
reserv je prekdzkou rozp&ti tivéru v kazdém sméruy, tedy také
v tom pifpadg, %e by se poskytnutymi Gvery mohlo disponovati
Seky. S nepruznost{ reservni soustavy spada tedy v jedno ne-
pruZnost avéru vibec. Jen tastetnou odpomoci v této nesnazi
byva, 7e pokladniéni tiad svéiuje Narodnfm Bankim Casti své
hotovosti, zvytuje takto jich reservu a umoziuje jim takto vitsi
rozpéti Uvéru.

Nyni uvazine, zda by se poméry mohly vyvinouti jinak, kdyby tu
byla silnd tdstfedni banka, pfi ¢em# bude vhodno porovnati americké
poméry s evropskymi.

Hlavni rozdil v reservni{ soustavé mezi Evropou a Unii je ten, Ze
v Evropé reservy za bankovky a reservy za vklady se neodli$uji, nybr
ony jsou podkladem i téchto. 4

Evropské banky nechovaji zpravidla vymezenou vys$i zdlohy za
vklady, nybrz pravidelng se ponechdva reservni politika bance samotné.
Zéloha, pokud ji banky chovaji, zdle#i oby¢ejng v bankovkach. Kdyby
nestatila, opattuji si novou zalohu rediskontem smének. Pé&e o zalohu
za bankovky pfipadd cedulové bance. Vidime tedy, Ze v evropskych
soustavich je reservni politika znatné zjednodu$ena; zélohu za vklady
pievdzné tvoii bankovky, a tak zbyva vlastn& jen péte cedulové banky
o zélohu za bankovky, kterdZ zaloha je zdrovenr Ghradou.

Zlatd zdsoba, jiZ jednotlivé evropské cedulové banky chovaji
u sebe, nenf oviem vérnym odleskem a méi{tkem bohatstvi obyvatelstva
tiSe, v niz se nalézaji. Zlatd reserva je zalohou za bankovky a proto
jeji vySe byva odvisla od vy$e bankovek v ob&hu. V zemi, kterd pouziva
mnoho obéZiva, bude ob&h bankovek i zlatd hotovost velika (na pi.
Fraocie). V zemich pak, kde je zavedeno mnoho dspornych platebnich
zafizeni (jako S$ekovnictvi, Zrové zaiizeni, postovni clearing atd.),
bude platiti opak (na pi. Anglie). Vidime tedy v Evropé, %e reservni
soustavy jsou co nejhospodarnéjsi, proto¥e na pomérng malych zalohéch
vybudovaly zna&né twvérni systémy. (Klassickym pifkladem je tu
Anglie). Le¢ v poslednich dobéach se namnoze vvazuje o tom, zda pii-
tomné zlatézdlohy jsou postatitelny. Rostouci obchodni vztahy mezi-
ndrodni, jako# i rostouci obchodnf a primyslova &nnost uvnité hranic
zdaji se vyzadovati zvySeni kovového pokladu. Mezistatné je to zvy$ena
potieba zlata ku vyrovnani rostoucich sald z platebnich bilanci, ve
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vnitrozemi rostouci potieba obéziva, je¥ stoupa pies zavedeni mnohych
surrogattt platebnich.l)

MutZeme tedy shrnouti charakteristické zndmky evropskych soustav
reservnich nésledovné:

T T e

jsou co mefjednodudss, jerto vkladam i obézivu slous vlastng #ds
reserva (jez u velikych narodi evropskych spotiva ve zlaté)

)

1) Sir Felix Schuster, gouverneur ,,Union of London and Smith
Bank'-y v Jednu (1913) na valné hromads akcionaiské prohlasil, Ze s ro-
stouci vyrobnosti riznych zemi, od nichz Evropa dostévé, svoje zisoby
potravin a surovin, poptdvka po zlat¥ pravdépodobn& bude stdle stoupati.
V tomto ohledu lze pry odekdvati, fe zvy$ena svitova vyroba zlata bude
dostateénou, ale ne vice nes dostateénoun, Navazuje na to, mini, e je nutno,
aby zlaté zdsoby v penéznich ustiedich byly zvySeny a to zejména té2 od
jednotlivych bank, aby b¥emeno zvyfovéani nepadlo toliko na banku ce-
dulovou.

Téz president i{isko-némecké banky Havenstein udinil v téze
dobé prohlafenf v podobném smyslu, tvrdd, ze reservy fi$sko-n&mecké
banky jsou nedostate&né.-

V témz smyslu se vyjadiujitéz Edgar Jaffé ve své praci ,,Das .
englische Bankwesen‘* 2. vydani, Lipsko, 1910, poukazuje na nebezpedi, jez
plyne pro Anglii z té okolnosti, %e na malé reservé anglické banky spoéiva
cely fivérni systém anglického naroda (proti £ 63 mill. zlaté zalohy je na
£ 900 mill, bankovnich vkladt a obgh bankovek). Podobné anglicky ta-
jemnik pokladu Goschen se vyslovil pro to, aby soukromé banky byly
zhkonem plidrzovany k tomu, aby chovaly u sebe vt pohotové zalohy.
(Srov. Lumm, c. d. str, 30,

V Némecku na pt. Heiligenstadt (Der deutsche Geldmarkt, Schmollers
Jahrbuch sv, XXXI.) se ptimlouva, aby veskeré tivérni Ustavy jistou ¢dst
cizich prostfedkit (vkladd) chovaly v hotovosti, resp. slozily u ¥{$ské banky,

K témto ndvrhim se ptiklofiuje té2 Lumm, ¢, d. str. 38 a nasl,

Z uvedenych nadzorh a konkrétnich navrht zd4 se plynouti, ze v Evropé
tendence reservn{ politiky sméfuje spise k decentralisaci, nez k centralisaci,
jiz postraddme ve Spoj. Statech. Ve skuteénosti viak nikdo z téchto theo-
retikid a praktiki se nepfimlouva za decentralisaci reserv, nybrz u viech
je spoleénd snaha toliko usilovati o zvySen! pohotovosti tim, ze by i jiné
ustavy se pon&kud vyzbrojily pro stisnéng&jsf doby a nespolehly se toliko
na tstfedni cedulovy tstav, ktery je v kritickych dobach vystaven soustie-
dénym dtoktm celé e a event. i ciziny. O anglickych pomérech platf tyto
snahy je$td ve zvySeném méiftku, ponsvadz Londyn je doposud penéznim .
tstfedim svéta a m4 plné nevyhody tohoto svého postaveni v tom ohledu,
Ze jeho zlatého pokladu se dotknou nejtize nejen krise mistng& anglické, anebo
véeobecné, nybrz i mistnf krise jinych zemi (americka 1907), a nésledkem
toho jeho zlata reserva je stdle vystavena ttoktm celého svéta,

Loevenstein: Cedulové bankovnictvi americks. 14
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j;Pu co niz;'pf'uz”né;féz’, jeito opirajice se o cedulovou soustavu,
gerpaji z centrdlniho reservoiru vidy tolik hotovosti, kolik ji po-
tiebuji,

jsou co ney'/zosp?d(imzéjéi a proto nejlidelnéjsi, jeZto reservami se
neplytvd a na malych reservich spotivaji Gvérni systémy v pravdé
obrovské,

. j’sou veskrze distiedni, s tendenci, aby byly zvétSovany a decentra-
lisovany; ne ‘\:éak zr1‘1§:e1-1'im ustfedn{ zalohy, nybr tim, %e i soukromé
balvlky se maji zdsobiti jistou zadlohou, aby v kritickych dobach jejich
poZadavky nedolehly celou tihou na tsttedni cedulovy tstav.

Ve Spojenych Stitech vidime vSak pravy opak:

“Reservni soustava postrddd jednoduchosti, jezto zalohy jsou tu
dvojité, '

je zcela ")16?7”1%5’)1(1’, jezto nepruzné obézivo a jen ono, jeZ banky
samy chovajf, (nenf tu centrdlnf reservy), je pramenem jich likvidity,

je n.ekvoijjfim'mi, jezto banky musf stile u sebe chovati veliké ho-
tovostl,_,]ez lezf ladem v pokojnych dobach a jeZ v kritickych dobach
donucuji banku k zastaveni tvéru a k ne¢innému piihliZzeni na stisnény
stav penézniho trhu,

e (}pl}lé decentralisovand, coZ ptind¥f piisluiné vady: pii nejmengim
otfesu tvéru bezohledné jedna banka od druhé vyZaduje hotovosti;
ba thesauruje, co sehnala, a tak misto aby si banky byly napomocny
a pracovaly ruku v ruce, pracujf ka%d4 pro sebe bez ohledu na druhé.
. INyni ,nastévé otdzka, zda by tstfedni zaloha musela byti ve Spo-
jenych Statech teprve tvoiena.

’ Na to je oc%povéidéti, Ze v Unii maji vét¥f zlatou reservu nez kte-
ry}{oh evrol?sky stit, Proti zlaté zasobé, kterou chovd spolkova
vlada ve svych pokladnich, jsou viechny evropské reservy nepatrné.

Zasoby zlata ve Spojenych Statech ze dne 1. ffjna 1912 se od-
hadujfl) na
1.841,382.435 doll. 2 ehos |
609,910.326 doll. je v obéhu
166,063.940 doll. se nalézd v pokladng spolkové jakoZto ma-
jetek vlady. :
_ Ostatlek t. j. 1,065,408,169 doll. se chovd ve spolkové pokladnici
jako kryti za vydané zlaté poukazky, z nichy
119,165,899 doll, se nalézd v majetku spolkovém
046,242,270 doll. je v obéhu.
Ode(“:ten}e-'li zlato v obéhu a poklad zlaty, jejZ spolkovd po-
kladna chova jakozto majetek (assets) vladnf, ktery musi byti chovan

1) The‘ World Almanac and Encyclopedia 1913 (dle vykazu Compt-
rollera obéziva za rok 1912) str. 271, Vykaz Comptrollera obé&Ziva za rok
1913 nespecifikuje jednotlivych polozek,
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pro sméhovani statovek (greenbacks) a poklad. poukazek z r. 1890
a konedné pro moinou zménu stifbrnych dollarii, zbude je$té obnos
1 065,408,169 doll. '
jako krytf za vydané zlaté poukazky.
7laté hotovosti piednich evropskych cedulovych bank obnéSeji®)

Anglickd banka. ...l 194,688.600 doll.
Francouzskd banka ..............covi.nn 650,435.000 ,,
Rigsko-némeckd banka ........vreeene... 248,815.000 ,,
Ruskd banka ....oovivvviii i, 636,140.000 ,,
Rakousko-uherskd banka ................ 273,455,000 ,,
Nizozemskd banka .....ovevvvriiinnns 59,256,000 ,,
Ttalskd banka ..o v viv i e 218,065.000 ,

11.200.000 ,,

Norvéiskd banka ....oovvv vt

Sybdskd DANKA « oo vt 93,700.000 ,,
Svycarskd Narodni banka ............... 32,176,000 ,,
Spanélskd Banka .....o..oiiiiiiiiies 83,260.000 ,,
Narodni belgickd banka ............ ... 49,245,000

Obna¥{ tedy zlaty poklad chovany v pokladnicich vlady Washing-
tonské (jakozto depositéle), ktery by mohl slouZiti jako ustfedni reserva,
tolik, jako zlaté hotovosti cedulovych bank: anglické, francouzské
a némecké dohromady. Na zdkladg americké hotovosti 1.065,408.169
doll. je toti% vyddno obéziva zrovna jen 1.065,408.169 doll. ve zlatych
poukazkach, tedy obnos rovnajici se hotovosti, kdeZto pii soustavé
tietinové, jako ma piikladng banka fésko-némecka, mohla by tato
zlata reserva byti tstfednim reservoirem, odkud by banky v piipadé
potfeby mohly prostiednictvim rediskontu Serpati nutnou hotovost
v mite vice nez dostateiné.

Mohlo by se to tim spiSe stati, jezto Narodni i ostatni banky cho-
vaji té% zna&né hotovosti ve zlaté, a¢ k tomu nejsou nikterak nuceny.

Niasledujici ¢isla nds o tom plesvédei?)

. 18.520 Stat- Celkem
7%7?11;;&101(1— nich a ostat- 25.993 bank
e benk nich bank  dod4vajicich vy-

chova . ..
. chova kazy chova:
Zlaté mince: 148,762.658-50d. 81,476.494-62d. 225,239.153-12d.
Clearing House *

Gold Certificates: 89,443.500—- ,, — 89,443.500-— ,,
Zlatych poukaz.: 323,619.310-— ,, 223,621,940— ,, 547,244.250-— ,,
Odesteme-li zlaté poukizky, je? jsou zahrnuty jiZz v obnosu zlaté
hotovosti chované v pokladné spolkové, zbyva je$té znaény obnos
314,682.6563-12 doll.,,
je% chovaji banky ve zlaté jako zalohu.

1) The Economist London, 5. ifjna 1912. Citov, World Almanac je
uvad{ v dollarech (str. 272), coz my pro snadn¥js{ rozhled ucinfme také.
%) Comptr, of Curr. Rep. 1918, str. 54.
14%
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KdeZto tedy v Evropé zlato, jez je v ob&hu, je obé&ivem v plném
obnosu (ve své nominalni hodnot¢), zlato pak, jeZ se nachazf u tstfedni
cedulové banky, byva podkladem pro vydani obé&%iva v obnose a% troj-
nasobném, vidime v Unii, e z odhadované zésoby zlata

1841 mill. doll. zaleZi
1065 mill. doll. ve zlaté, za né% jsou vydény zlaté poukazky,
z nichZ vdak jen
399 mill. doll.
se nachazi ve skutetném ob&hu, kdeZto 547 mill. doll.
chovaji banky jako reservu a | 119 mill, doll.
spolkova pokladna jako majetek vlddni. Ostatek totiZ
776 mill. doll. poztistiva ze zlatych minci, z nich% opét jen
295 mill. doll.
se nachédzi ve skutetném obéhu, kdeZto ....... 166 mill. doll. chova
spolkové pokladna jako majetek vladni a okrouhle 315 . chovaji
banky jako reservu,

Vidime, Ze z celé ohromné zlaté zésoby 1841 mill, doll. pouze

694 millionds doll. (399-295)
nachazi se ve skuteném obéhu v plném obnosu a toliko

166 mill. doll.
slouzi jako zdloha pro statovky a pokladni¢ni poukédzky z r. 1890, jich¥
obou dohromady obfhd bez méla 350 mill doll, ‘

Ze v8eho plyne, Ze Spojené Staty by se svou zlatou zisobou ddvno
vystadily, kdyby jf jen hospodarné vyuZily.

Rekli jsme konetné o evropskych tstfednich reservach, e jevi
tendenci ke vzristu a k rozmnoZovani. I po té strdnce zéloha Spoj.
Statt vice nez vyhovuje:

Zalohy totiZ obnésely:

u pokl. tiadu u angl. u francouz. u banky

Spoj. Stata banky banky  fi8sko-némecké
R. 18781 130 mill. doll. 110 mill.doll. 190 mill. doll. 50 mill. doll,
R. 19122 1231%, ,, 195 , ., 650 , , 249 ,

KdeZto tedy zlatd zdsoba ve Spoj. Statech se téméi z 10nasobnila,
dosdhla nejvétsiho rozmnoZeni u evropskych cedulovych bank zdsoba
I$sko-némecké banky, kterd se sotva zpétindsobnila.?)

1) Viz ,,Economist z 9. ¥{jna 1909.

?) Viz shora uvedenou statistiku (,,Economist” 5. ¥jna 1912).

3) Pti této &islici odpoditdn z celkového obnosu 1841 mill. doll, obnos
610 mill. doll., ktery je v obg&hu,

‘) Mint. Report za 1. leden 1910 uddvé celkové zlaté zasoby jednotli-
vych velkych naroda takto:

Spojené Staty: 1.638,600,000 ‘Némecko: 190,600,000
Anglie: 564,500,000 Rakousko-Uhersko: 358,900,000
Francie: 926,400,000 (Patrng se zde jednd jen o odhady )
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V celku tedy moZno ¥ici, Ze tGsttedni zéloha, které'by mohly Spo]: en.é
Staty pouziti, vyhovuje nejpiisnéj$im poiadavkﬁm,v]aké moZnE) klas:tl.
Kdyby tu byla dstedni banka, byla by jisté dévnp pievzala sprav1vl.1:et0
zalohy, kterd neni dnes ni¢im jinym neZ deposﬂ:el'r} 1{0\/1}, za néjz <e
vydévaji poukdzky. KdeZto zalohy, jez banky museji dle zdkona v Unii
chovati, by se u nds musely zdati plytvanim hotovostnn,_blvldvou tam
v kritickych dobach ndsledkem $patné reservni soustavy jeste m?do-
state¢nymi!) A tak Unie, kterd by mohla pfi svém Sekovnim s’ystemt'l
vystatiti s malou zdlohou Ustfedni, nemiZe pi”es. svii] zna_tényv z}at;:
poklad, jenZ jejimu bankovnictvi nenf svéfen k pouZiti, svého finanénictvi
vyzbrojiti pro sebe men3f otfes.?)

v) Utinky zpisobu ulofeni veserv (koncentrace kapitdin.)

Dosud jsme si vdimali uéinkd, jaké md wvyde vkladovych
reserv jednak na vydej bankovek, jednak na rozpéti avéru; nez
i apiisob ulozeni téchto reserv, jak ho zdkon pfipousti a jak se ve
skutku déje, plodi zvlastni G¢inky v americkém penéZnictvi a to
koncentraci penéZniho kapitdlu.

Veliké biimé vkladovych reserv je ulehovano americkym
bankim tim, Ze neplati ze vkladt bud Zadnych nebo jen nizké
troky. Bankam centralnich reservnich mést dale jest& tim, Ze
se odikodtiuji vysokym drokem placenym za call loans na bursach.
Bankam pak, jez nejsou v centrdlnich reservnich méstech konelng
tim, Ze znaénou ¢ast zdloh ukladaji dale u svych ,reserve angets®.
Timto znovuukladanim zaloh nastdvd hro-
madéni hotovosti v centrdalnich reservnich
méstech a tak koncentradni pochod, ktery
byl uskuteénén téméf ve vSech hospodaf-

) David R, Forgan, feditel (president) ,,National City Bank of
Chicago®, mluvé na vyroéni schiizi New York Credit Men’s Associatior_x
23. ledna 1913 o rozti{ténosti americké reservni soustavy, pfirovnavai
americké bankéfe k majitelam domi, ktefi by méli natizeno, aby k odvrd-
ceni ohné& chovali konyvky vody, misto dstfedni nddrzky s rourami a ha-
sigskymi stanicemi pro vieobecné pouzivani. ,,Doposud,” pravil, , kazdy
bankét chova pouze svou soukromou konyvku jakoZto zdlohu pro svou
potiebu. Proto v dobé paniky nemame nadrzky v zdloze, odkudz bychom
mohli derpati. Kazdy drif svou konyvku pro sebe a zdkonem je mu brd-
néno v tom, aby j{ pouzil. (Viz New York Times z 24. ledna 1913.)

) Fiske c.d. str. 585 tvrdi, Ze pro vydavan{ bankovek neni potfebi
ustiedniho dstavu v té mife, jako pro tdinnou tstiednf zélohu.
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skych.odvétvich SpojenychStatt a nadeSel
tézvijejich penéinictvi Otétokoncentraci promluvime
nyni ponékud sife.?)

Koncentrace penéZnfho kapitdlu ve Spojenych Stitech se
brala dvojim smérem:

I. z venkova do velkych mést a to obzvlagté do Nového Yorku,

II. uvnitt samotného Nového Yorku do rukou nékolika ne-
obydejné obratnych bankéi.

ad I. Pritiny prvého sméru jsou povahy vieobecné, ale i téz
rdzu po vytce amerického. Vseobecné lze totiz fici, coz plati
i o Evropé, Ze penéZnictvi se soustfediva ve velkych méstech, kdez
vyriustaji nejsilngj$1 bankovni zavody, bursy atd.

Ve Spojenych Statech v8ak vedle toho je tento soustiedivy
postup neobycejné podporovan znovuukladinim zaloh u ,reserve
agents‘. Bylo by sice pfirozeno, aby se véem centrdlnim reservnim
méstiim, totiZ Novému Yorku, Chicagu a St. Louisu, dostalo téchto
hotovosti stejnou mérou. Ze Novému Yorku se dostdva prevazné
vétsiny téchto reserv, ba Ze venkovské banky v urditych dobach
ro¢nich krom onéch zminénych reserv uklidaji tam znadnou &ast
svych vlastnich vkladfi, nutno vysvétliti takto:

Novy York je pfedné penéinim a bankéiskym stfedem celé
Unie. Postaveni toho si dobyl tim, Ze ode davna byl nejvétsim
méstem Unie, nejvét3im piistavem jejim a branou (,,gate’) —
jak byva zvan — Ameriky. VeSkeré penéini obchody Evropy
s Amerikou se konaji prostfednictvim Nového Yorku. Proto podet
bank tam je nejvetsi, clearing jejich obnd¥ vice neZz polovinu
vegkerého clearingu Unie.

Druhym dtivodem koncentrace penéinich zdrojit v Novém
Yorku je, Ze se tam nachazi, jak jsme jiz fekli, nejvétsi penézni
bursa v Americe.

Nésledujici statistika ukazuje, jak znaéna ¢ast penéZnich
prostiedktt novo-yorkskych Nérodnich Bank je uloZena na krytf
cennymi papiry.?)

1) O této koncentraci viz podrobnéji nd§ ¢ldnek v Penéini Revui, roé. 1.,
&islo 4, B, 7 (r. 1913), :

2) Statistiku tu uvddi Hauser: Die amerikanische Bankreform,
Jena 1914 str. 16 (pramene neuvadf), novejdf statistiky byly uvedeny v se-
stavenf J. B. Nivena na str. 141, pozn. 1, a pokraé, '
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Pajcky a diskonty Narodnich Bank novo-yorkskych v mill. doll.

92./V1II, 23/IX. 1./IX, 1./IX. T/VL
1907 1908 1909 1910 1911

Pajeky do odvoldnil) kryté

sménkamis jednim nebo vice ’

podpisy.. ..ol 16 6 7 9 9
Tytéz, kryté akciemi, obliga-

c¢emi aneb jinym osobnim .

keytim . ..ooooooo 251 374 385 328 331
Ptj¢ky na €as,? kryté sménka-

mise dvéma neb vice podpisy 161 146 145 176 177
Tytéz, kryté sola sménkami.. 130 132 163 170 197
Tytéz, kryté akciemi, obliga-

cemi mnebo jinym osobnim

krytim ..o 152 245 223 188 188

Celkem ....... 710 963 923 871 902

Dle tohoto ptehledu bylo priumérné 61-6%, penéZnich zdroju
novo-yorkskych Narodnich Bank uloZeno na kryti cennymi papiry.

Ad IL Kdezto koncentrace penéini zminéna sub I. stiva, byt
snad nikoli v té mife jako v Unii, vice méné v kazdém stitg, jezto
isské mésto se stava tepnou penéznictvi, nenalezneme koncentrace
druhého rédzu nikde mimo Spojené Staty.

Tim, #e¢ Novy York se stal jakousi ustfedni nadrikou ame-
rickych penéz, nebylo jesté daleko uskutednéno sousttedéni dispo-
si¢nf moci nad nimi. Méla-li disposiéni moc nad vklady jisté banky
byti ziskana, musila byti koupena banka, &ili, jezto banky jsou
akciovymi podniky, vét$ina akcii, (men¥ina nemi zastoupeni).
Vladnouti pak néjakym podnikem na zdkladé vétSiny akciového
kapitdlu nazyvaji ve Spojenych Stitech ,kontrolovati né&jaky
podnik®. Nestagila by pfirozené kontrola jednoho tstavu k ovla-
dani penéiniho trhu. Cili uskutetnéni koncentrace pen&inich
prostiedkt v nékolika malo rukou pfedpoklada ziskani , kontroly*
nad bankovnimi tstavy nejsilngjéimi, po pifpadé nejletndjsimi.
Cesta ku zfskani kontroly tu miize byti dvoji: bud osoba, jez
se chce domoci ,kontrolujiciho vlivu nad néjakym tstavem
bankovnim, sama (po ptipadé se svymi spojenci) ziskd vétSinu
akcii anebo v ptpads, ze jiz ovlada n&jakou banku zalidi véc tak,

1) T. zv. call loans.. 2) T, zv. Time loans,
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Ze ustav ji samou ,kontrolovany“ ziskd vétSinu akcifi nového
tstavu. V poslednim pifpadé nem4 tedy sama doty&né osoba vlivu
v ustavé nové okupovaném, ale prostfednictvim svého starého
ﬁstaYu, (jehoz ma kontrolu), i novy tstav ovladi. Kontrola za-
ru¢uje naprosté panstvi, je#to t. zv. feditelstvo (board of directors)
odpovi'dajici na8l sprivni radg, je urfovino vétdinou akcionai
a president, vicepresident a cashier (o jichz postaveni jsme jiz
mluvili) jsou opét ustanovovani ,teditelstvem®,

Koncentrace tato, tedy osobni, (a contr. concentrace zminéné
sub I, tedy mistnf) mohla byti ve Spojenych Statech provedena
p(v)’rlé\{adi podminky pro ziskivani kontroly jsou tu obzvléété
ptiznivy:

@) ponévadZ akciové kapitdly americkych bank byvaji velice
malé!) Tim vznikd mezi akciovym kapitalem banky a vysi jejich
V%{ladﬁ velky nepomgér, a penézni ob#ti pomérnd malou, lze ziskati
dispositni moc nad velikymi vklady.

b) Ziskani ,kontroly“ je ulehdovino pomoci t. zv. , fiolding
companies  (drzebnich spolenost!). Nema-li nekdo dostatek
penéZniho kapitdlu, aby si ziskal v&tsinu v n&jakém podniku
ziidi drebni spolegnost, jeji# tSelem je drieti cenné papiry pro’
tietl osoby. Je zjevno, Ze té% pro driebni spole¢nost sta&i, aby
ziskala 519, akc. kapitilu k ziskani vétdiny. Obnasi-li ﬁﬂrnny
ake. kapital této driebni spoletnosti pravé jen onéch 51%,, mitie
kfiokoli, ziskaje si vétdinu v oné drZebni spolegnosti, (¢ili néc,o mélo
pfes polovinu obnosu representujiciho on&ch 519,) ziskati si
kontrolu v piivodng mysleném podniku asi 25—26 procenty hod-
noty jeho ake. kapitdlu.?) '

Tyto ,,Holding Companies maji viak pro bankéte Narodnich
Bank také ten pohodlny tgel, e jim umozilujf provadéti obchody
které by jinak dle zékona o Narodnich Bankich provadéti ne-’
mohli. Tak na pi.: hypotetni obchod.3)

vy

1) O pticinach toho srov. str. 127, té% pozn, 3 tamtés,

' *) Z nejproslulejich drzebnich spolednostf byla t. zv, Northern Se-
curity Co., jez slouzila zndmému Zeleznidénimu krali J. Hillovi k ziskanf
kontroly v severnim #elezni¢nfm systému Unie.

?) Pfed Pujo committee pfedseda Feditelstva First National Banky
v Novém Yorku, Baker, vyslovng uznal, Ze First Security Co. drzebni
spoleénost, zifzena jeho bankou, slouzila k providén{ obchodi, které banka
sama dle zakona nesm&la podnikati, (Viz The New York Timés z 10. ledn;
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¢) Zjednan{ kontroly v n&jakém podniku je ulehcovino t. zv.
,interlocking directorates, to jest feditelstvimi zasahujicimi z jed-
noho podniku do druhého. Clen tiditelstva jedné spoletnosti
miize byti ¢lenem fiditelstev jinych, ba dle panujici prakse i v fe-
ditelstvech spolecnosti konkurrujicich.t)

d) Tak zv. chain banking (fetézové bankovnictvi) podind si
nasledujicim, ne zrovna chvalnym zptisobem, chce-li ziskat kon-
trolu nad nékolika bankami: zakoupi se vét$ina akcif jisté banky ;
u jiné banky lombardovanim t&chto akcii nabudou se prostfedky
k ziskani vétdiny akeil néjaké tteti banky, s kterymiZ jmenovany
postup se opakuje. Dluzno véak podotknouti ke chvéle amerického
bankovnického stavu, Ze toto zavrZenfhodné pocinani u prvo-
ti{dnich bankéit se nevyskytuje.?)

¢) Kone¢n& nikoli podcenitelnym Einitelem pifi ziskdvani
kontroly a tim i uskutetfiovani koncentrace penéZnich kapitali
je rostouci vliv n&kolika osob, jenz se proméfoval znendhla ve
finanéni moc toho stupné, Ze se ji nikdo neodvazil vzdorovati.
Nebot odpor se asto stal svému plivodci osudnym.

1013, str, 2.) Aby t&el, za nim# tato driebni spoletnost byla ziizena, (drzent
cennyrch papirti, jimiz by kontrola banky Bakerovy nad jinymi tstavy byla
zajisténa) nebyl zmafen tim, ze by néktery akcionat First National Banky
byl zcizil svij podil na této drzebni spolednosti, bylo stanoveno, Ze podil
na té spolednosti mize byti zcizen pouze nerozdilng s akeif banky.

Tato spoleénost ,, First Security Company‘’ byla spravovéna od trustees
t. j. od osob, v jejichz prospéch se akcionafi vzdaji prava hlasovaciho a roz-
hodovactho. Jezto tdmito ,,trustees’’ byli jmenovani president, vicepresident
a cashier banky kontrolujici, byla totoZnost zdjmu zcela pojisténa. (Viz
The New York Times a The Sun ze 6.—9. ledna 1913))

1) Tak bankéiské firma J. P, Morgan bud sama anebo ¢leny své firmy
byla zastoupena v feditelstvech 73 spoletnost! mezistdtnich (interstate t. j.
spoletnosti, jich ptisobiité se vztahuje na vice statt Unie) ; spolegnosti, jichz
piisobiitd je omezeno pouze na jediny stat nejsou v tomto podtu zahrnuty.,
(Spolegnosti ty jsou jednotlivé uvedeny v New York Times z 9. ledna 1913.)
Bankér Baker byl zastoupen v feditelstvech 57 spolenosti. (Podrobné
uvedeny v New York Times ze dne 12.'ledna 1913.) Je pochopitelno, Ze
vliv takovych osob v feditelstvech byl pfevainy, i kdyZ nemély ony samy
vétsiny hlast, a %e vlivn toho zejména mohly pouZiti a pouZily, jednalo-1i
se o prodej nebo koupi akcii podnikt, jichz kontrolu chtély ziskati,

?) Postupen timto smutné prosluli bankét Morse a bratif Heinze,
o nich# mluveno pii panice z r. 1907, Srov. téz Hasenkamyp: Krisis
1907, str. 14, : '
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.

Ze za téchto pifznivych podminek koncentrace nejen mistni
(do mésta Nového Yorku), nybrZ i koncentrace uskutecfiujici se;
v ruce stédle méné Cetnych, ale za to tim vlivn&jich osobnost! také
nastala, nelze se diviti,

.Potvrzen_i tohoto faktu plineslo vySetiovani vyborn zvanéh
,,,Pu]o Committee’. V poslednich letech obracela totiz vlada Unie sté.lz
vice svou pozornost k pokratujici konsentraci na poli prim slovém,
akoumala, jakého stupné toto soustavnd soustfedovani dosahlo ya t (ml,
kc’le na]/ezla_, ze mohlo odstranénim a potladenim volné soutéie’ohroaziti
«narodlnl zajmy, snazila se povZitim zdkona Shermanova a novymi zé-
koilnynn p/iedlohami soustiedéni nastalé ptetnouti a nové zamzzovati
js:zt,o se gtale vice ozyvaly hlasy, Ze té% v pené#nictvi pokrotilo soustfe—.
déni prilig d_aleko, byl Congressem ziizen vybor po svém predsedovi
?azvgny',,Pu]o Committee", jehoZ tikolem bylo vySettiti, zda je pravdou
Zeexistuje t. zv. penéini trust (money trust), t. j soustf,edéni Iénw i I{
prosttedkd v nékolika mélo rukou. T penene

Vé’/sledky tohoto vySetfovéni jsou v hlavnfch rysech tyto:l)
~ Tiemi dominujicimi osobnostmi na penéZnim trhu americkém
1;0{1 T. P. Morgan,?) 1'najite1 stejnojmenného bankovniho zavodu v New

01k1/1, v]{;Eln'e'sv E. Stillman, ptedseda feditelstva National City Banky
a zminény jiz George F. Baker, pfedseda iiditelstva First National
Banl’(y, oba posledni téZ v N, Yorku. :
kovnf Clio f:csléal‘lllfﬂwve ovladli béhem ¢asu naprosto nésledujicich 7 ban-

1. Zévod J. P. Morgana?) s deposity...... 163,000.000 doll
2. Bankers Trust Co. s deposity ......... 205)000'000 .
3. Guarantee Trust Co. s deposity ........ 292,000,000 .
4. National City Bank s deposity .. ... ..., 974,000.000 .
5. First National Bank s deposity ........ 149,000.000 .
6. Chase National Bank s deposity ....... 125’000.000 .
7. National Bank of Commerce s deposity 190:000:000 )
Celkem s deposity .......... 1.398,000.000 doll.

K tomu plistupuje je$té ovladéni velky ji

K 1 i dvou velkych pojidtujici
sgolegnostn Equitable Assurance Co. a Mutual Life yInsufalllce ]jlcég;
prostiedky (ne sice v hotovych penézich, nybr# z velké 8asti v Céml}'mh

1) Nasledujicf udaje jsou &erpan ahly isti
) ) Nasl : ny z obsdhlych statistik a pfesnych
i}ypov;dllsvedeckych uvadénych v dennich listech Novo-yorksk\"/ch Pzej m?élna
New York Times, The Sun a The Evening S ; prosinci 1912
2 o Tota. g »un, v prosinci 1912 a lednu
?) Zemfel v prvnich mésicich minulého roku (1913.)
%) V uvadénych &slech nejsou zahrnovi ' {
y any vlastni prostiedl -
tyénych bank, nybrz toliko deposita. ’ prostiedy do
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papirech) obnéseji dohromady 1.001,000.00 doll. Tim zpasobem vlddnou

oni mui 2.399,000.000 dollary) V tomto obnosu jsou zahrnuty pouze

p¥tmo kontrolované podniky. Mimo to véak affiliacemi (t. j. zdvody
odvislymi od matefskych), fiditelstvimi, zasahujicimi z jednohe podniku
do drahého a spoledenstvim z4jmi, vlidnou, aneb maji znadny vliv tito

3 mu#ové a jejich obchodni spojenci prosttednictvim onéch 9 zmingnych

fistavil jesté v daldim mnoZstvi riiznych bank, trust companies, po-

jitujicich tstavd, vyrobnich, obchodnich a dopravnich spolednosti. Majt
toti# celkem 341 &lent spravnich rad (directors, odpovida nasi spravni
radg) v 112 spoletnostech (corporations), jichz whrmna kapitalisace

a prosttedky obnéseji 22,,245,000.000 doll. Jejich vliv dle druhu spo-

letnosti rozd&luje se talkto:

118 &lenti spravnich rad (directors) maji v 34 ban-
kich a trust companies, kteréz maji vlast-
nich prostiedkli: . ....viiiie
deposit (vklad):. . ...ooviviiiiiienn

30 ¢lend spravnich rad v 10 pojistovacich spo-
le¢nostech s celkovou kapitalisaci: ........ 2,,293,000.000 ,,

105 &lentt spravnich rad ve 32 dopravnich syste-
mech (¥eleznicich,?) lodnich spolednostech,

- express companies,’)) s celkovou kapitalisact: 11,,784,000,000 ,,

' 63 ¢lent spravaich rad ve 12 spoletnostech “slou-

#eich  vefejnému prospéchu (public utility

companies jako telefonni, telegrafni spolet-

nosti atd.) s celkovou kapitalisaci:. .. ... 2,,150,000.000 ,,
95 &lent spravnich rad ve 22 riznych pramys-

lovych spole¢nostech s celkovou kapitalisaci: 1,,356,000.000

2,,679,000 000 doll,
1,.983,000.000 ,

Bylo vysloveno minéni, Ze koncentrace v poslednich 10 letech
utinila v&t&i pokroky nez v b0 letech jim predchézejicich.

Moc téch, ktefi 7 velké ¢asti tuto koncentraci uskutecnili a v jichz
rukou dli, se povazuje dle minéni Pujova vyboru za dostatefnou: aby
mohli piispéti podnikim neb jedinctim jim pratelskym a znigiti své ne-
prétele ve finanénim svété, zlomiti odpor a podrobiti drobngji finanéni
podniky své vili, aby svou kontrolou likvidniho kapitalu a trhu cennych
papiri v zemi dovedli zpiisobiti napiaty a uvolnény penézni trh, ten-
denci na burse stoupajici nebo klesajici podle toho, jak se jim zachce;

1) Ze tento obnos spotiva z gasti v cennych papirech u pojistujicioh
spole¢nosti, je sice na tikor liquidity téchto kapitald, na druhé strand vSak
zajistuje jim pravé tato driba riznych druhi akeif opét kontrolu v jinych
podnicich pen&znich, pramyslovych a dopravnich.

2 Tyto kontrolované Zeleznice byly dlouhé 150.200 angl. mil,

3) T, zv. express companies slouzi doprave balikt, zavazadel atd,,
jezto do neddvna nebylo ve Spojenych Statech balfkové posty (parcel
post), kterdz byla zavedena teprve lofiského roku (1813). '
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aby dovedli zameziti stavéni novych dopravnich prostfedka proti
svému dovoleni; aby dokonale ovlddali i novo-yorkskou bursu cennych
papiri i novo-yorksky clearing house; aby kone&né mohli financovati
nové podniky pod svou ochranou, a tim stdle zvétSovati moc i kontrolu
»Money Trustu’.

_ Neni v ramci této prace li¢iti vyvoj tohoto koncentraéniho pochodu.
Ukolem naSim je pouze posouditi, zda koncentrace, kierd tw nastala, jak
co do mista, tak i co do osob, a kierd md sviy hlavni diwod v veservwi
soustavé Spojenych Stdtir, mike miti Skodny vltv na tamni hospoddiské
poméry.

K tomu fdcelu tfeba uvésti nékolik minéni, projevenych b&hem
vy3etfovani pied vyborem nebo i mimo né& od vynikajicich finan&nikt
Spojenych Statd.

Na prvni misté tu opét nutno uvésti hledisko firmy Morganovy:
Myr. Morgan pii svém vypovidani pfed vyborem tvrdil, %e ,,money
trust neexistuje, ba Ze nemuZe existovati. Sv&fovani pendz sc opira
o davéru a bankéf, jenZ by se pokusil této divéry naduZiti ke svym
sobeckym zdmértim, ztratil by duvéru obecenstva i vklady. Memo-
randim (statement), jeZ podala firma Morganova vyboru Pujovu, do-
vozuje v hlavnich rysech nasledujici: Vybor (Pujav) by mohl ze sta-
tistik, jeZ mu byly ptedloZeny, a z tstnich vypovédi riznych svédki
nabyti mylného pfesvédéeni, Ze nékolik mélo muzi kontroluje celkem
prostfedktt ve vyl asi 256 milliard dollard, '

Takova kontrola je vyloulena z ndsledujicich dtvodd:

1.' Clenové spravnich rad, representujici tuto ,,vladnouci skupinu®,
tvoli jen asi !/, vSech spravnich radtt dotyénych spoletnosti.

2. Tito spravnf radové by musili ve viech pi{padech hlasovati jed-
notné, coz se nedd ptredpoklddati.

3. Ostatni spravni radové by musili byti pouhymi loutkami (,,dum-
mies’), které nemaji samostatného minéni a jsou ovladani menginou.

4, Onéch 25 milliard doll. nenf likvidnim kapitdlem pené¥nim,
nybrz valni ¢ast tohoto obrovského obnosu je investovana v Zelezni¢-
nich budovach, strojich atd.

Pokud se jednd o koncentraci v N. Yorku, je oviem nepopiratelné,
pokratuje statement, Ze N. York je centrem pendznim i tvérnim celé
zemé, zrovna jako Londyn pro Anglii a PatiZ pro Francii, ale neodpo-
vidd pravdé, Ze tato koncentrace je vysledkem promygleného planu
muzi, ktefi ji chtéji pouZiti k sobeckym téelim. Velké shromaZdént
penéz je piitisti hospodatskym poméram, $patnému reservnimu systému
(scl. systém zminénych 159, a 26%nich reserv) rychlému rozpéti zemé
po strdnce obchodni a primyslové, s nim# vyvoj bankovnictvi neudroval
stejného kroku. ,

V celé Velké Britanii (v&etné Anglie, Skotska a Irska) se nalézd
celkem 116 réiznych bankovnich zdvodt; v Némecku méné ne# 500, ve
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Francii toliko 27, kde’to v Unii 25.000, vzdor Castedné konsolidaci,
jez byla jiz provedena. :
~ Kde¥to Londyn ma 10 bank s prostfedky vé&tsimi nez 200,000.000
doll. (1 milliarda K), PaiiZ 4 banky, Berlin 5 bank, mda N. York jen
3 takové bankovni zavody.
Ma-1i tedy Unie udrZeti své misto mezi pfednimi nérody a vy-
hovéti investicim priimyslu, obchodu a dopravnictvi (jen Zeleznice
emittuji roéné za 2,500,000.000 doll. cennych papirt), musi nastati ve

" Spojenych Statech podobné spolupracovani ubank jakou jinych néroda.l)

A. Barton Hepburn, predseda Yeditelstva Chase National Banky
a zarovell na slovo vzaty odbornik v otdzce bankovni, napsal do N.
York Times ze dne 9. ledna deldi ¢lanek o ,,money trustu’’, v némZ se
piikie stavi proti domnéni, 7e by nékolik muiii mohlo ovladati vétsi
skupiny bank. Svoje minéni dovozuje ptiblizné takto: Jezto v Americe
neni centralni banky, kterd jediné vyhovuje ndrodohospodafskym
pottebdm néroda, obchod a prumysl sdm nalezl surrogat v tom, Ze
si vytvotil Clearing Housy, syndikaty bankovni atd. Neni vSak moino,
aby skupina bank pouZzivala svych prostfedki k tomu, aby udilela
tvér svym oblibenctim na tikor obchodnich nepiatel s nimi soutéZicich.

Na zékladé podrobnych statistik dokazuje, Ze z veSkerych ban-
kovnich prostfedkt néle#i pouze 18%, akcionditim, kdeito 829, vkla-
datelam. Vkladatelé pak obylejné mivaji vyslovné smluveny narok
na uréitou vy$i tvéru od banky. V dobé hojnych penéz snad by mohla
banka dati prednost urditym podnikim (tu viak by nebylo nesnadno
dosfci tvéru jinde), aviak v dob& napiatého penéiniho trhu ode-
pteni tvéru Kklientovi, jenZ poZivid vieobecné divéry, melo by za
nasledek ztratu vkladatele a davalo by tuditi, %e banka je otfesena.
Z toho dle Hepburna vyplyva, Ze protekéni systém je tiplné vylouten.

Konetné popird mo#nost ,,penézniho trustu‘’ i zndmy professor na-
rodnfho hospodatstvi na université chicagské [J. Lawrence Laughiin,
ktery tvrdi, Ze ,,penéZni trust’ je nemoZny, ponévadZ monopolisovani
,,penéz’ je viibec nemoZno. Monopolisovani zlata je nemoZno, jezto za
exportované zbo#i lze vidy zlato obdrZeti. TéZ nikdo by nemohl mo-
nopolisovat bankovky Narodnich Bank nebo stitovky (greenbacks)
atd. A&itu pokusy se dély.?) OvEem pry penéini trust je zdména pojmi
a minf se kontrola v8ech pen&#nich kapitala. Ale i tato kontrola je ne-
mo¥nd, nebot i kdyby n&kdo ovladal v&echny penize ve Spojenych
Statech, neovlidal by je¥té vetkeren penéZni kapital.

Timto jsou asi nejdale?itdj$f ndmitky proti obZalob& ,,money
trustu’ vylerpany. Prirozené je, Ze prvni dvé minéni, pochézejici
z bankovnich kruht, tedy ptimo dotlenych, jsou stranickd. Zajimavé

1) Srv. Evening Sun 24./T. 1913,

%) Corner (t. j. machinacemi bursovnimi zjednany umély monopol)
vgreenbacks a ve zlaté od Jay Goulda 1869, Srv. téZ: Charles A, Conant:
The Return to Hard money. N. York, 1913 (The Century Magazine).
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]e ze pupouste]l koncentraci, ale popiraji nejen zneuziti samo, nyb1z
i mo¥nost zneuZiti finanéni moci. Dtivody uvedené zni sice velmi pfe-
svédeivé, ale neopovidaji skutetnostem,

Tak zejména tvrzeni Morganovo, Ze je hlavnim voditkem vkla-
datele diivéra v bankéte, je sice pravdivé, ale ta ditvéra se spiSe vztahuje
na forum jeho schopnosti, nez lidskosti. Nebude-li na pi. J. P. Morgan
ml., t. j. syn zemtelého finanénika, stejné schopen jako jeho otec, ne-
udrzi si dominujictho postaveni svého otce i pii nejlepSich moralnich
vlastnostech. Ale kdyby mél finan¢n{ a organisani schopnosti, ale chy-
bély mu zasady lidskosti v tom smyslu, Ze by pouZil svoji ptevahy proti
svym finanénim odpiirctim, nepozbyl by ,,dtvéry vkladatela“. A na
druhé strané pravé moc finanéni divéru deponentt musila a musi pod-
porovati. Nébof chtél-li nékdo investovat penize do né&jakého podniku
nebo vloZiti penize do néjaké banky, jisté spide zvolil podnik nebo banku
pod vlivem Morganovym, ne% podniky s nim znepiatelené.

A k davoddm jeho memoranda (viz shora) pro nemoZnost kontroly,
je mo¥no uvésti stejny pocet protidivodi: ad 1. a 3. Dejme tomu, Ze
potet , feditela* zastupujici ,,penéZni trust’ obnédel pouze !/, viech
,fediteli. Ale tato 1/, za danych okolnosti mohla byt vlivnéj$i neZ cely
ostatek Teditelstva, Ve skutetnosti se éasto ukazalo, jak vySettujici po-
radce vyboru, Untermyer, spravné podotkl, Ze jeden ¢&len Yeditelstva
byva &asto vlivnéjsi neZ 6 jinych.l) O zistupcich Morganovych se vé-
délo, %e jsou mluvéimi jeho z4jmi a tu sotva kdo pomy¥lel na odpor.

Ad 2. V tomto ditvodé spotiva pravé nejvétéi nebezpedi ,,money
trustu‘* dle na$eho minéni. Pravé, %e onéch 25 milliard dollart je kapi-
talem investovanym v pramysh, obchodé a dopravnictvi, znaci, Ze kon-
trola se presunuje z penéznictvi na trh zboZi a to v kaZdém jeho stadiu:
ve vyrobg, v ob&hu i v rozdélovani.

Ad 4. Koneénd uvad{ memorandum Morganovo za pifklad evropské
stity, uvadéjic maly pofet bank a jejich kapitdlovou mohutnost za
dtikaz, e americkd koncentrace v penéznictvi nepokrotila ani tak
daleko, jak by méla. Toto srovnivini je v¥ak zcela neopridvnéné,
ponévadz neplyne tak veliké nebezpeti narodnimu hospodaistvi Unie
z mistni koncentrace novo-yorkské a z finanéni vyspélosti dstavil
novo-yorkskych, jako, coz memorandum zcela opoimiji, z toho, Ze
soustfedéni bylo provedeno v nékolik malo rukou mocnych bankéit;
a tato koncentrace, jak ji¥ feleno, nenastala v Zidném jiném staté
na sveété.

Oproti Hepburnovu tvrzeni dluzno uvésti toto:

Finanéni neptatelstvi tak mocného sdruZeni, jako je ,,money
trust* se obylejné nebude fidit proti jednotlivému vkladateli, jak on

1) Stalo se pifslovetnym, ze kdy# zndmy Harriman v né&jaké spolec-
nosti zasedal co &len feditelstva, Ze dovedl tak prosaditi své minéni, Ze se
o usnesenich takového feditelstva flkalo misto ,,harmonized’ harmonujic{ —
,,harrimanized’* harrimanisované.
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predpokladd, a¢ i tu neni pochyby, Ze pravé v kritické dobé by mohl mu
byti dvér odeplen a tak finanéni zniden{ ptivodéno. Pravidelné viak se
tu bude jednati o veliké spole¢nosti, trusty, anebo i jednotlivee, avak
vyznamu Carnegieho,!) Harrimana, Hilla.2) O tom, %e tak mocné fi-
nanéni sdruzeni muZe svym odpircim velmi $koditi, neni tieba ani
girdich vykladii, a jen piikladné budteZ uvedeny nésledujici prosttedky,
jichz money trust by mohl pouziti:

MuZe odepfiti novou pu]cku takové spolecnostl a to tfeba v dobé
pro tu spoletnost kritické, coz se ji miZe stdti osudnym, ]ezto proti
vtli money trustu sotva emissi zamyslené pu]cky na penéznim trhu
umisti. Tento boykot md v Unii tim hlubsi vyznam, ponévad? potteby
novych kapitdlovych prosttedkitt byvaji u americkych spole¢nosti
nepomérné vy$si nez u nds.

Maze odepiit kotovani emissi odptr¢ich spolednosti na Novo-
Yorkské burse, kterou ma v ruce, coz mé pro americké poméry velice
citelné nevyhody v zdpéti.3)

Muaze ztiditi podnik konkurujici, jen# zni¢i odpirdf podnik stavajic.

MuZe zejména banky pfinutiti k zastaven{ plat tim zptisobem, Ze
nashromazdi veliky podet ekt proti bance a pfedloZi viechny v jednom
dni k placeni coz pii tamnim tézZkém opatieni si hotovosti (nenf redi-
skontu) miZe ptivoditi insolvenci banky.4)

A tak mnoho jinych podobnych plostl edki by mohl money trust
pouZiti. A nebezpedi pro narod spolivi v tom, Ze znifeni aneb tézlké
poSkozeni nékteré takové veliké korporace zni¢f aneb- pokod! velilé
mnozstvi malych lidi.

Konetné ze slov Lawrence Laughlina plyne dtraz, jaky on klade
na to, e vyraz ,,money trust’‘ nenf pfesny. Je pravda, Ze se zde nejednd
o trust v narodohospodafském slova smyslu, tedy o né&jaké sloudent
korporaci na akciovém zékladé, Pfirozené se tu také nejednd o mono-
polisovéani obéinych prostfedkid, kteréz Laughlin jmenuje ,penézy‘,
nybrZ o penézni kapital. Ale nejedna se tu také o néjakou kontrolu
viech pen&Znich kapitdli, o které Laughlin mluvi, ponévadZ je zcela

1) Tak zv. ocelovy kral.

%) Zelezni¢ni kral severozapadu,

3) Takna pf, : N. York Bank Note Co, po 20 let se marné snaZila, aby
sméla tisknouti cenné papiry, kotovené na New York Stock Exchange.
Tisknutf titra kotovanych ma v monopolu American Bank Note Co., jeZto
jejfmi akcionafi jsou &lenové bursy (Morgan a j.). Kdyz mésto N. Y., vy-
davajic svoje dluzni dpisy, vypsalo konkurs, zvitézila nabidka prvni spo-
lednosti, jesto byla mnohem niz&{, nez nabidka American Bank Note Co,
To véak mélo za nésledek, e celd tehdej${ pujeka mésta, tedy bonds
ve vyéi 60,000,000 doll. nesmégji byti kotova,ny na N, Yorkské Burse, (N, Y.
Times ze 14,/XII. 1912)

i) Tento ptipad se stal v Salt Lake City (Utah), li¢en presidentem
Armstrongem pied Pujovym vyborem. (N. Y. Times ze 7. ledna 1913.)
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jasno, Ze takovd nemuZe nastati. UZivd se tedy vyznamu ,,money
trustl) v pfeneSeném smyslu a mysli se tu na koncentraci penéZnich
kapitali v ruce nékolika osob, jako pfi skuteénych trustech na trhu zboZi
se mysli na slouteni{ nékolika spoletnost! v jednu velikou spolegnost.
Plesnost pojinu money trust je tedy vedlejsf, ponévadz jisté Géelem
vyboru Pujova nebylo zjistiti, zda existuje ,,money trust” v narodohospo-
datském svém vyznamu, zda skupina Wallstreetskych bankéra ovlada
vétdinu kapitalt zemé (Laughlin) nebo pfesné 25 milliard dollardg (Mor-
ganovo memorandum), nybrz zda ovladd takové mnoZstvi penéZnich
kapit4ld, Ze miZe volnousoutéZ na poli finanénim prekazitiandrod v jeho
zajmech poskoditi, K tomu pristupuji je$té zjisténé presuny této finantni
moci na trh zbo#i, kde oviem skute¢né trusty jsou mozné, a kde snad jesté
spie narodni zdjmy mohou byti poSkozeny. Oboji dle na$eho minénf
bylo prokdzano Pujovym vyborem.

Ze nebezpedi zneuZiti moci tu je, doznavali pfed Pujovym vyborem
i nékteli bankéti sami, jako Mr. Baker (N. Y. Times 11./1.), ktery pro-
jevil minéni, Ze situace v zemi je vaZna, snad dokonce nebezpeind, néd-
sledkem ptevelké koncentrace v ruce jednotliveti. Podobné Mr. George
M. Reynolds, president Continental and Commercial National Banky
z Chicaga prohlasil, Ze zdsadné je proti koncentraci jakékoli moci. Kon-
centraci pak v mife, v jaké vyvrcholila v N. Yorku, povaZuje za ohro-
%eni ndrodnich zajmu. Vyslovil se téZ proti ,,interlocking directorates’
a navrhoval navrat k volné soutdi a zastoupeni minority akcionéit
v ,,Board of directors”. (N. Y. Times 17./1.). Oba tyto vyroky jsou
tim dalezitdjsi, jezto tito interessenti mluvili proti svym vlastnim
zdjmum, jeZto jsou oba ve vladnouci skuplne

Poukazinim na doty¢né nebezpeéi nemé snad bytl 1eéeno, ze Mr.
Morgan a jeho skupina neuZili své moci, jak méli, nebo Ze snad dokonce
jl zneuZili.

Ale o mladsf generaci bankéfstva, kterd se m4 stati jednou dédickou
této moci, nevi se, jakych je zasad. A moc pfirozenym svym spadem
je naklonéna ke zneuziti.

A %e zneuziti moci ve finanénim svété americkém neni tidkym
zjevem, je také zndmo.?)

Zéavérem tedy mozno Yici, Ze koncentrace moci tu skuteéné nastala;
nebezpeti viak nele#i v této koncentraci, nybrz v tom, Ze se ji zmocnily
jednotlivé osoby nebo vydéletné spolednosti, spravujici se dle zésady
¢isté soukromohospodatské.

1) Pokud se ho vibec uiivd; uZivaly ho spiSe noviny jako kratké
oznaleni, nez Pujo Committee.
?) Srv, Hasenkamp: VVntschaftskrlsm 1907, str 18. a dalsf,

D'

Reforma cedulového bankovnictvi
~ve Spojenych Stdtech.

" I. Reformni pokusy.
a) Zadkon Aldrich-Vreelandiv.

O prvnim reformnim pokusu, ktery nasledoval po panice
a hospodatské krisi z r. 1907, jsme se jiz zminili. Byl to zidkon
Aldrich-Vreelandiiv ze 30. kvétna 1908. Nese stopy toho, Ze byl
vytvoten pod dojmem pravé prestalé krise, ze byl opatienim nou-
zovym a prozatimnim. Platnost jeho trvani byla také hned pu-
vodné urdena toliko na kratkou dobu, totiZz do 30. dervna 1914.
Teprve ¢lankem 27. nového zédkona ze dne 23. prosince 1913 (Fe-.
deral Reserve Act) byla platnost jeho s nékterymi zménami pro-
dlouzena do 30. Cervna 1915, totiz do doby, kdy nova soustava
cedulova pfekroéi zatatedni obdobi své &innosti a pravdépodobng
plné€ se zapracuje a viije.

Zakonem Aldrich-Vreelandovym nebyla nikterak ‘zamy¥lena.
Uplnd zména v cedulové soustavé Spoj. Statt,!) nybrz vadéi my-
§lénkou jeho bylo, aby, ne# dojde ku pronikavé zméng celé soustavy,
ustanoveni stavajictho zdkona o Narodnich Bankich byla do-

1) Zaroveit s piedlohou Aldrichovou, jez byla podana v senats, byla
podana ve snémovné poslancu t. 2v. Fowler Bill, jez zamyslela obsahlou
reformu celého cedulového bankovnictv!, Nebyla vak piijata. Predloha
Aldrichova doznala pozmé&nén{ zdkonnou ptedlohou Vreeland Bill, Teprve
kompromisem mezi obéma a po ¢etnych zménich dosdlo ku ptijeti zdkona
ve stavajici formg& (t. zv. Currency Association Law neboli Aldrich-Vreeland
Bill). S . : , : ' s

Ed
Loevenstein: Ceduiové bankovnictvi americké. 15
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plnéna tak, aby bylo dal$im panikdm zabranéno. Je tedy dopliikem
stavajici soustavy, na niZ nifeho ménéno nebylo, nikoli novou
soustavou.

Jezto se ukdzalo, Ze hlavni pficinou posledni paniky byla
roztriSténost a osamocenost jednotlivych bank v organisaci tstava
cedulovych samotnych a naprostd meprufnost v orgamisaci vydeje
bankovek, mélo se obojimu pro kritické doby odpomoci.

I. Zakonu vsak se nejednalo o centralisaci cedulového ban-
kovnictvi, nybrZ o nahraZeni slabych jedinct-bank, silnéf$imi
sdrufenimi bank, tedy o spolupracovini (kooperaci) bank. SdruZeni
ta méla podobné jako clearingova sdruZeni svou vdhou vzbuzo-
vati ve vefejnosti divéru. Za tim d&elem stanovil ¢l. 1. zdkona,
ze nejméné 10 neb vice Bank Narodnich, jeZ maji akciovy kapital
aplng splacen, z nichz jedna kazdd ma reservni fondy ve vy¥i
209, svého akciového kapitdlu a vSechny dohromady kapitily a
reservni fondy ve vy$ib mill. doll., mohou utvotiti sdruzeni, je? nese
jméno: National Currency Association. Utvofeni takovych sdruZeni
zavisi na svoleni tajemnika pokladu, jemuZ musi o tom byti za-
sldna listina. SdruZeni ta jsou opravnéna vydavati dodate&né
ob&Zivo (additional téZ emergency currency zvané).

- . PruZnost obé%iva mela byti zajisténa tim, Ze prekaiky,
které byly zvétieni a zmenSeni ob&hu fadného ob&Ziva (t. j. obs-
ziva, krytého spolkovymi dluhopisy) v cestu kladeny, mély pii
mimofddném (dodateéném) obgzivu odpadnouti.

a) Zvétsent obéhu obéZiva umoziiuji predpisy:

‘1. Vydej dodatetného ob&#iva neni vazan na t#hradu, spodi-
vajici ve spolkovych dluhopisech, nybrz nova sdruZeni (National
Currency Associations) maji pravo pod dohledem a fizenim ta-
jemnika pokladu pouiti jakychkoli cennych papiri, ba i smének
(commerc1al paper) za thradu pro vydej dodateénych bankovek
(€. 1, odst. 7).3)

Takové cenné papiry anebo sménky mohou slouZiti za thradu
jen do vySe tajemnikem pokladu stanovené, nejvyse véak do 75%
své trznf hodnoty (¢l. 1,, odst. 13.). Zalezi-li viak sloZena dhrada

1 Rozdé&leni 8l4nki na &slované odstavee nenf sice v zdkond provedeno,
aviak pfes to pfi citaci budeme ho zde pouzivati, abychom usnadnili orien-
taci v zdkong, jehoz ]ednothve clanky byvaji pfili§ dlouhé.
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v dluhopisech spolkovych statd, nebo méstskych, hrabskych a
obecnich, mohou byti dodatetné bankovky vydavany a% do 90%
kursovni hodnoty téchto dluhopist. (¢l. 1, odst. 14.) ‘

’ Smenky piipustné za fhradu ve smyslu tohoto zakona jsou
pouze sménky obchodni (nikoli finangni) a smi jich byti pouzito
za dbradu jen do thrnné vyge 309, akciov. kapitdlu oné Narodni
Banky, jez prosttednictvim sdiuzeni obdrzela povoleni vydavati
dodatecné¢ bankovky. Takové sménky nesméji bézeti déle 4 mésicit
(€. 1, odst. 15.).

2. Také jednollivd Ndrodwi Banka (tedy takova, kterd ne-
nalezi 7ddnému sdruZeni ve smyslu tohoto” zdkona) mtiZe obdrieti
od tajemnika pokladu povoleni ku wydeji dodateénych bankovek,
obnasf-li jeji reservni fond 209, jejiho ake. kapitdlu a obnos radnd
vydanych bankovek (t. j. vydanych na zikladg spolkovych dlu-
hopist) 409, jejiho akciového kapitalu-(¢l. 3,, odst. 1.)

U jednotlivé Narodni Banky je v8ak volba thrady u#si, nebot
smi zaleZeti' pouze v dluhopisech nékterého spolkového statu,
mésta, hrabstvi, nebo obce (1. 3., odst. 5. a 6.). Sménky jsou tedy
v tomto pfipadé z thrady vylouceny Nez, vzdor tomu je Ghradova
moznost a tlmﬁmoznost zvétsent obshu bankovek i v tomto druhém
ptipadé znatng rozifena, povazime-li, ze dtive bylo mozno v kri-
tickych dobach jen tém bankam, které byly &leny clearingového
sdruZeni, pouziti dluhopisti, jez nebyly spolkové, ato jen k vydeji
mimozédkonnych Clearing House Loan Certificates, nikoli tedy
bankovek., Ob8ma témito pfedpisy (platicimi pro bankovni sdru-
Zeni i pro jednotlivé banky) stala se tedy thradova moznost prak-
ticky neomezenou,

3. Le¢ i druhé omezeni vydeje bankovek, o ném? jsme mluvili,
totiz omezeni vydeje na obnos akciového kapitdlu banky, bylo
zmirnéno. Dle ¢l. 5., odst. 2. nema dhrnny obnos viech bankovek
vydanych jednou Narodni Bankou (tedy v&etn& bankovek krytych
spolkovymi dluhopisy) pfevySovati obnos akciového kapitalu
a reseroniho fondw dohromady. Jeito tyto reservni fondy obna-
Sely 9. srpna 1913 jiZ 725, 833,629 doll.,!) znadi toto ustanovenf
také znacné rozsifeni mozného vydeje. Predpis tento platl jak
pro mimoi4ddny vydej jednotlivych Narodnich Bank, tak i ban-

1} Comptr, of Curr. Rep. 1913, str. 2.
15%
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kovnich sdruzeni utvotenych dle tohoto zékona. Uhrnny obnos
vegkerych bankovek mimotddnych (dodatetnym zpfisobem vy-
danych) nesmi prevysovati 500 mill. doll. (¢l. 5., odst. 3.).

4. Konetné aby v ptipadé potteby vydej bankovek nebyl
zdr#ovan, technickymi prekazkami, jako tomu bylo v r. 1907.}) byl
glankem 11. pozménén ¢lanek 5172 Rev. Stat. tim zptsobem, Ze
Comptrollerovi ob&Ziva bylo natizeno (v odst. 4), aby dal zhotoviti
blankety banmkovek do obnosu B0Y, akciového kapitdlu kazdé Na-
rodni Banky. Tyto blankety pak dluzno chovati pfipraveny
k dodavce pro Narodni Banky.

b) Zmenseni mimorddného obéhu bankovek, po pifpadé aplné
vymizeni jejich, kdyZ potteba minula, mélo byti ulehfeno tim, Ze

1. pro mimorddny obéh bankovek neplati ptedpis, ze Narodni
Banky nesméji vziti z ob&hu vice bankovek neZ za 9 mill. doll.
v jednom mésici, (plyne z ¢l. 10., odst. 4). '

9. Dati z mimorddného obéhu je neobylejné vysoka. Obnasi
totiy v prvnim mésici 5% z priamérného obnosu obihajicich mi-
motadnych bankovek; kazdym dal¥im mésicem stoupd tato dafi
0 1%, a7 dosahne 10%, na kteréZto sazb¢ daii setrvava aZ do vymi-
zeni mimot4adného obghu. Touto sazbou maji byti Narodni Banky
nuceny, aby mimotddné bankovky nenechavaly v ob¢hu nad dobu
nejnutnéj¥i potfeby (¢l 9, odst. 2).

3. Banky, které daly do ob&hu bankovky timto mimotadnym
zplisobem, maji misto dosavadni 3%ni zilohy u pokladn. tfadu
chovati zalohu- 10%ni. z mimotadného obéhu po celou jeho dobu
(€l 6).%)

Stav timto zdkonem zavedeny, zjednal ob&Zivu toliko nékteré
znamky pruZnosti, totiZz moZnost jeho zvitleni a zmenSeni, avSak

"1) Difve totiz bylo nepifpustno bankovky zhotovovati do z4soby,
coz mé&lo za nasledek, ze banka obdrzela 4dané bankovky teprve 4 nedéle po
objednéavce, tedy obydejng, kdyz nejnaléhavéj$i potteba minula.

?) Z textu zdkona neplyne se vi{ urlitost! tento pozadavek, nebot
zakon 24d4 toliko: Any national banking association ... shall keep... in
addition . .. to the redemption fund required... an additional sum equal
to 59, of such additional circulation... Vyklad je tedy mozny riznym
zplisobem,. Provddéci natizeni z 12, dervna 1908 vak vyslovné vyzadovalo
10%ni’ zalohu, v rovéjsi dobd v¥ak opét pokladniéni ufad se rozhodl
vyzadovati v piipadd dodatetného ob&hu bankovek toliko 59%ni zalohu
z celkového obéhu,
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nepojistil pruZnosti bankovek po positivni strdnce, jak jsme o ni
mluvili a neptivodil hlavni vlastnosti pruznosti, totiz samotinnou
regulaci obghu bankovek.. Je to koule, kterd muZe byti vzduchem
naplnéna a z niz mfize byti vzduch vytladen, neni to viak pruzny
mi&, ktery samofinné na tlak reaguje a do puvodnfho tvaru se
vymréti, S rozpinajicim Gvérem nebude toto ob&%ivo samo&inng
stoupati a v opalném piipadé klesati. Sménky jsou plipudtény
jako tthrada velice obmezen& a nemtiZe se tu mluviti o jejich re-
diskontu, nybrz o jejich lombardu. Zasluha a vyznam zikona
zalezi viak v tom, Ze umoZnil zlikvidovani cennych papirti pro-
stiednictvim zdstavy v kritické dobg, kdy prodej jejich nebyl
viibec moZny, nebo jen se soutasnym zvysenim paniky a pfivo-
dénim. derouty na burse. Dulezité je také, Ze byla proraZena
zasada, ze dhradou mohou byti toliko spolkové dluzni tpisy nebo
dluzni Gpisy vibec, v tom smyslu, Ze sménky, byt v omezené miie,
byly ptece za thradu pfipustény. Za to na strnulém stavu re-
servni soustavy nebylo vibec nic zménéno. Jediny predpis, vata-
hujici se na reservy, obsah‘u3e ¢l 14., ktery osvobozuje Narodni
Banky od chovani reservy za spolkové vklady. '

Na druhé strané viak dluzno uvaziti, Ze zékon ten mél na
mysli postarati se pouze o nouzové obgZivo (emergency currency).
Tomu nasvédiuje neobydejné vysokd daii, kterd na ob&h dodatec-
ného obéZiva byla uvalena a kterd pfipoustéla vydej jeho, jen
kdyz trokovd mira na pené&Znim trhu dostoupila jiZ znaénych
vyéi ;1) dale predpisy ¢l 1., (odst. 7.) a 3, (odst. 1.), které dovoluji
mimofddny vydej bankovek jen 16 Narodni Bance, kterd byla
vydala jiz bankovek ¥adnych (t. j. spolkovymi dluhopisy krytych)
v obnose 40%, svého akciového kapitdlu; dale piedpisy ¢l 1.,
(odst, 10.) a 3., (odst. 2.), které &ini mimofadny vydej bankovek
odvislym od svoleni tajemnika pokladu, jenZ je ma udéliti jen
tehdy, kdyz stav penézniho trhu toho vyzadu]e tedy jen ve
vyjimeénych ptipadech.

1) Senator, ktery f{dil zn&ni tohoto zakona, vyslovil se dle Wall Street
Journal z 9. bfezna 1914, e umyslem zakona Aldrich-Vreelandova bylo,
aby bankovky dle toho zdkona nebyly vydavany, dokud tirokov4 sazba na
pendznfm trhu nedostoupi 10%,. (C. V. Barron, & XXV. jeho pojednin{
o Federal Reserve Act.)
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Ve svéddl tedy tomu, Ze ustanoveni zdkona maji vstoupiti
v platnost pouze v kromoby¢ejnych piipadech, pravdépodobné jen
v téch ptipadech, kdy difve byly vydadvany Clearing House Loan Cer-
tificates. Skutetné také dosud nebyly vydiny Zadné bankovky
na zakladé zakona Aldrich-Vreelandova,!) tedy na zakladg jinych
dluznich  tipish neZ spolkovych., Bankovni sdruzeni byla viak
tvorena v mife dosti zna¢né, Celkem bylo utvofeno 20 sdruzenf,
jez predstavuji 339 bank, 365 mill. doll. kapitalu a 311 mill. doll.
reservnich fondi. Pottem zastupuji sdruzené banky pouze 414%
stavajictho pottu Narodnich Bank, kapitilem viak témét 359%,.

- Sdrukeni dosud wlvorend jsou tato:?)

oot Podet - Reservni-
Sdruzend bank Kapitdl ] fondy

National Currency Association of Washing-

ton D. C. . . .. .. 12 6,602,000 5,067,000
National Currency Assocxatmn of the city

of New York, N. Y. . . . . . 33 117,052,000 129,025,000
National Currency Association of the c1ty of )

Philadelphia, Pa. .. . . . 27 20,975,000 37,740,000
National Currency Association of the State

of Louisiana .o .10 6,100,000 4,105,000
National Currency Assocmtlon of the cxty of ,

Boston, Mass. . . . . e . . . .13 26,700,000 19,450.000

National Currency Assocmtlon of Georgla 28 8,195,000 6,651,000
National Currency Association of the city

of Chicago . . . . 10 42,900,000 26,400,000
Natlonal Currency Assoc1at10n of S’c Louls,

"~ Mo. . 10 19,510,000 9,095,000
National Currency Association of the Twin

Cities (St. Paul and Minneapolis) . . 12 13,050,000 11,065,000
National Currency Association of the city of

Detroit, Mich. . . . . . .15 6,525,000 3,490,000
National Currency Assomatlon of Albany, '

Rennselaer, and Schenectady Counties 13 3,825,000 3,800,000
National Currency Association of Kansas

City and St. Joseph, Mo, . . . . . .12 7,350,000 3,960,000
National Currency Association of the city of :
Baltimore, Md. . . . . . . . . . . .17 11,840,710 8,020,010

Sneseno . , . . . 212 290,624,710 267,868,010

1)) Comptr. of, Curr. Rep. 1913, str. 33,
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N ‘ Podet o Reservii
Sdruzeni bank - Kapltal fondy
. Pfeneseno . . . .212 290 624 710 267,868,010
N'monal Currency Assomatlon of Cincinnati,
Ohio . . . .« .37 17,630,000 9,004,000
National Currency Assoc1at1on of Dallas
Tex. .« .« .« I X 4,260,000 3,225,000

National Currency Assoc1at1on of Alabama 24 5,700,000 3,652,500
National Currency Association of Denver,

Colorado Springs, and Pueblo . . . T 4,650,000 5,055,000
National Currency Association of Los Ange-
les, Cal. Ce .12 6,925,000 - 2,648,000
National Currency Assocm’mon of Loulsvxlle ‘
Ky. . .. . .18 6,795,000 3,178,000
National Currency Assoc1at1on of San Fran—
gisco, Cal. « . . . . . . .. ... .10 28500000 16,670,000
Celkem . . . .339 365,084,710 311,300,510

Clankem 27. nového zakona bankovniho (Federal Reserve
Act.) z 23. prosince 1913 byly provedeny na zakone Aldrich-Vree-
landové tyto zmény:

Platnost zdkona Aldrich-Vreelandova se prodluzuje do 30.
tervna 1915 (pozmgnén ¢&l. 20., zakona z r. 1908).

Dafi, stanoven4 na mimotadny obéh bankovek se snizuje tim
zplisobem, #e v 1. mésici obna¥i 3%, z priamérného obnosu mimo-
fadnych bankovek; kazdym daliim mésicem stoupd o %%, aZ
dosahne 6%, na kterézto sazbé dati setrvava, a# do vymizen{ mimo-
tadného ob&hu. Vydej mimofddnych bankovek se tim znatné
zleviiuje (pozménén &l. 9, zédkona z r. 1908).

Konetné obnovuje ¢&l. 27., zak. z r. 1913, n&které predpisy
zikona o Narodnich Bankach, které byly zakonem Aldrich-Vree-
landovym pozménény (tak zejména o tisku bankovek, o spolko-
vych vkladech atd.). ‘

b) Osnova Aldrichova,
1. Yejt vsnik.

Z nejdulezitgjdich ustanoveni zékona Aldrich-Vreelandova
pro dalii reformn{ snahy cedulového bankovnictvi Unie — kterd
véak znovu dosvédg&uji, Ze zakon ten byl minén jako prozatimni —
jsou ona, jez dosazuji zvlatni vybor, t. zv. ,National Monetary
Commission”, jen#? mél vySetfovati, jaké zmény v penéZni sou-
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stavé a v zakonech o bankéich a obé&Zivu jsou Zidouci. O vysledku
svého Setfeni mgl kongressu podati co nejdifve zpravu. Skladal
se z 18 &lentt po 9 ze senatu a ze snémovny poslanct, (1. 17., 18.,
zék. z r, 1908). Vybor ten vyslal téZ studijni komisi do Evyropy,
aby se seznamil s cedulovymi soustavami zdej¥imi. Rozpustén
byl 81./3. 1912. Vysledkem praci byla zikonna osnova, kteiou
predlozil vyboru jeho pedseda exsenator Nelson W. Aldrich a ktera
po n&m obdrZela jméno Aldrich Plan. VeSkeré predpisy osnovy
pokusime se shrnouti v nékolik malo viadéich myslének, které
se zdaji byti kostrou a zaroveil cilem jejim. Usnadni nim to
prehled osnovy a posudek ¢ ni, nebot jednotlivé piedpisy jeji

vyplynou z onéch vud¢ich zasad jako dtsledky. Zasady ty ziejmé
opiraji se o evropské zku3enosti, ale hledi pokud mozno pfihlizeti
k svéraznosti americkych pomeéri. ’

2. Cdst popisnd.

Zmingné zasady jsou tyto:

I. Centralisace celého bankovnicivi (nejen cedulového t.7. ny-
néj$ich Ndrodnich Bank) pod jeden centrdini cedulovy hstav zvany
National Reserve Association.

a) Dosafeno ma byti centralisace nésledujici organisaci:
aa) Mélo byti udéleno povoleni, aby byla zfizena na 50
let National Reserve Association (N. R. A.) se sidlem ve Washing-
toné D, C., jejiz kapitdl mél byt opatien tim zptisobem, ze kazda
banka, jez by chtéla ziskati Clenstvi, méla se Gcastniti 20%, svého
kapitalu. (§ 1.)Y) Utastniti se smé&ji nejen Narodni{ Banky, nybrz
i Statni Banky a Trust Companies. (§ 2); Gdastenstvi téchto dvou
poslednich drubtt bank je vazdno oviem na urcité podminky,
(§§ 60-—64) zejména: na minimilné nutny kapitdl (§ 61); na
chovani uréitych zaloh (§§ 62, 63) na podrobeni se revisim ve
smyslu tohoto zdkona. (§ 64.)
bb) Celé uzemi Spoj. Stath mda byti rozdéleno #na 15
okresit a v kazdém z nich musi byti ztizen jeden poboéni zdvod N.
R. A, jehoz sidlo urdi fiditelé N. R. A. (§ 6). Tento poboc¢ni zadvod

1) Z citovani bude patrno, které pfedpisy se nalézaly v puvodnf

Aldrichové osnové a které byly pfi¢inény pozdéji. Zmény pozdé&jsf jsou
naznadeny slovy: § dodatku k piedloze. ' ‘
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(filialka) N. R. A. stoji v &ele v&t&imu po&tu mistnich sdruZeni local

associations — viz ad cc).

cc¢) Banky, ¢lenové N. R. A., maji se sloutiti ve sdrufent
mistng, tak zvané Local Associations. Kaidé mistni sdrureni ma
byti vytvofeno nejméné 10 piiclenénymi bankami, jich kapital
a reservni fondy musi obna3eti celkem nejméng& b mill. doll. Kazda
banka ma se stati ¢lenem oncho mistnfho sdruZeni, vjehoz tzemi
se naléza. Je tedy vidéti, e i mistuf sdruzeni jsou minéna jako
fizemni jednotky. (§ 5.)

Kazda pri¢lenéna banka méla se tedy stati souddsti tif jednot
tzemnich: mistniho sdruZenf (Local Association), je% mélo za-
hrnovati aspoil 10 bank,

okresnfho sdruzeni (District Association)?) kterémuz stala
v Cele jedna z filidlek N. R. A.

Nérodniho Reservniho SdruZeni - (National Reserve Asso-
ciation), jeho’ piisobnost se vztahuje na celé tzemi Spojenych
Stat. : '

b) Projevovati se ma centralisace co nejobsahlej$im zplisobem:

aa) U, N. R, A.““ a jejich {ilidl mohou pr1clenene banky
red;sk(mtovan sménky uréitd kvalifikované.

bb) N. R. A. méla urdovati #rokovow miru (bank—1ate)

kterd méla byti ]ednotnou pro celou Unii a m&la byti vidy vefejné
ohla¥ena. (§ 41.) Prostfednictvim této trokové miry, kterd se
méla uplatiiovati pti rediskontu, m&la N, R, A. provadéti diskontni
politiku.

cc) N. R. A. byla vyslovné zmocnéna k devissimu obchodu
(§§ 45, 46). V piedloze se 1i&i mezi vnitrozemim a cizozemim. Ve
vnitrozemi dovolen je devisni obchod jen s pii¢lenénymi bankami,
pro cizozemi je diana N. R. A, tiplna volnost a za tim tidelem do-
voleno ji v cizing i bankovni spojeni udrzovati, zavadéti agentury
a provadéti téz obchod se zlatem doma i v cizing (§ 44). Na rozdil
od evropskych tstavii neméla viak N. R. A, byti nucena piejimati
za ur¢ity minim4lni obnos zlato. ‘

% Vyrazu District Association neuziva piedloha z4kona samotna, ale
pivodce osnovy Mr. Aldrich na mnohych mistech ho pouZil, zejména téz,
kdyz osnovu pfedkladal bankéiam ptisjezdu v Novém Orleansu. (American
Bankers Association.)
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dd) Vydej bankovek ma behem asu ptejiti zcela do rukou

N R. A. a to pokud mozZno nejrychleji, jak vys]ovne podotyka
§ 66.

«) Narodnim Bankdm neni sice vzato privo vyda-
vati bankovky, aviak neni dovoleno, aby banky obé&h svych ban-
kovek zvétsily ; bankovek pak, jez jednou vezmou z ob&hu, nesmi
jiz vice vydati. (§ 65.) ‘

f) Bankdm ma byti ulehleno, aby se dobrovolns
ziekly vydeje bankovek, zejména tim, 7e N. R. A. ajeji filidlky
maji povinnost kazdé bance v objemu celé jeji pohledavky vydati
bankovky vydané od N. R. A, (§ 72).

v) Aby Narodni Banky beze ztraty mohly se zbaviti
spolkovych dluhopisti, slouzicich za thradu, mi se N. R. A.
zavazati, Ze 2%ni bonds pfevezme od nich v nominélni cend (§ 66),

v 3) platnost zdkona z 30. kv&tna 1908 (Aldrich Vree-
landova), dovolujictho Narodnfm Bankidm vydej mimotiddného
ob&Ziva ma byti zrudena (§ 76).

ee) N. R. A. md se stati #stiedntm pokladnikem spolkové
vlddy, kteréz bylo uloZeno, aby své hotovosti pfevedla na N. R. A.
a vSechny své budouci pifjmy ji za vklady svéfovala. TéZ viechny
platy, které spolkova vldda kona, maji se diti prostfednictvim
N. R. A. (§ 36). Tim ovSem mélo ptejiti na N. R. A. drZeni ve-
likych hotovost{ poklad. dfadu, které za starého systému leZely
vét§inou ladem a tim se méla uskutedniti také centralisace reserv.

/) N. R. A. ma se stat stfediskem a organisdtorem viech
zarizent sloukicich ku 1ispore vyplat v hotovych:

" «) je povinnosti N. R. A. a v¥ech jejich {filial, aby na
pozadani ptevedly ¢ast pohledavky jedné piitlengné banky na Gdet
jiné pficlenéné banky (§ 47.) Tim mélo byti zavedeno v Unii #i-
rové (giro) zafizeni, jehoZ tam pfed tim nebylo.

A B) N. R. A. m4 pravo 7adati na kaZdém mistnim
sdruzeni sluzby, jeZ jeji Zirové zatizeni ulehcuji (§ 31),

v) N. R. A. miiZe udéliti svoleni, aby mistnf sdruZeni,
usnesla-li se na tom 3/,0vd vétSina jeho ¢lenstva, piejalo a pro-
vadélo funkce Clearing Housu (§ 31.) Tim se mélo uskuteéniti
potlageni samostatnych Clearing Houstt a celé vyrovnivaci za-
fizeni mélo byti uvedeno v soulad s novou soustavou bankovni:
Vzajemné pohledavky mezi &leny mistniho sdruZen{ mély byti
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vyrovnany sdruzenim mistnim, vyrovnan{ vzijemnych pohledavek
mezi ¢leny rliznych mistnich sdruZeni mélo byti provedeno N. R. A.
nebo jejimi filidlami.
g¢) N. R. A. ma jakoZto ustfednf orgin pecovati o jasnou
prehlednost hospoddiského stavw Unie dikladnymi a pravidelnymi
ykazy
o) Kazdy tyden ma zaslati Compt1011e10v1 ob&Ziva
vykaz jenz obsahuje nejdtlezitéjs polozky jeji bilance; vykaz ten
musi byti uvefejnén (§ 57.)
, ‘ B) Mimo to ma N.R. A. pétkrat roéné zaslati Compt-
rollerovi obéZiva dtkladné udaje, jeZ by odpovidaly 5 zpravam,
jez byly ve staré soustavé ptedepsiny Narodnim Bankim. (§ 57).
k) N. R. A, mi miti nad celou soustavou bankovni re-
visnt a dogorét privo:

o) Zpravy revisori Ndrodnich Bank maji byti hoto-
veny in duplo. Jeden exemplaf ma byti ponechan N. R. A. aneb
jejim filidlam, (§ 58.)

B) Vsechny priclenéné banky maji dodati N. R. A.
alespoli jednou mési¢né nebo na pozadani i vicekrite vykazy, jez
maji obsahovati nejdulezitéjsi polozky jejich bilanci. (§ 59.)

¥) N. R. A. aneb jejim filidlam maji na pozadani
byti zaslany zpravy revisorti, kieré jmenuje mistni sdruZeni,
aby dle predpist N. R. A. vySetiili stav bank, jez jsou jeho
leny (§ 32). '

) Banka, kterd nesplni své vykazni povinnosti, bud
tim, Ze zadanych vykazl nedodava, anebo tim, Ze ufinila v nich
nespravné ddaje, miZe byti mistnim sdruenim zbavena &lenstvi.

(§ 33).

‘ e) Stanovy mistnich sdruZeni a filidl N. R. A, musi
byti od N. R. A. schvileny (§ 28).

¢) Centralisace v této pfedloze zamyslend se arci znadéné /i
od povahy tstiedniho cedulového dstavu v Evropé:

aa) V Evropé jsou fistiedni cedulové banky samostatnymi

akciovymi dstavy, jeZ s ostatnimi bankami, které na rozdil od ce-
dulového tstavu byvaji zvany soukromymi, nikterak nesouviseji.
V Unii v8ak na cedulové soustavé mély byti stucastnény viechny
banky Unie, nejen tedy byvalé cedulové (totiz Narodni), vyhovély-li
by jistym podminkdm, z nich? hlavni mél byti jisty minimdlni
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kapital. (§§ 1, 2, 60—64). Jezto na N. R. A., kterd opét méla

slouZiti jejich uvéru prostrednictvim red1skontu mely viechny
banky (nebo vzhledem k pozadavku minimalniho kapitélu - alespoil
véechny vétsi banky) byti stcastnény na akciovém zakladé rovnou
mérou v poméru ku svému kapitalu, toti% jednou pétinou (20%)
kapitalu, miizeme Yici, Ze vdechny banky vespolek si mély poskyto-
vati avér, ¢ili mizeme zde mluviti o kooperaci bank, mnikoli
o vlastni centralisaci. Ustiedna bank v Unii by byla vlastng své-
pomocnym organem. ' ‘

bb) Tim, %e banky v Unii maji byti spiaty spoleénou
paskou, kterouZ tvoli pravé jejich akciové tdastenstvi na tdsti edné,
objevuje se ndm také jejich pomér k Gsttedn€ jinym zptisobem,
nez tomu je v Evropé. Pomér bank tam neni nezavisly, nybrz do
jisté miry podfadny a to v nékolika stupnich, takZe muZeme
miluviti o hierarchii bankovwictvi. Jednotlivé banky podléhaji
(zejména co do revisni povinnosti) pravomoci mistniho sdruZent,
je? se miize usnésti i na vypuzeni vzpurné banky ze sdruZeni (§ 33),
aviéak mistni sdruZeni je na druhé strang prvnim sloupem, k némuz
se banky pfi potieb& Gvéru obraceji. Nebot mistni sdruZeni —
a v tom lezi jeho hlavni vyznam — ma plevziti rudeni za sménky
urdité kvalifikované, jeZ jeho ¢len hodla u filidlky N. R. A. re-
diskontovati. (§ 29, 30, 40.).1) Mistni sdruzeni podléhaji opét
pravomoci N. R. A. (tak na pf. jejich stanovy podléhaji schvéleni
(§ 28)), kterdZ je konetné nejvyssi dozorkyni celé soustavy, ale
také poslednim Gtotistém a ochranou jeji.

cc) N. R. A. m& byti bankou bank v pravém slova smyslu,
co? ovéem v Evropé o cedulovych bankach v té vieobecnosti nelze
tci. Nebot jen vlada Spojenych Stath a pritlenéné banky sméji
chovati vklady u N. R. A. a sm&{ s ni obchodovati (§§ 34, 35).
Soukromé osoby tedy a banky, jeZ nejsou &leny, jsou z obchod+
niho spojeni s N. R. A., zejména té% z diskontu a rediskontu u N.
R. A. a jejich filidl vylouceny.

II. Vymanéni cedulové soustavy ze viech stramwickych at po-
Litickych at soukromych vlivii, &im¥ ind byt zajiSténa naprostd ne-
zdvislost a nestrannost soustavy a sprdva fjejt dle zdsady vefejno-
fiospoddiské. ‘

1) Viz téz str, 242. dole.
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a) Viddé se proptjcuje jisty oliv na spravu celé soustavy:

aa) Ve spravni radé (board of directors), kterd ma ¢itat

45 ¢lentt ma zasedat 6 Clenl ex officio, totiz gouverneur N. R. A,,

ktery ma byti zéroveil piedsedou spravni rady, 2 ndmestkove

gouverneura, tajemnik pokladu, Comptroller ob&Ziva a konetns

tajemnik (ministr) obchodu a priace (§ 14). Gouverneur je jme-

novan presidentem Spoj. Stiti a oba naméstkové gouverneura

jsou voleni spravni radou (§ 24), takZe ze 6 clentt ex officio jsou 4
piimymi zastupci vlady. :

-bb) Spravni rada N. R. A. ma ze svého stfedu voliti
vykonny vybor, jenz ma &itati 9 ¢lenfl, z nichZ gouverneur N. R. A.
je ex officio pfedsedou vyboru a oba naméstkové gouverneura
a Comptroller obéZiva jsou ex officio ¢leny (§ 21). Tento vybor
je obzvlasté dulezity, jezto je splnomocnén ke viem opatienim,
]ez smi predsevziti samotnd spravni rada N. R. A. (§ 22).

cc) Spravni rada N, R. A. mé téZ zvoliti dozorci vyb01
jemuz ma tajemnik pokladu ex officio predsedati (§ 23). _

dd) Kazda filidlka N. R. A. ma miti fiditele (manager),
ktery je jmenovan gouverneurem se svolenim vykonného Vybom
(§ 25).

e¢) N. R. A. ma podavati kazdy tyden Comptrollerovi
ob&Ziva vykazy o svém stavu a krom toho 5krat rotné dtikladné
vykazy obdobné vykaztim Narodnich Bank za starého systemu
(§ 57). |
b) Na druhé strang hledéla osnova zameziti, aby se celd ban-
kovni soustava nedostala v podrui viddy, jezto vlada ve Spoj.
Statech je vidy politicky zabarvena (t. j. naleZi urdité politické
strang, kterd je pravé pii vesle), nasledkem cehoZ by stranmcka
opatfeni zdanlivé nebyla vylouena.

 aa) Zastoupeni vlady je vidy omezeno ha nepatrnou
menginu, takze zdstupci vlady nemohou v Zadném sboru, v némz
zasedaji, provadéti jednostranné proti vili vétSiny svoje usnesent.
bb) Zadny &len zdkonodarného sboru spolkového nebo
statniho (t. j. spolkového statu) nesmi se stiti spravnim radou
(director) u N. R. A., u jeji filidly, nebo u mistniho sd1uzen1
(5 20). |
¢) Stejnou obavu, jako pred politickou (t. ] vladni) nadvladou
chovaji ve Spoj. Statech pfed nadvladou mocnych finan¢nich ¢&i-
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nitell, kterou oznaduji kratce pod jménem ,,Wall Street control®,
a proto hledéla osnova ochréniti slab¥i finanéni dstavy pted zna-
silnénim &ili zavésti minoritni ochranu: :

aa) Akcie N. R. A. jsou nepfenosné a upisujici banka
nemtiZe jich ziskati vice neZ podil, jen? na ni vzhledem k jejimu
kapitalu piipada t. j. 20%,. Pii zméné kapitdlu je dodrZeti tento
pomér. Prii likvidaci banky dluzno akcie N. R. A. vratiti (§ 3).

bb) Mistni sdruZeni si kazdoro¢né ma voliti spravni radu
(board of directors), jejiz podet urcuji stanovy. Tii pétiny této
spravni rady jsou voleny jednotlivymi pfi¢lenénymi bankami
tim zplisobem, Ze kazdd bankd ma jen jediny hlas bez ohledu na
velikost akciového kapitdlu banky. Pouze pii zbylych dvou pétinich
spravni rady se ptihliZi k velikosti banky tak totiZ, Ze kazda banka
m4a tolik hlasti, kolik akcii N. R. A. (§ 8).

Tato zadsada minoritniho zastoupeni je provedena podobnym
zpiisobem i pfi volbé do spravni rady filidlek N. R, A, (§§ 9, 10, 11)
a N. R, A. samotné [§§ 14, 15, 16, 17 (viz doleji sub d; aa) bb)].

cc) VSechna prava a vyhody spojené se ¢lenstvim N. R.
A. maji se dostati stejnomérné viem pliclénénym bankam (§ 34).

d) Aby sprava soustavy se nefidila hledisky prospéSnymi
vyluéné bankam, tedy jednostranné ti{dnimi, mélo byti pfipu-
§téno zastowpent i+ zdgmiim nebankovnim, totiz obchodnim, pri-
myslovym, zemédélskym:

aa) Spravni rada filidlek N. R. A, se voli tim zptisobem,
Ze 3/¢ spravnich radt volf jednotlivd mistni sdruZeni, z nichZ kazdé
mé jen jeden hlas (§ 9); 2/, spravnich radi se voli zdstupci
akcii N. R. A.; téchto 3/, spravnich rad@ voli zbyvajici 1/, ze
zdstupeir obchodu, primmystu a zemédélstot (§§ 10, 11, 12.)

bb) Spravni radu N. R. A. tvofi 45 ¢lentt z nichZ 6, jak
bylo jiz feeno, je ¢lentt ex officio, ostatni pak jsou stanoveni na-
sledujicim zptisobem: 15 Clentt jmenuji filidlky N. R. A., kazda
po jednom, 12 ¢lent je voleno zastupci akcif N. R. A., 27 takto
volenych ¢lentt voli 12 zbyvajicich spravnich radi ze zastuybcu
obchodu, primyslu a zemédélstvi (§§ 14, 15, 16, 17).

¢) MozZnost wvysokych vydélki pro piiclenéné banky z podil-

nictvi na N. R. A.-mé&la byti predem vyloutena a tim mé&lo byti

zajidténo, Ze vefejny prospéch bude jedinym hlediskem, jimZ se
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N. R. A. pfi poskytovani tavéru a pii cedulovem obchodu bude
riditi.

aa) Pridlenéné banky maji obdrzeti dividendu 4% ze
syych podilii. Dividenda ma byti kumulativni t. j. schodek jednoho
roku v této dividendé¢ ma byti nahrazen event. pfebytkem roku
nasledujictho, " Prebytedny obnos po splaceni 49, dividendy ma4
byti délen’ mezi reservni fond (14), vladu (*/,) a akciondte (/,).
Akciondii jsou podilniky v této obmezené mite pokud dividenda
nedosdhne 5%, ; nad tento obnos nesmi ni¢eho obdrzeti. Reserv-
nimu fondu se dostava téchto piebytki az do vyfe 209, akc. ka-
pitalu. VSechny vynosy nad 59, potom ptipadaji vladg (§ 4).
Za to véak md byti N. R. A, jakozto podnik vefejnému prospéchu
slouZici spro$tén vieho zdanéni, kromé pozemkového. (§ 7).

bb) N. R. A. nesmi zadnych vkladi zarolovati (§ 37);
aby. nebyla ‘nucena hledati vynosnéj$ich, ale méné bezpecnych
uloZeni svych prostiedkd.

III. Osvobozeni bankovnictvi po vyice Ndvodniho od tisnmivych
predpist, kterym dosud bylo podrobeno.

a) Nérodni Banky maji byti opravnény, opatiiti akceptem
sménky, které nebé&zi déle 4 mésicti a pochazeji ze skuteénych ob-
chodii. Celkovy obnos akceptii jedné banky nesmi viak pievysovati
1, akciového kapitalu v&etnd reservniho fondu (§ 48, téz 40).

b) Ztizovani bank v cizich stdtech a koloniich Spoj. Sttt ma
byti dovoleno. Narodni Banky nesmi se viak na takovych pod-
nicich stdastniti vét§im obnosem nez 209, svého akciového kapi-
talu. (§ 49). Téz N. R. A. smi v cizing ztizovati agentury pfi pro-

vozovani svého devisniho obchodu (§ 46).

¢) Narodni Banky smé&ji 309, svych vklada na ¢as zaptjciti na
nezatizené pozemky; ptjteny obnos nesmi vSak pfevySovati 509,
skutetné hodnoty zavézaného objektu. (§ 40 dodatku k piedloze).
Téz sméji ziiditi spofitelni oddéleni a mohou 409, takovych spo-
fitelnich vklad za stejnych podminek, jako shora uvedeno, za-
pjciti na hypotéky (§ 50). o

IV. Zjedndni co nejpruinéjsiho obé%iva. Toho melo bytl do-
cileno: :
a) centralisact emissé, tak totiz, Ze vydej bankovek mél
gasem vyluéné prejiti na N. R. A. (BliZe o tom viz shora sub .15,
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dd, str. 234. a bankovky Narodnich Bank uhrazéné spolkovymi
dluhopisy mély z ob&hu zvolna vymizeti,

b)Y .zménou tithvady, ktérdz byla provedena:

aa) tim Ze vSechny bankovky vydané od N, R. A. mély
byti uhrazeny nejméné do !/; zlatem nebo jinymi zdkonnymi
penézi a do zbylych ?/; obchodnimi sménkami nebo spolkovyml
dluhopisy - Spojenych Statt (§ 68).

bb) nékterymi predpisy o dosavadni uhlade totiz spol-
kovych dluhopisech ;

@) N. R. A, se méla uvoliti, Ze 2%111 bonds SpO]

Stata, plevezme od Nérodnich Bank za cenu rovnajici se nejméné
nomindlni hodnoté onéch bonds (§ 66).

: B) Na pozadani N. R. A. mély ony pievzaté Z%m
bonds s cedulovou vysadou byti konvertoviny ve 3%ni bonds bez
cedulové vysady (§ 73). Ziejm& z toho davodu, aby N. R. A.
mohla tyto dluZni Gpisy umistiti na pené&Znim trhu a nebyla nucena
chovati je ve svych pokladnich a tak vézati své prostfedky.

y) Na konvertované 3%ni dluhopisy, jez by méla
N. R. A. v drZeni, méla byti uvalena 1%%ni. dafi, (§ 74), jez
méla byti oddkodnénim pro vlddu: 19, za zvysené zirodeni a 4%,
za dafi, jeZ byla difve vybirdna od Narodnich Bank za pramérny
obnos obthajicich bankovek, kterd viak dle této predlohy méla
odpadnouti. _

8) N. R. A. nesmf tyto konvertované 3%ni dluhopisy
prodavati difve, neZz po uplynuti 6 let a i potom ne ve v&tiim
méfitku neZ za 50 mill. doll. ro¢ng. Vlada v¥ak si vyhrazuje, aby
mohla tyto tpisy splatiti kdykoli pfed dospélosti, jez nastiva 50
let po vydeji (§§ 78, 75). -

c) Odstranénim vSech absolutwich i velativmich omezeni co do
vydeje bankovek. Zavedeno viak z dfvodi ndrodohospodaiskych
ztiZzeni vydeje bankovek a to v §u 69, nepfimym kontingentovanim
jeho; tak totiz Ze bankovky nekryté hotové, t. j. zlatem nebo za-
konnymi penézy mély byti prosty dané do obnosu 900 mill, doll.
Bankovky vydané nad tento obnos mély byti zdanény 1Y,%em;
hotové nekryté bankovky vydané nad obnos 1,200 mill. doll. m&ly
pak byti zdanény 5%.

+ d) Predpis; Ze nesmi byti vzato z obéhu vice nez za 9 mill.
doll. bankovek v jednom meésici, mé&l pozbyt platnosti.
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V. Zavedeni hospoddiné reservni soustavy v tom swysiu, aby se
dosdhlo vétst Likvidity bank pii soudasném sniient zdloh u jedmotli-
vych bank a pruiné reseroni soustavy v tom smyslu, aby odstranény
byly strwulé hrawice zdkonnych zdloh, které ochromovaly v kritickych
dobdch prisobnost bank, jakofio iistavii tivér poskytujicich. Toho se
mélo dociliti:
a) centralisaci reserv u N. R. A. za soucasného zmensent reser
u jednotlivych piiclenénych bank,
aa) V1adé bylo uloZeno, aby viechny své hotovosti
ulozila u N. R. A. (§ 36).
bb) Jednotlivé piiclenéné tanky sméji do svoji zdkonné za-
lohy zapotitavati plny obnos vkladd, jeZ chovaji u N. R. A. (§ 51).
Ocekavalo se, Ze tato vyhoda pfimé&je pti¢lenéné banky, aby hojng
vkladaly do N. R. A., je#to kromé této vyhody v zalohach skytaly
vklady u N. R. A. téZ moznost t¢asti na jejim Zirovém za¥izenf.
Tim by se v8ak ¢asem bylo docililo, Ze velka &ast zaloh dosud cho-
vand v pokladnich jednotlivych bank by byla vtekla do fistiedni
reservni nddrzky u N, R. A., a tak by se byla uskute¢nila centra-
lisace zdloh i z pokladny spolkové i z pokladen jednotlivych bank.
To by v8ak bylo umoznilo N. R. A., aby hotovosti skytala tomu kraji
a v té dobg, kde a kdy by toho bylo pravé pottebi, &ili vyhody
Usttedni reservy by se byly takto pln& uplatnily.
cc) Jako dusledek této centralisace musi N. R. A. za své
zivazky denné splatné (obihajici bankovky a vklady) chovati
velikou zalohu 509, dhrnného obnosu a to bud ve zlatd nebo
v jinych zékonnych penézich (§ 55). Pii vypoditdivani obnosu
zavazkl denngé splatnych mutZe v8ak N. R. A. od dhrnného jich
souctu odedisti obnos rovnajici se poloving onéch 2%nich spolko-
vych dluhopisti, jez N. R. A. pievzala od Nérodnich Bank
(§ 56). o
dd) Pravé tato velikd tstfedni zaloha dovolovala, aby
jednotlivym pficlenénym bankiam byly v chovani zakonnych zaloh
poskytnuty dlevy. Ulevy ty spocivaly:

«) ve zminéném dovoleni, aby vklady u N R. A.
byly zapotitdvany do ptedepsané zalohy. (TentyZ predpis je
zarovenl jednou ze sloZek slouzicich centralisaci reserv, viz vyse
ad bb) (§ b1); :

Loevenstein: Cedulové bankovnictvi americké. 16
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B) v tom, Ze bankovky vydané od N. R. A. sméji se
do zaloh zapotitavati (§ 51), kdeZto dtive se bankovky Narodnich
Bank do ziloh zapolitivati nesmély. Jinak v¥ak na povaze ban-
kovky nieho se neménilo, zejména nenabyla bankovka legal
tender charakteru (§ 71).

Piedpisy o chovani ziloh byly pfedlohou upraveny pro Narodni
Banky i ostatni pii¢lenéné banky jednostejné. Procentudlni pomér
mezi vklady a zalohami, pfedepsany difve jen pro Banky Néarodni
byl podrzen a mél platiti i pro ostatni pficlenéné banky (§ 52).
Predloha viak rozeznivia mezi vklady denné splatnymi a mezi
vklady na &as. Jsou-li tytosplatny do 30 dnti, jsou ohledné chovéni
ziloh postaveny na rovno vkladim denné splatnym; totéz plati
i pro vklady, jez jsou splatny pozd&ji nez do 30 dn@i, ohledng
poslednich 80 dnt pied splatnosti. Ohledné doby, jez od splat-
nosti je vzdalen&s neZ 30 dnt, plati, Ze neni tfeba chovati
zadnych zaloh. (§ 53).

b) Moknosti rediskonin. Tou byla likvidita bank neobycejné
zvydena, jezto celd zdsoba smének, kterd za staré soustavy tvofila
nelikvidni ‘polozku bank, stala se rdzem druhou zalohou. Pted-
pisy sem spadajici jsou obsaZeny v §§ 29, 30, 38—42, 45 pied-
Iohy: )

aa) sménky rediskontované musi byti obchodni t. j. zaloZené na
skute¢nych obchodech (nikoli tedy finanéni) (§ 38)

bb) ohledné ostatnich ndlefitostt rozeznava predloha tfi druhy
smének, jeZ sméji byti rediskontovany:

o) takové, jeZz béZi nejvyse jesté 28 dnf, byly vystaveny
nejpozdéji 30 dni pled dospélosti a jeZ jsou rediskontovany od pticlenéné
banky, kterd chova vklady u N. R. A. (§ 38).

f) takové, jez neb&ii déle 90 dni, jsou-li akceptoviny
bankou nepochybné jistoty, kterdZ ov8em nesmi byti totoznou s bankou,
jez rediskontuje, (t. zv. prima diskonty-prime commercial paper)

(3 42).
v) devisy . (Sekyisménky opatlene aspon 2podplsy a bézici
ne déle 90 dni (§ 4b), vystavené na zemé, jeZ spravni rada N. R. A.
uréi.
c¢) Mimo tyto druhy smének sméji b}'zti od N. R. A. a jejich
filidlek rediskontovany ]eéte
ao) sménky, jez neb&Z déle 4 mésict (§ 39),
BR) vlastni akcepty banky rediskontujici (§ 40).
Oba tyto: druhy smének viak sméji Byti rediskontoviny toliko
tehdy, prevezme-li mistni sdruZeni za dotyéné sménky rudeni. (§ 39, 40).
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Mistni sdruZeni nesmi v8ak prevziti rudeni thrnem ve vy$§im obnosu,
ne# tvofi kapitdl a reservni fond vSech jeho &lent dohromady (§ 30).
Za poskytnuté ruceni piisludf mistnimu sdruZeni jistd provise (§ 29).
Okolnost, Ze za sménky méné bezpeéné kvalifikované se zaruduje
mistni sdruZeni, ma z rediskontu utvofiti pro N. R. A. naprosto bez-
petné uloZeni.

c) Stou;bajz’bi sazbow dasiovou, jeZ stiha schodek v reservé u N.R.A.
Schodek v reservé u N. R. A, nemél byti spojen s tymiz nésledky, jako
tomu bylo za staré soustavy u Néarodnich Bank, totiZ se zastavenim
passivinich obchodt banky a odepirdnim dalsich dvérd zékaznfkam,
nybrZ strnulost méla reservnim piedpistim byti vzata tim, ze N. R. A,
méla za schodek v reservé platiti divku, jeZ za kaZda 21/2% schodku
v reservé at iplna & podata, méla stoupati o 1949, ze schodku. (§ B5b).
Je#to by byla N. R. A. asi tuto ddvku presunula na tistavy Gvér berouci,
znadil tento predpis zdrazeni Gvéru, nikoli viak znemoznén{ jeho (jako
za staré soustavy).

3. Cdst kritickd.

Uvedli jsme predpisy piedlohy Aldrichovy dtkladngji, nez
by se zdalo toho byti potieba vzhledem k tomu, Ze osnova nestala
se zakonem. AvSak stalo se tak proto Ze tato piedloha je
prvnim dikladné&ji propracovanym, teorveticky wvelice zajimavym
pokusem rozfeSiti na zakladé novém, nikde nevyzkouSeném
otazku cedulového bankovnictvi. Daldi pii¢inou ir§iho rozboru
této osnovy bylo i to, Ze novy zékon Federal Reserve Act
z 25. prosince 1913 je z velké &asti vybudovdn mna zdsaddch
Aldrichovy osnovy a tak ke kritickému posouzeni onoho, nidm
srovnani obou neobylejné prosp&je. Z duvodu pravé uvedeného
nebudeme podrobovati Aldrich Plan ptili§ podrobné kritice na
tomto misté. Pokud v3ak se jeho kritikou budeme jiZ nyni zaby-
vati, budeme postupovati takto:

Napted budeme posuzovati, zda zdsady, jeZ jsme vytkli ja-
ko#to my&lénkovy podklad celé osnovy, jsou spravny, t.j. jsou
schopny nedostatky starého systému odstraniti a zavésti doko-
nalou cedulovou a Gvérni soustavu.

Na druhém pak mist& budeme zkoumati, zda jednotlivé pred-
pisy je maji tyto zasady provadéti jsou vhodné zvoleny, t. j.
zda pravdépodobnd uskutetnéni zésad zajistf,

I. Jako prvni zésadu jsme jmenovali centralisatni smér
v celé organisaci, Tento smér dluzno rozhodné schvalovati, jezto

16*
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vady vyplyvajici z decentralisace starého systému jsou ptilis
getné a neobydejné zdvainé.

Jméno ,,Gsttedni banky‘ je v 8irokych vrstvich americkych
tak nendvidéno, Ze samo jiZz by bylo stadilo, aby celé osnové se
ptipravilo nejneptiznivéj$l prijeti. Proto hledél plivodee osnovy
Aldrich centralisaci zakryti, nazvav Gstfedni tstav ,National
Reserve Association', Vzdor tomu vSak centralisace, jez touto
osnovou byla zamyslena, byla dalekoséhlejsi, neZ nalézdme u jaké-
hokoli jiného dustfedniho cedulového dstavu. Nékteif kritikové
Aldrichovy osnovy povazuji dokonce toto centralisaéni jeji tsili
za tak jednostranné, ze je vyhla%uji za nejvétsi jeji vadu.t) .

Ag, jak doleji uvidime, vykazuje tato upfiliSend centralisace
skutetnd nékteré nedostatky, zdd se, ze odplrci centralisace se
davali vésti vice politickym predpojetim, nez vnitinimi dtvody.?)

Prostiedky, jimiz centralisace méla byti uskutenéna, byly
dobfe zvoleny. Tak zejména povlovné spojovani jednotlivych
bank v siln&j¥i jednotky, totiz mistni sdruZeni (kterd jsou napo-
dobenim Currency Associations tvofenych na zdkladé zikona
z 30. kvétna 1908), spojovani téchto opét v silnéjsl sdruZeni
s filidlou N. R. A. v cele, a konetné vybudovani — na zakladé
kooperaénim -— silného stfediska bankovniho svéta, bylo $tastnym
kompromisem mezi kooperaci a centralisaci.

a) Ne pravé stastny byl vak predpis, Ze N. R. A. a jeji filidly
se maji omeziti ve svém obchodovani pouze na vladu a piiclenéné
banky (§§ 34, 35). Tim byly soukromé osoby a banky-neclenové
z obchodniho spojeni s N. R. A, vyloudeny. N. R. A. stala se tak
. bankou bank” v pravém slova smyslu. AvSak ani tento vyraz

1) Jsou to zejména : Viktor Moraweiz: The Banking and Currency
Problem and it's Solution, New York 1911,
Edward Wood: As to suggested Plan for Mo-
netary Legislation with detailed
Account of Bank of France,

2} Odpovédmi na vytky Morawectz-¢ a Wooda (kteff tvrdi, Ze¢ centra-
lisaci by se Spojené Staty dostaly do finandniho podruzi Evropy, Ze by
finanénf stiedisko Unie bylo zaneSeno do Nového Yorku, ¢mz by vliv
Wall Streetu jesté stoupl, Ze tstfedni ustav podporuje pievydej (inflaci)
bankovek, ze se nedostivd ve Spoj. Statech vhodnych osob, které by
Gstiedni tustav dovedly vésti atd.), zabyvd se Bendix: Aldrich Plan
New York, 1912, str. 96—112, :
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neni spravny, nebot se &itd, Ze ples polovici Statnich Bank a Trust
Companies bylo by nasledkem pozadavku minimalniho kapitilu
byvalo ze clenstvi vylouteno, To mohlo oviem miti $patné
nésledky:

aa) na diskonint politiku. Je sice pravda, Ze evropské
cedulové banky byvaji stile vice zatlafovany do postaveni , ban-
kéttt bank” nasledkem vzrtistu a sesileni soukromych bank. Je
vSak neméné pravda, Ze cedulové banky proti tomu tiporné bojuji,
ponévadz se obavajf, ze jejich diskontni sazba a tim i diskontni
politika pozbude na wi¢innosti, nebudou-li v ptimém spojeni s pe-
néZnim trhem.!) Aldrichovou piedlohou mélo tedy byti uzdkonéno
to, co je predmétem nejvétsich stiznosti evropskych cedulovych
bank a emu se snazi ze vSech sil zabraniti. Net¢innost diskontni
politiky N. R. A. byla v%ak podporovina jeité piedpisem, Ze
sménka bézict déle nez 28 dni, méla byti rediskontovana od N, R. A.
jen v tom piipadg, pievezme-li mistni sdruzeni za ni rudenf (§ 39).
Tim ov8em byl pro piitlenéné banky rediskont valng stiZen, jesto
nejen Ze mistnimu sdruzenf méla piisludeti za prevzet! zaruky
provise, ¢im? se rediskont zdrazil, nybr vedle toho byla tim banka
vystavena také nevitané kritice. D4 se tedy piedpokladati, e by
piiclenéné banky byly pfistoupily k rediskontu dosti ziidka.
Z tohoto dtivodu tedy, dale i z té okolnosti, Ze rediskont byl omezen
pouze na priclenéné banky, da se souditi, Ze by diskontni sazba
»N. R. A a proto té7 i jeji diskontn{ politika byla byvala malo
udinna.

bb) Dalsi nasledek by byl byval, vzhledem k malym
pozadavklm, jez by se byly z fe¢enych divodi kladly na N, R, A.,
a vzhledem k velikym jejim prostfedkam, Ze by N. R. A. se byla
usnasela pravidelng na pomérné nizké diskontni sazb3, co? mohlo
vésti ke plepéts divéru. Nizka sazba by totiz davala podnét k za-
vértim, jeZz by nebyly odpovidaly skute&nostem.

1) Tak na pt. francouzskd banka snizila v r. 1897 nejnizsi obnos smg-
nek, jez pfijimd k diskontu, z 10fr. na 5{r,, aby umoznilaimalym zivnost-
niktm Gvér, Bendix: cit. dilo, str. 78 uvadi &selnd, ze Hisko-némecks
banka predlozila pii ném, bankovni anketd vykaz, z n&hoZ vychiz{ na
jevo, zZe téméf polovice smének v r. 1907 byla zadana k diskontu od kruhu

nebankovnich.
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cc) Zirové zavizent N. R, A. by bylo trpélo také pod tim,
e k obchodnimu spojeni s N. R. A. mélo byti pfipu$téno jen malo
korrespondenttt (zékazniki). TéZ piipoust! predloha, aby N. R. A.
si &tala jistou provisi za pfenad¥eni pohledavek, coz by ku zdo-
macnéni tohoto zatizeni, pro Unii nového, jisté nebylo ptispélo.
Rigsko-némecka banka upoudti pii svém zirovém obchodu od
veskerych provisi, majic velké od$kodnéni v pfevodech t. zvanych
,,schwebende Ueberweisungen t. j. takovych, jimiz mtZe banka
disponovati v mezidobi, ve kterém nepifsludi disposice nad nimi
ani kontu, od kterého se obnos odepisuje, ani kontu ke kterému se
plipisuje.

dd) Mald zaméstnanost kapitaltt N. R. A. ve vnitrozemi
by byla sotva ziistala bez nasledkii na jeji devisni obchod. Cim
méng prostiedkt by N. R. A. byla vézala doma, tim vice by byla
odkéazana na koupi zahraniénich devis a tim v&tsf by byla véha jeji
na mezinarodnim trhu penéznim. MozZno téZ, Ze vzhledem k velikym
zdsobam zlata, je# Unie ma, a k veliké jeji ro¢ni produkei zlata
(vyrabi asi 1/; svétové roénl vyroby zlata), Ze by se mezindrodni
trh zlata z veliké ¢4sti byl presunul do Unie. Z toho je téZ vidéti,
7e tvrzeni anticentralistt, Ze by Unie s dstfednim dstavem se
dostala do finanéntho podrugi ciziny, neni spravné. Tato jedind
vyhoda oviem nevyvazl ostatnich Gjem plynoucich z omezeného
zakaznictva N. R. A,

b) Pro Unii je téZ nevyhodny ptedpis §u 41, Ze N. R. A, méla
stanoviti jednotnou diskonini sazbu pro celé tzemi Spoj. Stath.

V zemi, ktera je hospodafsky tak rizné vyvinuta, kterd md tak .

znaénou rozlohu a kde okresy zemédélské a primyslové jsou tak
piesnd od sebe ohranifeny, je jednotnd mira tirokova jist€ nemistna.
Ty# arok by mohl v tizemich na kapital chudych (jako v Arizoné,
Nevadé) byti vzpruhou k odvazné spekulaci, ktery by mohl banky
tizemi kapitdlové bohatych (jako ve stitech: Novém Yorku,
Massachusets, Pensylvanii) zraditi od rediskontu u N. R. A. Jed-
notnost trokové miry je vyhodou pouze pro vyrovnanéjsi dzemdi.
Opagnému piedpisu, totiZ, aby kazda z filidlek N. R. A. v 1B okre-
sech byla mohla ur¢iti pod dohledem N. R. A. zvlastni drokovou
miru, piiméfenou svému okresu, nebylo by lze nifeho vytykati.
Tim by se tstfednimu vedeni nebylo stalo Zadné Gjmy.
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IL. Druhd zasada zamyglend v piedloze, totiz wvymanéns
cedulového bankovnictvi ze vSech vlivii af soukromych, at politickych,

‘je nejen sama o0 sob& spravnd, nybri moZno fici, Ze jednotlivé

predpisy zarucuji i jeji bezpedné provedeni. Organisace cedulového
bankovnictvi v tomto sméru je nejpropracovangj$f ¢asti osnovy.
Diuraz je poloZiti na to. Ze v této osnové jo cela sprava tankov-
nictvi ponechdna bankéistvu, oviem s minoritni ochranou &elici
proti Wallstreetskym z4jmfim, se z4jmovym zastoupenim obchodu,
primyslu a zemédélstvi a se zajisténim jistého vlivu vladé. Vlada
tedy nem4 pievladajictho vlivu na spravu, v Sem? leZi nejdtleZitéjsi
rozdil této osnovy proti novému zdkonu z r. 1913. Nekteif?)
viak vytykali této osnove, Ze vliv, ktery byl viadé ve vedeni N. R. A.
vyhrazen, je prili§ veliky, a Ze nestadi zdpovéd, aby v8ichni ¢lenové
zikonodarnych sbortt byli vyloudeni ze sprdvni rady N. R. A.
a jejich filial (§ 20). Nebot je mnoZstvi neaktivnich politikt, jichZ
vliv je pry v&tsi neZ mnohych &innych, (j. na pi. pry vliv Theodora
Roosevelta, Williama J. Bryana a j.). Tyto obavy by vSak dly
pfili§ daleko. Vliv v piedloze vladé vyhraZeny je tak nepatrny,
e jeji innost méla spide miti povahu poradce, neZ rozhodujictho
¢initele. Na druhé strané jsou opét mnozi, ktefi tvrdili,?) Ze dozor
nad bankovnictvim svéfiti bankétiim je nespravné, jeito nelze
predpokladati u nich dosti nestrannosti.

II1. Schvalovati je i dalsi snahu pfedlohy, totiZz odstraniti
riiené tisnivé zdkazy, jimif bylo cedulové bankovwictvi starého sy-
stému (totiz Bank Narodnich) spiato.

Tyto zdkazy tykaly se hlavné poskytnuti Gvéru akceptniho,
uvérit poskytovanych na hypotéky a zfizovani filidl. I proti od-
strandni téchto zdkazl ozyvaly se nékteré hlasy ) s odivodnénim,
ze nikde cedulovym bankam se nedovoluje poskytovati hypotetni a

1) Jako znamy Zelezniéni krdl James J. Hill, jenz se podrobné
zabyval Aldrichovou osnovou na Illinois Bankers Association Convention
ve Springfieldu dne 11, {jna 1911, .

%) Jako senator O wen, tvirce nového zdkona Federal Reserve Act,
ktery se vyjadiil, ze by potom bylo stejng opravnéno svéfiti vyvozclm
masitych konserv (beefpackers) dozor nad tim, aby byl pe€livé zachovivan
zdkon o potravinich (Pure food law.) Srov. o tomto jeho vyroku Caso-
pis Current Opinion 2e srpna 1913. Nro. 2, str. 74,

3) Tak na pf. Bendix: cit. d. str. 89 a nésl.
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akceptni Gvér. Proti tomu v8ak dluZno namitnouti, Ze se zde nejednd
o cedulové banky v nafem smyslu, nybrZz o banky, jichz cedulovy
obchod éasem mé zaniknouti a dile o veSkerenstvo vétiich bank,
jez Castedné t. j. 209, svého kapitalu jsou stlastnény na cedulové
soustavé. Ostatng akceptnim i hypotednim Gvérem muZe byti dle
predlohy véazana jen jistd, presné vymezend ¢ast bankovnich pro-
stfedkt. Vyhody pak, jez by byly pro Spoj. Staty z téchto dovoleni
plynuly, jsou dalekosahlé. Souhlasiti je viak s ndzorem,) Ze v zdjmu
rychlé centralisace vydeje bankovek mélo téch vyhod byti po-
skytnuto pouze t¢ém Narodnim Bankam, jez by se byly dobrovolnd
vzdaly vydeje bankovek. Tim by se byl urychlil soustiedovaci
pochod ve vydeji bankovek, ktery mohl jinak byti protahovan na
dlouh4 a dlouhé léta. Ujma stavajicim pravéim by se nebyla stala,
nebot dobrovolné zfeknuti se prava vydejniho, bylo by byvalo
vyvazeno feCenymi velikymi vyhodami.

IV. Hlavni tkol reformy cedulového bankovnictvi mé&l byti
proveden zjednanim prufného obéfiva — pruzné bankovky. O sprav-
nosti toho dmyslu neni tfeba 8ifiti slov. Jednd se v8ak o to, po-
§téstilo-11 se to osnové., Zdi se, Ze nikoli dokonale. Bankovnim
krytim, vedle kovové thrady mély zistati vedle smének i na dale
dluhopisy Spoj. Statd. Tim oviem tratila pruZnost bankovek na
samofinné regulaci. Vydavani bankovek by se nebylo musilo diti
jak hospodatfsky stav zemé by toho byl vyzadoval, zadivinim
smének k diskontu, nybrz i vedle toho, a ptevydej bankovek nebyl
by vylouden vzhledem k vysoké vy4i iplné nezdanéného kontigentu
900 mill. doll. (oproti nynéj§imu celkovému ob&hu Narodnich
bankovek 725 mill. doll.) a nizkému zdanéni (1149%em) kontin-
gentu do 1200 mill. doll.

Jesté mensi samocinnost je, jak se zda, zarudena pii klesini
obéhu, totiz pii vraceni se bankovek k domovu. Na zpétné cestd
nema bankovku naprosto nic zdrzovati. Dle §u 51 pfedlohy mohou
viak byti bankovky zapocitivany do zaloh banky. Je pfirozeno,
Ze by banky nebyly nechaly této ptileZitosti nepouzity a byly by
zdriovaly bankovky ve svych pokladnach co nejdéle. Zpétnému
névratu bankovek ve Spoj. Statech je téZ na prekazku mnoZstvi
rlznych druht papirového obé&Ziva, jimZ sménedné dluhy mohou

1) Srov. Bendix: c. d. str. 92 a nasl
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byti splaceny, a jez nebyva brano z obshu., Za takovych okolnosti
oviem pruznost bankovek bezpedné zarudena neni.

Nékteti zastavali dale nazor, %e misto kvotové thrady né-
mecké (/; thrada v kovu), kterd ma jisté zndmky nepruznosti,
méla byti spife pievzata bankovni thrada francouzské banky,
u které obnos kovové thrady se prenechavd zcela bankovnimu
vedeni. Doposavad v3ak stiZnosti na nepruznost kvotové thrady
u ff¥sko-némecké a rakousko-uherské banky nejsou v praxi niéim
odiivodnény, a proto se zdd tato vytka té% u Aldrichovy osnovy
neodavodnéna.,

V. Neékolik nedostatkt lze viak nalézti v predpisech o zre-
formovani reservni soustavy, ad tcely, za kterymi reforma spéla
(totiz zcentralisovani reserv a zmendeni reserv u jednotlivych
pii¢lenénych bank), byly jist& zccla spravné. Je v8ak pochybno,
zda Zrové zatizeni a vyhoda, e vklady u N. R. A. se zapoditavaji
pliclenénym bankdm do zéloh za hotovosti, by byly dostateénd
velikym ldkadlem, aby pohnuly banky ke svéfeni valnych ¢asti
svych hotovosti N. R."A. jako vklady, povaZime-li, %¢ N. R. A.
bylo zapovézeno (§em 37), aby platila jakékoli uroky ze vkladii,
kdezto tak zvani Reserve Agents v reservnich méstech a Gstrednich
reservnich méstech platily Narodnim Bankam troky nejméng
29%ni, pii cem# vklady ty se jim do zdkonnych zaloh do wréité vyse
také zapocitivaly. Dluzno totiZ piipomenouti, #e zafizeni reserv-
nich mést a dstiednich reservnich mést zrugeno nebylo. Tak nejen,
Ze zustalo pochybno, zda N. R. A. obdr#i od bank dostatefnou
zasobu zdloh ku vytvoteni centralni reservy, nybrZ nezmizelo ani
nebezpedi, Ze ,,money trust’* se svou disposici nad millionovymi
vklady bude poziistavati dale.

Dalsi nebezpedi nové reservni soustavy zalerelo v moznosti
uveérové inflace, t. j. ve wvleobecném prepéti dwéru. Stale znova
totiz si musime uvédomovati, e mé&titkem pro udélovani avéru je
v Unii zaloha banky, takZe je obecnym réeni: 1 dollar z4lohy nese
4 doll. ftvéru (nebo i vice, podle toho v jakém poméru se zdloha
banky ke vkladim ma nachazeti) Cim niz tedy vyZadovana
zéloha, tim leh&i moZnost prepéti tveru. V Evropé takového
méiitka pro udélovani Gvéru neni, za to viak postupnym zvy$o-
vanim diskontni sazby ¢&ili rozumnou diskontni politikou Gvér pri
priliéném rozpindni se zdrazuje, tedy st&%uje. Vzhledem k tomu
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viak, e jsme ukazali, Ze dle Aldrichovy osnovy by diskontni po-
litika neméla valné udinnosti, zlistal by méfitkem dvéru i nadile
pomér zélohy ke vkladim a disledkem toho by vSechny dlevy
v z4lohdch a v¥echna sniZovani zaloh musila A¢inkovati jako po-
mtcka k rozpindni event. pfepinani Gvéru.

Je to ptedeviéim piedpis, Ze za vklady splatné pozdéji nez za
30 dnf, neni nutno chovati zaloh, aZz teprve v poslednich 30
dnech. Déle predpis, Ze priclenéné banky sméji zapocitavati vklady
u N. R. A. a bankovky téZe do svych zaloh. Tak na pi., diskonto-
vala-li pti¢lengnd banka u N. R. A. sménku 100 doll., je to vklad, za
n&j% N. R. A. musi chovati 50%ni zalohu, ¢ili 50 doll. PtiClenénd
banka mute viak svij vklad u N. R. A. pocitati za hotovost
a povoliti na jejim zakladg 4ndsobny wvér (byla-li to piitlenéna
banka v rteservinim anebo tstfednim reservnim mésté), tedy avér
400 doll. Vidime, %e za tvér 400 doll. je chovina zaloha pouze
50 doll. &ili na jejim zakladg je vystaven avér 8ndsobny, (kdezto
dle starého systému pouze byl mozny uvér 4ndsobny). Byla-li to
banka mimo reservni nebo ustfedni reservni mésto lezici, pomér se
jedts zhorl., Tentyz ptipad by nastal, kdyby priclenénd banka si
dala skute¢ng vyplatit bankovky za diskontovanou sménku. Nebot,
zaloha u N. R. A. byla by obné8ela stejné 50 doll. (za vydané
bankovky), tvér mozny zase 400 doll. Stav tento byl zhorfovan
dale tim, %e meze pro vydej bankovek byly odstranény, dtraznéjsi
daii (59,) uvalena teprve na hotové nekryty obéh pievySujici
obnos 1200 mill. doll., konetné tim, %¢ N. R. A. byla by pravidelng
vymétovala diskontnf sazbu velmi nizkou, jak jsme shora vy-
lozili. SniZ%eni reserv u pti€len&nych bank a vytetna jinak my$lénka
postupného zdangni schodku v reservach u N. R. A. byly by byvaly
vyhodami teprve, kdyby byla byvala zarutena naprostd G¢innost
diskontni politiky N. R. A.

4. Fejt sdnik a dalsi reformni snahy.

Osud Aldrichovy osnovy byl tento: Byla predloZena k dobro-
zd4ani na sjezdd American Bankers Association v Novém Orleansu.
Po diikladné poradé byla tato osnova jednohlasné tam schvélena.
Té¢% National Monetary Commission po nékterych zménich tuto
osnovu prijala, kterdZ v této nepatrné pozménéné podobé méla
predstoupiti jako z&konnd piedloha pied zédkonodarné sbory.
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President Taft ve svém poselstvi z 21. prosince 1911 Aldrichovu
osnovu celkem doporuéuje. Nutno té% po pravdé doznati, Ze osnova

~hledi odstraniti vSechny nedostatky star$i soustavy a #e se ji to

celkem podatilo. Jisté osnova v podobg, jak jsme ji vylozili, byla
by vybornym podkladem pro reformni zakon. Nebot i nedostatky,
jez jsme vytkli, nejsou takového rdzu, aby nepatrnou zménou
predpistt nemohly byti odstranény. K tomuto zlep$ovani osnovy
v8ak nedo$lo, protoZe zvolenim presidenta Wilsona koncem roku
1912 vystiidala republikdnskou stranu strana demokraticka,
kterd veskery centralismus v cedulovém bankovnictvi v podobé
tisttedntho cedulového tistavu, jaky navrhovala Aldrichova pied-
loha, prudce potirala. Dtvody nepiijeti osnovy jsou spi$e hledati
v novém politickém seskupeni, neZ v jeji nevhodnosti.
Potatkem roku 1913 doflo k novému sly$eni pied ,,Banking
and Currency Committee’” pod predsednictvim Glass-e, za tim
tidelem, aby byla vypracovdna nova predloha pro zikonodarné
sbory, jez by vyhovovala vice demokratickym pozadavkiim.l)
Koneén¢ vybor se usnesl na nové osnové, je? nese jméno
syych plvodcit Glass-Owen Bill.?) Puvodni podoba této nové
pfedlohy se zdala bankéfam nepiijatelnou a vyslovili se proti ni
zejména na sjezdu v Bostong. Trp&livym zlep§ovanim a pilovanim
jak domem representantil, tak i senadtem podatilo se koneiné
dosici formy predlohy, v jaké byla uzidkondna dne 23. prosince
1913 ku celkové spokojenosti viech. Zékon ten nese tiedni po-
jmenovani ,,Federal Reserve Act®, t.j. spolkovy zdkon o zdloh4ch.?)

1) Predvolani byli piedni finanlnici a znalci bankovnich poméru,
Navrhy byly piertuzné: tak navrhoval
A. Barton Hepburn: ustiedni banku, v niz 51% akecil by bylo
v majetku vlady,

Victor Morawetz: tzemnf (divisional) reservni banky na za-
kladé soustavy Clearing Housd,
Paul Warburg: napodobent evropskych soustav, varoval viak

pied udglovanim takovych pravomoci, jako
maji evropské cedulové ustavy a j. mn.

®) Po piedsedovi vyboru Glassovi a senatoru Owen-ovi.

#) Plny ndzev zdkona je tento: ,,Federal Reserve Act, an Act To
provide for the establishment of Federal Reserve Banks, to furnish, an
elastic currency, to afford means of rediscounting commercial paper, to
establish a more effective supervision of banking in the United States, and
for other purposes.‘
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II. Reformni zakon z 23. prosince 1913,

a) Cast popisna.

Pti spletitosti velmi éetnych ptredpist, jeZ zédkon tento ob-
sahuje, moZno uvaZzovati o soustavé, v jaké by bylo Zadouci je
vyli¢iti. Pro soustavu zde zvolenou byla rozhodnd tvaha, %e
zékon ten vzedel z naléhavé potieby reformovati cedulové bankov-
nictvi Spoj. Statt hlavné v uréitych, nejpaldivéjgich smérech a Ze
projevuje ostatek silnou setrvaénost s dosavadnim vyvojem ban-
kovnictvi tohoto. Byla tedy na snadé myslénka, kdyZ jsme do-
podrobna seznali stav tohoto bankovnictvi pfed jeho reformou
vr. 1913 a jeho vady, vziti za podklad soustavy pro vylideni predpisii
zékona nového ony hlavni linie, na nichZ se vady ty pohybovaly,
a po nichZ se pfirozené musela brati i reforma a kridela i naSe kri-
tika difvéjsiho stavu.

%

Podkladem soustavy jest téchto 5 vud¢ich idei:

I. PodrZeni koopera¢ni my$lénky Aldrichovy soustavy, pod-
fizeni celé soustavy bankovni jednotnému vedeni a dozoru, pii
soutasném obejiti kazdého zafizeni, jeZ by mohlo pisobiti dojmem
ustiedniho tstavu.

II. Uplatnéni nézoru, Ze celé bankovnictvi (nejen tedy ce-
dulové) je véci verejného zadjmu — na rozdil od obchodnich Zivnosti
jiného druhu — a z toho divodu, Ze ma byti podrobeno co nej-
vétsi méron vladnimu vlivu pii soudasném zarudeni nestrannosti
vlddni sprivy, vymanéni cedulové soustavy ze vSech soukromych
vlivli a zaji$téni, aby sprava soustavy:se dala dle zésady ve-
Fejnohospodaiské. ‘

II1. Osvobozeni bankovnictvi obzvla$té Narodniho od tis-
nivych piedpist. kterym dosud bylo podrobeno.

IV. Zjednani co nejpruznéjstho a nejbezpedngjitho obéZiva.

V. Zavedeni hospodarné reservni soustavy v tom smyslu, aby
se dosdhlo v&tsi likvidity bank pfi soudasném sniZenf zaloh u jednot-
livgch bank a pruzné reservni soustavy v tom smyslu, aby byly
odstranény strnulé hranice zdkonnych zaloh, které ochromovaly
v kritickych dobach pilisobnost bank, jakozto tstavi, tvér posky-
tujicich.

253

ad 1. Podrient kooperaéni myslenky Aldrichovy osnovy, pod-
izent celé soustavy bankovni jednotnému vedeni a dozoru, P sou-
casném obejitt katdého zavizeni, fef by mohlo pisobiti  dojmem
gstiedniho stavy. Tomu slouzi:

a) Setldnkovdni bank za 1ifelem Kkooperace s centralnim ve-
denim:

aa) Ma byt ztizen organisaini vybor skladajici se z tajem-
nika pokladu, tajemnika orby a Comptrollera obéZiva, jen? ma
rozd€liti tizemi Spoj. Statli na nejménd 8 a nejvySe 12 okrestl
a v kazdém z nich oznaditi jedno mésto za Federal Reserve City
(spolkové reservni méstol)) (¢l. 2, § 2.)2)

bb) V kazdém takovém mésté se ma nachizeti Federal
Reserve Bank (spolkové reservni banka) (€l 2, § 3).

Kazdd Nérodni Banka je zavazana stati se ¢lenem- (ptileniti
se k) reservni banky, (€. 2, § 4). Nestane-li se do roku &lenem,
ztrdci veSkerd priva Narodnich Bank, nehled$ k jinym ujmam,
(¢l 2, §§6, 7, 8) naproti tomu Statni Banky a trustové spole¢nosti
nejsou nuceny stiti se ¢leny (€L 2, § 4), mohou se jimi v8ak za
ur¢itych podminek (z nichZz hlavni je jisty minimélni kapital)
stati (€. 9, §§ 53, 54). Kazda priclenénad banka musi se stéastniti
jako podilnfk na akciovém kapitalu reservni banky 69ty svého
akciového kapitdlu veetné reservniho fondu. Tento podil je splatny
ve zlaté neb ve zlatych poukazkach (€l. 2, § 4). Reservni banka
nesmi politi obchodu s kapitalem mensfm nez 4 mill. doll. (&L 2,
§ 14). Nelze-li této kapitalové vyse dociliti podilnictvim bank, jsou
za, urcitych podminek pfipustény i soukromé osoby ku upisovani
(€l. 2, §§9, 10). Kdyby se i potom nedostavalo kapitdlu, ma byti
jisty podil pfidélen spolkové vidde (€1, 2, § 11). Jakmile mini-

1) Organisa¢ni vybor jiz tuto préaci provedl a ozna&il ndsledujici mésta
za spolkovd reservni, 1, Boston (Massachusetts), 2. New-York City (N, Y ),
3. Philadelphia (Pennsylvania), 4. Cleveland (Ohio), 5. Richmond (Vir-
ginia), 6. Atlanta (Georgia), 7. Chicago (Illinois), 8. St. Louis (Missouri),
9. Minneapolis (Minnesota), 10. Kansas City (Missouri), 11. Dallas (Texas),
12. San Francisco (California).

%) Text zélkona je oznalen jen b&inymi &isly dle ¢lankt (sections).
Ponévadz v8ak nékteré &lanky jsou znaénd dlouhé (nékteré maji az 30 od-
stavet), hledéli jsmé usnadniti orientaci tim zphsobem, Ze jsme ozna&ili
viechny odstavce celého zdkona b&znymi &sly co §§, a pti citaci uvadime
jednak &fslo dotyéného &lanku a vedle toho &islo odstavce,



254

mélni kapital je opatten, miZe byti u Comptrollera obéziva sloZena
organisalni listina, &fm? nabyva spolkova reservni banka povahy
pravnické osoby. To ji ziskdva prava s tim spojend, tak na pr.
vysadu 20letého trvani, privo uzavirati smlouvy, vystupovati
aktivné i passivng pred soudem atd. (¢l. 4, §§ 16—28).

cc) Ma byti zitizen Federal Reserve Board (F. R. B.) (spol-
kova reservni rada). Tento sbor viak neni tsttednim cedulovym
tstavem ve smyslu Aldrichova N. R. A. nebo ve smyslu evropskych
tsttednich cedulovych dstavi. Nebot nema provadéti zaddnych
obchodt viibec, nybr# mé byti pouze nejvyssim dozoreim a do
jisté miry vedoucim tiadem.

Musime nyni rozezndvati, v &em se v zakoné projevuje smér
kooperadni a v em smér centralisaéni.
b) Prvky kooperaini patrné v této soustavé jsou ty:
aa) %e viechny priclenéné banky se sidastiiuji na akciovém
kapitalu spolkové reservni banky (€l 2, § 4) a Ze reservni banky
pak pomérné dle kapitalu opét piispivaji na vydrzovani F. R. B-u
(@ 10, § 60). _
bb) 7e spolkovd reservni banka je zdrojem tvéru pro sviyj
okres, nebot k ni se miZe kazda pti¢lenénd banka obratiti se za-
dosti o rediskont, ma-li sménka, jiz chce banka rediskontovati,
urdité naleZitosti (¢l. 13, § 81).

Na rozdil od Aldrichovy osnovy, miiZe se kooperace dle nového
zékona uplatniti i vzhledem k bankam, je% nejsou &leny ano i vzhledem
k soukromym spolednostem a soukromym osobam, tim totiz, Ze spolko:vé
reservni banka smi rediskontovati sménky i na otevieném penéZnim
trhu — tedy od neélentt (¢1. 14. § 87).

Cinnost reservnich bank na otevieném trhu (tedy mimo transakce
se &leny nebo s vladou) projevuje se dale tim, Ze

) sméji ve vnitrozemi i v ciziné obchodovati v raZeném
i nera¥eném zlaté, poskytovati na né pij¢ky, ano i pijéovati zlato na
danowu jistotu; (¢l. 14, § 88).

B) sm&ji doma i v cizing kupovati a prodévati spolkové
dluzni épisy Spoj. Statt neb i jiné bezpetné obligace, urtité kvalifiko-
vané (¢l. 14, § 89). ;

v) sméji si otevirati &ty u jinych reservnich bank, za
titelem vyrovnavani platiia — se svolenfm F. R. B-u — udrZovati fl(“:ty
s cizozemskymi bankami a zfizovati agentury, kde se to za pfitinou
koupé, prodeje nebo inkassa smének jevi ulelnym (&l 14, § 92).
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¢) Proky centralisaéni se projevuji viude tam, kde se uplatiuje
pravomoc spolkové reservni rady (Federal Reserve Board —
F. R. B)).

aa) F. R. B. mze dovoliti anebo, usnese-li se na tom

péti¢lennd jeho vétSina, muZe natiditi, aby jedna spolkova re-
servni banka rediskontovala zdsobu smének jiné spolkové reservni
banky dle trokové sazby, jiz ma stanoviti on sam (&l. 11, § 67).
Tim oviem se stava I'. R. B. orgdnem dstiedni reservy, nebot ag
dle nového zakona ve skutecnosti neni jedné dsttedni reservy jako
dle Aldrichovy piedlohy, muZze F. R. B. na zaklad¢ pravomoci
zde vytéené zaiiditi, aby napiatost penéZniho trhu a nedostatek
reservy v okresu jedné spolkové reservni banky, byly zmiriiovany
pfebytky penéz v okresich druhych. Toto opatieni by se dalo
prirovnati k mimofddnym vypomocem, jeZ si evropské tustiedni
cedulové dstavy obfas poskytuji. Rozdil vSak lezi v tom, Ze ve
Spoj. Statech pomoc nebude se diti toliko dobrovolné a zcela vy-
jime¢né, nybrz soustavné dle promyslenych nafizeni vrchniho
strdzce penéZniho trhu t. j. F. R. B-u.

Touto pravomoci oviem se dava F. R. B-u téZ mocna zbran
k vrchnimu vedeni diskontni politiky. Nebot, at stanoven{ sazby
trokové pro jednotlivy okres piislusi doty¢né spolkové reservni
bance samé (Cl. 14, § 91), maZe F. R. B. uplatniti svtj vliv (ne-
hledé k tomu, Ze diskontni sazba vibec podléhd schvéileni F. R.
B-u dle ¢l 14, § 91), tim, Ze umélym upétim penéZnfho trhu
v jednom okresu a ulevenim pen&Zni tisni v okresu druhém muzZe
donutiti reservni banky ku zméné drokové sazby.

Sazby urokové pro rtzné druhy smének mohou byti rtzné,
jak vyplyva ze znéni &l. 14, § 91.3)

bb) I. R. B. mtZe pro dobu ne del$i neZ 30 dnlt suspen-

dovati povinnost chovati reservy ve vy$i v tomto zdkong stanovené
a miZe takovou suspensi prodluzovati vidy po dobu ne deldi nez
15 dn; musi viak soufasné zavésti stoupajici dail na schodky
v zélohdch od zdkona poZadovanych (€. 11, § 68). Tato dafi,
pokud jde o vkladové reservy, ma byti stanovena od F. R. B-u,
kdezto dad, je% ma byti uvalena na schodek v zaloze pro sméni-

1) U vétsiny evropskych cedulovych bank plat! naproti tomu jednotné
sazby.
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telnost bankovek, je v €l. 11, § 68 piesné vymezena. V posléz uve-
deném pifpadé ma byti tato dah ze schodku placena doty&nou
reservni bankou, aviak reservni banka musi ji piiraZzeti ku své
trokové mife. Tento pledpis odstrailuje konedné dosavadni
strnulou reservni soustavu, jez ani dle Aldrichovy ptedlohy v tomto
ohledu by nebyla se stala lepsf. F. R. B-u jako#to tstiednimu
dohliZejicimu orgdnu je tu dana mo#nost, aby ve spojitostis pravo-
moci zminénou sub aa) provad&l Glinnou reservni politiku a za-
brénil panikdm. Dail ze schodku ma zabraniti zneuZiti suspense
a ma se stat téZ nastrojem diskontni politiky, jeito zdraZuje avér.

cc) F. R. B. mé& provadéti vichni dozor nad cedulovym
bankovnictvim, tak totiZ, Ze prosttednictvim dfadu Comptrollera
obé&Ziva ma upravovati vydej ,,spolkovych reservnich bankovek
a uspofddati jich stahovani, zejména téz uréovati podminky za
kterych smi byti dorudoviany od Comptrollera jednotlivym re-
servnim bankam,)) (Cl. 11, § 69). Dale muze F. R. B. zadost re-
servnich bank za reservni bankovky ¢asten& neb zcela splniti,
ale také odmitnouti, a ma téz uréovati drok, jejz maji spolkové
reservnl banky za obnos pfijatych reservnich bankovek platiti
(€L 16, § 98). Jeito ma také, jak jsme vidsli, prevaZny vliv na
urtovani diskontni sazby v jednotlivych okresech, zastiva témér

lplné funkce ustiedniho cedulového tstavu po strance spravaf

a rozhodovaci; provddéni a vykonavani jeho rozhodnuti je své-
fovano orgdntim jinym.?2)

dd) ¥. R. B. m4 byti podobng jako N. R. A. dle osnovy
Aldrichovy organisdtorem, po pripadé stiediskem viech zavizens
slouficich ku dispore vyplat v hotovych.

«) Bud muZe se rozhodnouti, %e¢ sim bude zastavati
tkoly Clearing Housu t. j. odti&tovactho Hzen{ pro reservni banky

) Pod vykazem ,,Reservni Banky‘ budeme rozuméti ,spolkové re-
servai banky’ a dale pod vyrazem ,reservn{ bankovlky'* budeme rozuméti
spolkové reservni{ bankovky‘’ na rozdil od jinych druht bankovek, které
za platnosti nového ,,Federal Reserve Act'‘ budou ve Spoj. Statech obfhati,
o ¢em? pozdéji.

) ¥ R. B. na pi. sam nevydava reservnich bankovek, Zhotovovani
jich obstardvi Comptroller ob&ziva. Jsou chovany bud v Treasury neb
v subtreasuries nebo v mincovnich, a F. R. B. povoluje jen jich dorudeni
jednotlivym reservnfm bankdm prostiednictvim Federal Reserve Agents
{¢l, 18, §§ 98, 102, 103).
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aneb miZe tuto funkci prenésti na jednu z reservnich bank,
(€. 16, § 108). _

B) F. R. B. miZe vyzvati jednu kaZdou z reservnich
bank, aby pro pfi¢lendné banky svého okresu vykonadvala ukony
Clearing Housu, (¢l 16, § 108).

) Cas od asu méa uvetejiiovati predpisy upravujici
prevody penéz mezi reservnimi bankami a jejich filidlkami a stano-
viel poplatky za to (¢1. 16, § 108). '

3) Konetnd mi stanoviti poplatky, je’ priclenéné
banky sméji a¢tovati svym zdkazniktm, jichy geky byly odadto-
vany reservni bankou a potom poplatky, jeZ reservni banka smi
wctovati za sluzby clearingové a inkassni (€. 16, § 107).

¢) Dosavadni sdruZeni clearingovd maji pozbyti
své difvejsi dileZitosti, jeZto jim neni jiz dovoleno, aby provadéla
soukromé revise u svych ¢lenti, jako to &inila dosud (. 21,
§ 183) a jerto jejich funkce maji Dbyti pievzaty reservnimi
bankami.!)

Tim méla Dyti zdokonalena dosavadni soustava zatizeni
platy uspofujici, kterd zejména meziméstskd vyrovnavani gpatng
obstaravala. Dle nového zékona tedy je sttediskem odu&tovaciho
tizeni pro reservni banky F. R. B., nebo jim k tomu urdené re-
servni banka, pro pfi¢lendné banky je oda&tovnou pifslugna
reservni banka. Misto dosavadnich soukromych Clearing Houst
obstarava tedy odactovini vlidnimu dozoru podrobeny novy
bankovni systém. Pon&vadZ ndstrojem amerického odt&tovaciho
tizeni je Sek, bylo zdkonng i k tomu prihli¥eno, aby mezimgstské
proudéni 8ekd bylo usnadnéno. K tomu tdéeli ka%d4 reservni banka
ma plijimati al pari:

@) od svych piiclenénych bank: 3eky na vsechny
solventni piitlenéné banky (tedy nejen na banky svého okresu)
(el 13, § 80).

P) od wleck priclenénych bank (nejen svych): ¥eky na
viechny své deponenty-t, j. vladu Spoj. Statu nebo priclenéné
banky sveho okresu, (ponévad’ reservni banka od nikoho jiného
vkladil pfijfmati nesmf) (¢€1. 16, § 107 a &. 13, § 80).

1) Srov. o tom téZ Hauser: Amerikanische Bankreform,  Jena
1914, str. 51, 52.

Loevenstein® Cedulové bankovnictvi americké. 17
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V téchto dvou jmenovan;’zch piipadech smi reservni banka pii-
jimati $eky bez daldiho omezeni. Konetné:
v) Jenom vsak za pti¢inou vyxovnwvam platt (so-
lely for exchange purposes) smi reservni banka piijimati Seky od
ostatnich veservnich bank vydané na solventni pticlenéné banky
nebo reservni banky, tedy na viechny banky celé soustavy (Cl. 13,
§ 80, &l. 16, § 107).
Dtvodem toho, #e reservii banka smi piijimati od jiné re-
servnf banky $eky jen za pif¢inou vyrovnavacich platti, a nikoli bez

omezeni, byly opravnéné obavy, Ze by nastalo opét nesmirné sou-.

sttedéni pené’nich kapitalt u jedné reservni banky (patrné novo-
yorkské), femuz pravé rozdélenim zemé& na okresy mélo. se
deliti.

Na odaétovaci fizeni spojené se Sekovnim fizenim praveé vy-
litenym a na inkassni obchod ma F. R. B. znalny vliv.stanovenim
poplatkii za tyto sluzby (viz shora sub 3.).

¢e) F. R. B. md podobné jako N. R. A. dle Aldrichovy
osnovy pravidelnymi a podrobnynui vykazy o reservnich bankéach

pecovati o ptehlednost hospodaiského stavu Unie. K tomu tugeli -

mé piehlizeti dle své libosti knihy a obchodovéani reservnich a pii-
¢lenénych bank a vyzadovati od nich vykazy a zpravy. Sam pak
ma F. R. B. jednou tydng uvetejhiovati vykaz, ze kterého je zfejmy
stav kazdé jednotlivé reservni banky a krom toho vykaz, ze kte-
rého je ziejmy thrnny stav vech reservnich bank dohronflady.
Ziejma maji byti zejména aktiva a passiva, stav reserv, zdsoba
smének atd. (¢l. 11,,§ 66).

/) F. R. B. ma konetn¢ nad celou soustavou revisni
a dozord, a do jisté miry 1 trestni privo:

«) Vrchni dozoréi privo (general supervision) nad
reservnimi bankami je F. R. B.-u vyslovné piitceno Clankem
11, § 75. |

g) F. R. B. ma alesponn jednou v roce predsevziti
dukladnou revisi kazdé reservni banky a na souhlasnou Zadost
desiti priclenénych bank ma nafiditi zvlastni revisi kterék.oli re-
servni banky (1. 21, § 134); se svolenim F. R. B.-u maji dale
reservni banky pravo provadéti revise u pficlenénych bank svého
okresu (¢l. 21, § 132).
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Y) Objevi-li se, Ze n&jakd pti¢lenénd banka nevy-
hovéla nafizenim (regulations) F. R. B.-u, ma tento pravo vyzvati
doty€nou banku, aby své akcie pifsluiné reservni banky slozila
t. j. aby se svého Clenstvi vzdala (€l. 9, § 57).

3) F. R. B. ma pravo, zastaviti Einnost kte1ekoh
reservni banky, nezachovava-li nékterych predpist tohoto zakona. :
po dobu zastaveni Cinnosti ma F. R. B. sam doty&nou reservni
banku spravovati; jevi-li se to G¢elnym, ma ji dokonce rozpustiti
nebo reorganisovati (€l. 11, § 73). A

gg) F. R. B. ma konetn& nékterd prdva, kierd souviseji
s jeho postavenim jako dstiedniho orgdnu, aniz by se jevilo G&elnym
tato néjak roztiidovati. Jsou to:

@) Pravo rozmnoZiti podet mést, jeZ jsou oznafena
za reservni a centrdlni  reservni, jichZ banky jsou podrobeny
zvla&tnim predpistim o reservach; pravo dosavadni t¥{déni mést na
reservni a centrdlni reservni pozméniti, aneb mésta této jejich
vlastnosti zbaviti, (€. 11, § 70).

B) Suspendovati nebo propustiti kteréhokoli tied-
nika nebo feditele reservni banky (€. 11, § 71).

y) Nafiditi, aby reservni banky pochybné, nebo bez-
cenné polozky aktiv ze svych knih a bilanci odepsaly, (&l 11,
§ 72).

3) Od spolkovych reservnich zastupcti (Federal Re-
serve Agents) 1) vyZadovati cenné obligace jakozto kauce ku po-
jisténi reservnich bankovek, cennych papirtt a pod., je? témto
Grednikim maji byti svéteny (€. 11, § 74).

¢) Povoliti Narodnim Bankdm, je% o to po?adaji, aby
smély zastdvati dkony sprdvet jméni (na pf. porudenskych), vy-
konavateltt posledni vile atd., pokud stitni nebo nnstm zakony
tim nejsou dotleny (&l. 11, § 76).%)

¢) Ustanovovati zastupce, znalce a jiné afednictvo,
pokud to vedeni zalezitosti F. R. B.-u vyzaduje (¢l. 10, § 77).

ad II. Uplatnéni ndzoru, %e celé bankovnictvi (nejen tedy ce-
dulové) je véci verejného zdjmu — na rozdil od obchodnich ivnosti

1) O funkcich téchto dfednikt bude v daldim promiuveno.
%) Tyto tikony zastivaly doposud vét§inou trustové spoletnosti
(Trust companies).

17*
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jiného drulu — a z toho diwodu, ke md byt podrobeno co nejvélsi
méron vlddnsmu vlive. (Je tu ziejma odchylka od naSeho nazoru, jez
podrobuje pifmo vlddnimu vlivu jen bankovnictvi cedulové a od-
chylka od stanoviska osnovy Aldrichovy, jez vladé vykazuje jen
nepatrny, mendinovy vliv v bankovni soustavé a nechdvd jinak
spravu a dozor bankovni v rukou bankéit.) Vedle toho jevi se tu
vak také snaha zaruditi nestrannost vlddni spravy, vymaniti cedu-
lovou soustavu ze vsech soukromych vlivii a zafistits, aby sprdva
soustavy se ddla dle zdsady verejnohospoddiské.

a) Vliv ktery se proptij¢uje v novém zédkoné vlddé je nepo-’
rovnatelnd vétsi, ne# jaky se propujcuje vladé v evropskych ce-
dulovych bankach nebo jaky zamy$lel propujditi viddé Aldri-
chiiv navrh.,

~aa) F. R. B. o jehoz velikych a dileZitych pravomocich
bylo jiz mluveno, sklada se ze 7 €lent, z nichZ 2 totiz tajemnik
pokladu a Comptroller obéZiva jsou vladnimi zastupci ex officio.
Ostatnich p&t jmenuje president Spoj. Statl se souhlasem senatu
(€. 10, § 58). Jeden z onéch 5 €lenti ma byti presidentem jmeno-
van gouverneurem a jeden vicegouverneurem sboru. Gouverneur
je vykonnym atednikem (£l 10, § 59). Kdykoli se uprazdni né-
které misto ve sboru pred uplynutim zakonné piedepsané sluzebni
doby, mé& byti presidentem Spoj. Stath se souhlasem a schvilenim
sendtu opét obsazeno (¢l 10, § 61). Nezaseda-li senit, obsazuje
president uprdzdnénd mista zatimnimi komisary, jichZ pisobnost
kon&i 30 dni po opétném sejiti se sendtu (€l 10, § 62).

F. R. B. musi pak kazdoro¢né podati dtikladnou zpravu o své

dinnosti snémovné representantd (€l. 10, § 64).

bb) Prava tajemnika pokladu co se tye dohledu nad
pokladnim tfadem zdstdvaji neztendena a pokud zdanlivé kolli-
duji s pravomoci F. R. B.-u, maji takova prava byti vykonavana
pod dohledem tajemnika pokladu (¢1. 10, § 63).

cc) Prava Comptrollera ob&Ziva nedoznala ziddného zten-
¢eni naopak: byl mu svéten téZ dozor nad zachovavanim piedpisii
tykajicich se vydeje novych reservnich bankovek (¢1. 10, § 65);
ma dosazovati revisory, ktet! maji alespont dvakrdt v roce pro-
vésti kontrolu v kazdé piiclenéné bance (¢ 21, §°130, 131).

dd) Kromé itednikt, do jichZ oboru sprava bankovnictvi
spada, kteif jsou piimo &leny vlady a krom F. R. B-u, jenZ je
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vladou jmenovan, ma miti vlada jeSté velice silné zastoupeni
iv §amqtném vedenf reservnich bank. V &ele kasdé reservni banky
stoji totiz spravni rada (board of directors), kterad se sklada z 9
clentt rozdélenych na 3 tiidy (€l 4, § 29, 30, 31). Tiida prvni (4)
skladajici se ze 3 ¢lentt ma byti zastupcem zajmt piidlenénych
bank, tedy zajmt akcionatt (§ 82). Ttida druha (B) skladajici
se taktéz ze 3 lentt ma zastavati zdjmy obchodu, primyslu a ze-
médélstvi v doty&ném okresu (§ 33). Konetnd t¥ida tfeti © skli-
dajici se taktéZ ze 3 ¢lentt ma byti jmenovina F. R. B-em. a jeden
z téchto poslednich 3 &lentt ma byti jmenovan tym?z sborézm pred-
sedou (chairman) spravni rady a dfednikem zvanym ,,Federal
Reserve Agent'1) v téze osobé (L. 4, §§ 34, a 43). Vyia,duje se
ab’y.d'otyc“ny byl zkuSenym bankérem. Jiny &len tridy treti (C),
ma jej v neptitomnosti zastupovati (§ 43). Jeito F. R. B. je v ce-
losti jmenovan vladou, je ziejmo, ze celd tiida C je zastoupenim
vlady ve sprave reservnich bank.

' ee) Konefné vidda ma miti znainy vliv i na veden{ fi-
lidlnich zdvodu reservnich bank. Nebot v jejich spravni radg
(board of directors) ma zasedati 7 ¢lentl, z nich# 4 ma voliti ma-

tefskd reservni banka, ostatni 3 pak jmenuje F. R. B. (& 3
§ 15). |
3

)

{7) Na. <'iruhé strané bylo pojato do zdkona opatieni, aby ob-
vykld politickd zabarvenost vlidy nebyla na Gjmu mnestranné
spravé bankovni soustavy:

aa) M& byti ziizen zvlastni sbor zvany ;

y ") ‘ y »spolkovy po-
1ad.ny.sbor (Federal Advisory Council), jen# mé &itati tolik ¢lent,
klo}lk je rgservnich bank. Spravni rada ka*dé reservni banky vy-
éﬂa po ]edn.om ¢lenu. Schiize tohoto sboru maji se konati alesponl
Ctytikrat v jednom roce ve mésté Washingtonu (District Columbia)
anebo také Sastdji, svola-li je F. R.B., nebo usnese-li se »poradny
sbor na tom sim (¢L. 12, § 78). Ukolem jejim je:

1. jednati piimo s F. R. B-em o v8eobecnych podminkach
hospodatskych, :

. 2. pispmné neb dstnd vznadeti namitky ohledns zaleZitosti,
jez spadajl v pravomoc F. R. B-u,

1
) Funkce ,,Federal Reserve Agent-a'* seznime pozdéji,
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3. vyzadovati si zpravy a poddvati navrhy ohledn¢ Grokové
miry, rediskontu, vydeje bankovek, koupd a prodeje zlata u re-
servnich bank atd. (€1 12, § 79).

bb) Zakonné stanovend sluzebni doba jednotlivych ¢lent
F.R. B.-u je tak upravena, Ze novy smér vladni, vstupujici ve Spoj.
Statech v &innost vzdy soudasné s volbou nového presidenta Spoj.
Statw, zastane pii spravé F. R. B-u po dobu aspoi dvou let v men-
giné. Nebof nyn&jéi president jmenuje onéch pét Clent F. R. B-u
na nésledujici obdobi: jednoho na dvé leta, druhého na 4 leta,
tiettho na 6 let, Stvrtého na 8 let, patého na 10 let. Kazdé uprazd-
néné misto ma byti nadale obsazovino vidy na 10 let (¢l 10,
§ 89). Jeito president Spoj. Statt je vzdy volen na dobu 4 let,
nastane pti jeho nastoupeni zména pouze v nasledujicich mistech:

Se zménou ministerského kabinetu, kterd nastavéa soudasné

s volbou presidenta, nastoupi dva novi ¢lenove ex officio totiz:
tajemnik pokladu a Comptroller ob&%iva a dale jeden z onéch

5 ¢lenti, jens ma byti presidentem jmenovan. TakZe nova vlada '

méa ze 7 &lentt jako ptimé své zastupce pouze 3, to jest men$inu.
Teprve po daliich dvou letech jmenuje president Spoj. Statt
daldiho &lena do F. R. B-u, &m? dosavadni zastoupen{ méni se ve
4lennou vétdinu. Aviak behem dvou let, po které je nova vlada
v menging, poskytuje se dosti piilezitosti Clentim vétdiny, aby
presvédéili nové své soudruby, Ze dosavadni vedeni bankovni
soustavy bylo spravné. Tim tedy nahlé pfevraty souvisejici s po-
litickou zménou jsou zamezeny a bylo zaji$téno pokud mozno
stejnomérné vedeni bankovni soustavy.

cc) Politické presvéddeni ostatné nema byt zanadeno do
spravy bankovniho systému, procez ani senator ani ¢len snémovny
representanttt nesmf byti jmenovan za &ena F. R. B-u nebo za
tifednika nebo spravniho radu reservni banky (€. 4, § 35).

¢) Ma byti zaradena co nejvetsi objektivita sprdvy bankovni

soustavy i po té stramce, aby jeji vedeni bylo neodvislé od sou-
kromych pohnutek.

aa) Clenové F. R. B-u, tajemnik pokladu, jeho pomocnici
(Assistant secretaries) a Comptroller obé&Ziva nesméji, pokud jsou
v titadg, a do dvou let potom, co jej opustili, zastdvati 7adného mista
‘nebo postaveni ve pii¢lenénych bankach (€. 10, § 59).

1
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bb) Zadny spravni rada reservni banky, ktery naleif do
druhé tifdy B, (zajmovi zéstupci obchodu a préimyslu) nesmi
pyti ani Gfednikem ani spravnim radou n&které jiné banky (1. 4
§ 36). TentyZ zékaz plati i pro spravni rady t¥idy treti C (Vlé,dni
sastupci u revservnich bank vysilani F. R. B-em) (¢l. 4, § 37).
cc) Zadny Gfednik, sprivni rada aneb plnon‘locnik
pi‘iélenéné banky nesmi, kromé pravidelného sluzného, aneb kromé
pfiméi‘enjrch oddkodnéni, které jim banka za prokazané sluzby
poskytne, piijmouti Zadnych primych nebo- nepiimych provisi
_ aneb dart v souvislosti se svym postavenim v bance (&1, 22, §§ 136)
137). TentyZ zdkaz plati i pro revisory bankovni (¢1. 22, §§ 135)?
Odmény poskytované spravnim radim reservnich bank podléhaji
schvaleni F. R. B-u (¢l 4, § 44).
d) Ma byti znemofnéna nadvidda mocnych finanénich &i-
nitelii at jiz bank nebo soukromych osob (Wall Street control)
zavedena ochrana slabgich tstavil bankovnich pied znésilﬁovénin’l
a pojidténo rovné prdavo viem piiclenénym bankam,
aa) Ne vice neZ 1 osoba z téhoZ okresu reservn{ banky smi
byti jmenovana presidentem Spoj. Statu za ¢lena F. R. B-u (&L
10, § 58), aby bohaté a mocné okresy se nedomohly prevladajiciho
zastoupeni.

bb) Zadna priclenénd banka nemiiZe se na akciovém kapi-
té?u. Ireservnil banky stéastniti vét§im podilem, ne? na ni vzhledem
k v]e]lrvnu kapitalu dle zdkona ptipada (t.j. 6 procenty svého kapitdlu
véetné reservnich fondd) (¢l. 2, § 4). Tento pomér svého podilnictvi
musf pfi¢lenéna banka dodrzeti i pii zméné svého akciového kapitalu,
‘ta.lfée podil jeji na kapitdlu reservni banky se zveét$i pii zvygeni
jejiho kapitdlu, naopak pak pii sniZeni jeji podil se zmens{. Pii
dobrovolné likvidaci banky musi se banka svého podilu vzdati
2 akcie vratiti. TotéZz plati, stane-li se banka insolventni. Akcie
]sou~nepi'enosné a nesméji byti zastaveny (¢l 5, §§ 46, a 47)..
Kapital reservni banky tedy neni pevné stanoven, nybrz vyse jeho
se meéni s objemem kapitdlu pii¢lenénych bank. Tim opatienim
je vsak mocnym finanénim dstavim znemoZnéno, aby si ziskaly
vétdinu akeil reservni banky a tim ji kontrolovaly. ‘

cc) I soukromé osoby a korporace jsou sice piripudtény
ku podilnictvi na akciovém kapitdlu reservni banky, ale pouzve
tehdy, nedosahuji-li podily od pii¢lenénych bank upsané minimalni
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yadané vyfe 4 milliont doll.; i v tom piipadé pak podil takové
jednotlivé soukromé osoby nebo korporace nesmi obnageti vice nez
25 tisic doll. a nezaklad4 viibec prava hlasovaciho (¢l. 2, §§ 9, 10,
12). F. R. B. pak stanovi ptedpisy o pfenosnosti takovych podillt
(€l. 2, §13). Jsou tedy soukromé osoby a korporace tiplné vyloudeny
z uplatnéni hlasovaciho prava, ba i jejich podilnictvi je znadné
omezeno. .

dd) §§ 38—42 ¢lanku 4. obsahuji slozité a podrobné
predpisy o volb& spravnich radil reservnich bank ve tiidg prvé 4
(zastupci piiclenénych bank) a druhé B (zastupci obchodu, pramyslu
a zem&délstvi), jichZ jaddrem je snaha zabezpetiti viem piidle-
nénym bankam beze zieni na jich akciové kapitdly a na velikost
jich €lenskych podilt stejnd hlasovaci prava.

ee) Spravni radg reservni banky je konecné vyslovng
naiizeno, aby spravovala banku nestranné a bez rozdill ve prospéch
¢i neprospéch nékteré piic¢lenéné banky zejména co se tyce diskon-
tovani, ptjéek atd. (¢L 4, § 30).

¢) Kone¢né bylo popiano zastoupeni i zdjmaimn nebankovnim,
aby sprdva soustavy se nefidila hledisky vylu¢ng tiH{dnimi, prospés-
nymi toliko bankovnim dstavim.

aa) Ve sboru ,,Federal Reserve Board“ maji toliko 2
¢lenové nélezeti stavu bankéiskému, takze 3 &lenové mohou za-
stupovati zajmy nebankovni a president pifi jich jmenovani mé
piihliZeti k fadnému zastoupenf obchodu a primyslu (¢l 10,
§§ 58, b9).

bb) V kazdé reservni bance 1/; spravnich radt (directors)
totiz celd druha ti{da B, mi zastupovati zdjmy obchodni, pri-
myslové a zemédélské (¢l 4, § 33).

) Odvislost obchodu cedulového od jeho wymosnosts md byt
odstranéna, vysoké vydélky z podilnictvi na spolkové reservni
soustavé znemoznény a ma byt zaji§téno, %e vefejny prospéch bude
jedinym voditkem, jimZ se reservni banky pii poskytovani Gvéru
a pfi cedulovém obchodu budou Fiditi.

Akcionéfi teservnich bank budou miti pravo na 69%ni divi-
dendu, jeZ mé byti kumulativni t.j. schodek v dividendg v jednom
roce mé byti doplnén piebytkem roku piidtiho. VSechny vynosy, po
vyplaceni této dividendy piebyvajici, maji se dostati polovinou
reservnimu fondu, a7 dosdhne vy¥e 409, splaceného akciového
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kapitalu, a polovinou vlad¢. Téchto pifjmt ma vlada pouziti bud
k umofovani spolkového dluhu, nebo ku rozmnoreni zlatého po-
kladu slouziciho za thradu pro stitovky. Za to maji reservni
banky byti spro$tény vSeho zdanéni kromé pozemkového (8. 7,
§§ 49, 50, 51).

F. R. B. neprovozuje Zadnych bankovnich obchodd, nema
piijmit a proto vydani, jeZ s jeho &innostf souvisf, musf byti hra-
zena jednotlivymi bankami v poméru k jich kapitalu a reservnim
fondtun difve, nez se smi pomysleti na rozdélovini dividendy
(€L 10, § 60).

ad I11. Osvobozeni bankovnictvi, obzvldsté Ndrodniho, od tisni-
vych predpisii, kierym dosud bylo podrobeno.

a) Kazda pticlenénd banka (tedy i N4rodni) smi opatiovati
svym akceptem tratty a sménky, které pochézeji ze skuteénych
obchodt souvisicich s vyvozem nebo dovozem zbo#i a nebézi déle
6 mésici. Celkovy obnos akceptl jedné banky nesmi viak pie-
vySovati ¥ jejiho akciového kapitdlu v&etn& reservniho fondu
(€l 13, § 84).

b) Reservni banky maji ve svém okresu a sméji v okresu
suspendované reservni banky ztizovati pobodns zdvody (1. 8, § 15.)
V tomto piedpisu se jevi znacny rozdil od Aldrichovy predlohy,
nebot dle nového zakona je tu 12 samostatnych cedulovych tstavii,
které maji ztizovati filidlky, kdeZto dle oné, bylo postarano o 15
zdkonné stanovenych filidlek jednoho tustiedniho tstavu, které
v8ak Zadnych dal$ich pobotek ztizovati nesmély.

Kazdd Narodni banka, jejiz akciovy kapital vEetné reservnich
fondt obné#i aspoii 1 million doll. smi zaz4ddati u F. R.B-u o dovoleni,
aby sméla v cizing ztizovati filidlky ku povzbuzeni zahrani¢niho
obchodu. Spolkova reservni rada mtize tuto #4dost splniti nebo
zamitnouti. Bude-li v§ak Narodni Bance toto povoleni udéleno,
bude povinna zpravovati Comptrollera ob&Ziva o stavu téchto
filidlek. F. R. B. muZe nafiditi zvla$tni jich revisi. U&tovani
téchto filidlek ma se diti neodvisle od G¢tovani mateiského zavodu
a od uctovan{ jinych zahranitnich filidlek téZe banky. Zejména
vykazy zisku a ztrity jednotlivych filidlek ma mateisky astav do
hlavni knihy oddélend zanaSeti (€1 25, §§ 141, 142).



¢) Konecné sméji i reservni banky se schvalenim F. R. B-u
ziizovati agentury v ciziné (€l. 14, § 92). Narodni Banky, které
se nenalézaji v centrlnich reservnich méstech, smg&ji poskytovati

zaptjcky na nezatizené venkovské pozemky svého okresu. Zapijcka -

nesmi vSak byti poskytnuta na dobu del¥i 5 let, nesmi obnageti
vice nez 509, skutecné hodnoty pozemku. Banka smi poskytnouti
podobné zapujcky jen do vyse 259, svého kapitilu vietnd reserv-
nich fondt aneb do 1/, svych vkladd na ¢as. F. R. B. miZe fas od
¢asu dopliiovati seznam mést, v nichZ Narodni Banky nesmi hy-
potekdrnich zapijéek poskytovati (¢l 24, §§ 139, 140).

ad IV. Zjedndni co nejpruinéisiho (d) a mnejbezpeinéjsiho
(B) obéfiva.

A) Pruznost obéZiva.

a) Za tim alelem mél byt vydej bankovek sjednocen, aspoi
tak dalece, aby vrchni dozor nad cedulovym obchodem s fadou
dilezitych opravnéni vychédzel z jednoho stiediska toti# od spol-
kové reservni rady (F. R. B.)!) a aby vydej bankovek byl obsta-
ravin v kazdém okrese reservnim jen jedinou cedulovou bankou,
totiz reservni bankou,

Y} Opravnén{ F. R. B-u vzhledem k cedulovému obchodu jsou
tato:

a) m4 Hditi vydej a stahovani reservnich bankovek (&. 11, §§ 65,
69, ¢l. 16, § 95);

b) jemu ma byti denn& ohlaSovan objem obihajicich reservnich ban-
kovek (¢l. 16, § 96);

¢) md pravo zadati dodatednon tihradu od ,,Federal Reserve Agent-a‘*
ku pojisténi reservnich bankovek (&l. 16, § 96);

d) ma pravs vyhovéti Zadosti, nebo zamfitnouti zadost reservnich
bank vztahujici se k vydeji reservnich bankovek (&l. 16, § 98);

g) stanovi vyéi dang, ]fi podléha}i bankovky ((vll 16, § 98),

1) ptredpisuje vysi fondu pro smé&fovani bankovek (redemption fund)
(@. 16, § 98);

g) stanovi pfedpisy ohledn& vyméry tihrady kryjic{ bankovky (&l
16, § 101);

I} rozvrhuje vydaje spojené s vydejem reservnich bankovek na re-
servni banky (€. 16, § 104);

t) stanovi vy& obnosu ve zlat®, jiZz reservn{ banky maji chovati
u tajemnika pokladu pro sméfovani reservnich bankovek (&. 16, § 100).
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Tohoto cile nebylo moZno oviem dosici ihned: Bylo tieba
zejména postarati se, aby bankovky Narodnich Bank byly zvolna
stahovany, jeZto prekotnym uskutetnénim zamy$leného planu,
mohly nastati v&t$f poruchy, neZ? ponechidnim vadného starého
systému. Ddle bylo tfeba uliniti nova zatimni opatfeni, pokud se
tyde, ponechati v platnosti stavajici mimofddna opatieni, kterd maji
kryti potfebu nahlého zvyseni obéZiva (na pt. v piipadé paniky)
a potfebu vydeje novych bankovek v té mife, jak staré bankovky
Narodnich Bank budou brany z obéhu, dokud viechny tyto tikoly
nebudou moci pievziti bankovky nového druhu, tak zvané
spolkové reservni bankovky (Federal Reserve notes) ¢ili, dokud
se nova bankovni soustava plné nevZije.

Z téchto pozadavkt vyplynuly piedpisy, jeZ umoziiuji obéh
pro tyto druhy bankovek:
aa) Bankovky Ndrodnich Bank, jichZ stahovani z ob&hu
se dovoluje aZ teprve po 2 letech od piijet! zakona. Po této Thiité
kdykoli po dobu 20 let majl Narodni Banky privo, aby braly
z ob&hu bud veskeré svoje vydané bankovky, nebo ¢ast jich, tim zpti-
sobem, %e pozddaji tajemnika pokladu, aby na jejich Gcet prodal
spolkové dluhopisy, slouZici za Ghradu a piislusnou &ast obiha-
jlcich bankovek sméhoval (€l. 18, § 110). Mohou tedy byti ban-
kovky Narodnich Bank je$té 22 roky v obé&hu.

bb) Bankovky rescrunich Bank taktés kryté spolkovymi
dluhopisy (bond secured notes), které reservni banky mohou
vydavati na zaklad® spolkovych dluhopisti, jez koupi k vyzvani
tajemnika pokladu od onéch Narodnich Bank, jez hodlaji sniZiti
ob&h svych bankovek (viz sub aa) (€1 18, §§ 111, 112, 113, 114,
115). Predpisy platné pro vydej a stahovani bankovek Narodnich
Bank, plati i pro tyto bankovky reservnich bank, toliko s tou od-
chylkou, Ze objem jich vydeje neni omezen na vysi akciového
kapitdlu reservni banky je vydavajici (€1 18, § 115). Maji byti
zdvazkem reservni banky, kterd je vydala ) (§ 115). Povaha jejich
je totoznd s povahou bankovek Néarodnich Bank. Zavedeni tohoto
druhu bankovek je ziejmé pfechodné, jezto ponechdva nepruznou
thradu v platnosti.

1) Na rozdil od bankovek spolkovych reservnich viz doleji sub cc).
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Udel téchto bankovek je troji:
Maji nahrazovati bankovky Narodnich Bank v té mite,
v jaké budou tyto stahovany — do doby ne# nové reservni ban-

kovky pIné vstoupi v &innost — aby se piedeslo nedostatku obisiva,

Maji umozniti reservnim bankédm, aby mohly zuzitkovati
prevzaté spolkové dluhopisy. '

Maji usnadniti prevedeni cedulové vysady z Nérodnich Bank
na banky reservni,

cc) Bankovky nouzové (emergency currency) zédkona Ald-
rich-Vreelandova z 30. kvétna 1908, které sméj byti vydavany
az do 30. gervna 1915, (L. 27, § 144), a¢ platnost tohoto zakona
méla konéiti 30. ervnem 1914. Pravdépodobné bylo pojato toto
prodlouZeni do spolkového reservnfho zdkona proto, ponévadz
v dobg, kdy se o ném dély porady, byly ‘oprdvnény obavy, Ze by
mohlo dojiti k panickym zjeviim na pen&’nim trhu a nedalo se
Cekati, Ze nova reservni soustava by byla za kratkou dobu svého
trvani s to, aby dovedla jiz &eliti n&jakym kritickym udéalostem.

Na zékon& z roku 1908 byla ¢lankem 27. §em 144 provedena
dile ta zména, e dait z téchto mimoiadnych bankovek byla
znalné sniZena.l)

dd) Spolkové reservni bankovky (Federal Reserve notes),
které patrné maji Casem nahraditi viechny ostatni druhy bankovek
a maji dle slov zdkona ten wlel, ,,aby reservnim bankim byl pro-
stiednictvim spolkového reservnfho zastupce (Federal Reserve
Agent) poskytovan dvér.” Povaha téchto bankovek je v8ak na-
prosto odli§nd od povahy bankovek, nebot nejsou zavazkem banky
je. vydavajici, nybri zavazkem Spojenych Statn (&1 16, § 95).
Hospodafskym svym t&elem jsou oviem bankovkami. Legal
tender character jim nepiislu$i. Ptece viak musi byti piijimany
(§ 95).

@) Ode v8ech Narodnich, ptilenénych a reservnich
bank.,
B) Pri placent v8ech dani, cel a vetejnych davek.
Z toho plyne, Ze maji stitni akceptaci. Jsou sménitelné:
u pokladniho diadu foliko ve zlatg,

Yy Viz téz str. 231.
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u kterékoli reservni banky bud ve zlaté anmeb v zékonnych
penézich (§ 95).

KaZzda reservni banka mtize poZddati prislu§ného spolkového
reservniho zdstupce, aby ji opattil potiebny obnos reservnich ban-
kovek. Zaroveni v8ak musi nabidnouti thradu ve vy$i nominaln{
hodnoty Z&danych bankovek.l)

Reservni bankovky maji byti na predni strang opatieny vy-
znalnym pismenem a seriovym &islem, jeZ kazdé reservni bance
F. R B. ptidali.

Pruznosti této bankovky napomaha znaéné nafizeni, ze 24dna
reservni banka nesmi znovu vydati reservni bankovky vydané
od jiné reservni banky, nybri jakmile se ji takova bankovka do-
stane do ruky, mé ji bez pritahu vratiti pivodni reservni bance
ku sméné. Prestoupeni tohoto piedpisu se trestd dani (¢l 16,
§ 97). :
Vydej bankovek déje se tim zpiisobem, Ze spolkovy reservni
zastupce predlozi doty&nou Zadost reservni banky F. R. B-u,
ktery Zadosti bud vyhovi, nebo ji odmi¥ti. Vyhovi-li ji, dostane
se bance bankovek a ptipie se ji obnos, odpovidajici svéfenym
ji bankovkdm, k ti%i, ze kterého musi platiti urtity trok, ktery
stanovi F. R. B. (¢1. 16, § 98).

Formdlni strdnku bankovek mi na starosti Comptroller
obéZiva. Appointy maji zniti na 5, 10, 20, 50, 100 doll. Zhotovené
bankovky maji byti uloZeny bud v pokladnim trads (Treasury)
nebo jeho pobotkach (subtreasuries) nebo v mincovné Spoj. Statu,
Vylohy s tiskem reservnich bankovek spojené maji byti rozvrieny
rovnomérné na viechny reservni banky (&l 16, §§ 102—106).

b) Byla zménéna tihrada a vydany predpisy o nalozeni s do-
savadni dhradou. )

Zména thrady se oviem tyce jen reservnich bankovek, aviak
je tteba si uvédomiti, Ze pravé tyto byly cilem reformy a vyluéné
maji v budoucnosti predstavovati ob&iivo konajici funkce ban-
kovky, kdeZto ostatnf druhy bankovek ndmi vytéené maji bud co
nejdifve vymizeti (bankovky Narodnich Bank a nouzové bankovky),
anebo majf byti razu zcela podruzného resp. piechodného (ban-
kovky reservnich bank).

) V ¢em dhrada ma spodivati, viz doleji sub b.
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aa) Uhrada za reservni bankovky mé zalefeti vylutng
ve sménkéch, které reservni banky smé&ji rediskontovati dle pred-
pistt ¢l. 13. nového zakona.?)

Musime zde opét rozezndvati, jako jsme to &nili pii vykla--

dani zdkona o Narodnich Bankich mezi thradou a reservou.
Zminili jsme se tam, Ze tyto pojmy v Evropé splyvaji v jeden
spole¢ny, ponévadz se dopliiuji. Ve Spoj. Stiatech v8ak jsme
-musili rozlifovati mezi dhradou — spolkovymi dluhopisy, a re-
servou, jez zélezela v hotovosti. I dle nového zakona musime tak
rozlidovati: Uhrada majici zabezpediti jistotu bankovky a za-
lezejici ve sménkach t. j. v bankovnim kryti, musf byti 100 %,ni,
¢ili musi se rovnati nomindlni hodnoté zamysleného vydeje ban-
kovek (¢l 16, § 96). Vedle této 1009%mni dhrady vsak je pte-
depsana je$té reserva v hotovosti, o nfZ budeme niZe mluviti.
F. R. B. nemusi se v8ak spokojiti ani touto 1009, nf bankovni
Ghradou, nybrz mutZe #4dati vidy je$t¢ o daldi dhradu (§96).
Uhrada ma byti uloZena u spolkového reservniho zastupce (Fed.
Reserve Agent) doty¢né banky- (§ 96 a § 101). Reservni banka
v8ak miZze se schvilenim reservniho zastupce fidic se pii tom pied-
pisy F: R. B-u, stavajici dhradu (smének) zaméniti jinou thradou
ve stejném obnose (¢l. 16, § 101).
bb) Predpisy o osudech dosavadni ahrady jsou pak tyto:
Jakmile nabudou Narodni Banky prava, aby stahovaly svoje
bankovky, kteréhoz se jim dostane 2 roky po vydaini reservniho
zékona, nabudou téZ prava, aby reservni banky od nich koupf pte-
vzaly v nomindlni hodnoté spolkové dluhopisy, jez slouzily za
thradu pro bankovky. Déje se to tim zptsobem, Ze vrchni po-
kladnik (Treasurer) oznidmi spolkové reservni radé (F. R. B.)
Stvrtletné obnos dluhopist, jeZz maji byti reservnimi bankami
prevzaty. F. R. B. pak rozvrhne podle kapitilu reservnich bank,
kolik je kazda z nich zavadzana koupiti. Kupni cenu (v zdkonnych
pendzich) nesklddaji vSak reservni banky dotyénym Narodnim

Bankim, od nichZ dlubopisy pievzaly, nybrz u vrchniho poklad-

nika Spoj. Statf, ktery si ponechd potiebny obnos ku sméné ban-
kovek krytych dotyénymi dluhopisy a ptebytek vrati Narodnim
Bankdm. Reservni Banky nesmé&ji viak prevziti vice spolkovych

%) Viz str, 280,

-reservnich bank‘ (¢l. 18, §§ 110
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dluhopisti ro¢né, nez za 25 mill. doll. Do vy%e obnosu pfevzatych
dluhopistt sméji reservni{ banky vydavati zmingné ,bankovky
115 a ¢l. 4, § 27). Pfirozené
také byl odstranén ptedpis, ktery nafizoval nové zaloZenym Né-
rodnim Bankdm, aby pfisvém ustaveni slozily u tajemnika pokladu
jisty obnos spolkovych dluhopist t. zv. ,,charter bonds®, o nich?
jsme mluvili na str. 98 a 99 (€. 17, § 109).

Reservni banky mohou v3ak, pokud nepouZivaji koupenych
2%nich spolkovych dluhopistt za thradu pro svoje bankovky,
poZédati se svolenim F. R. B-u tajemnika pokladu, aby tyto 29%ni
dluhopisy s cedulovou vysadou, zaménil polovici v jednoroén{ $ %ni
zlaté poukazky?) a polovici ve 3%ni zlatou ptjéku Spojenych
Statt, oboje bez cedulové vysady. Tato konvertovani ptj&ka.ma
byti splatna po 30 letech. Zaroveii se vSak maji reservni banky
zavazati, ze k Zidosti tajemnika pokladu kaZdorotng pii splat-
nosti zlatych poukazek pffjmou misto splaceni ve zlat& vzdy nové
zlaté poukdzky; tento zavazek trva pro reservni banky po 30 let
(¢l 18, § 116). §em 117 se dava tajemnikovi pokladu zmocnéni
ku vydéani této 3%ni zlaté pijeky a ku vyddvéni zlatych, jedno-
ro¢nich, 3%nfch pokladni¢nich poukdzek. Tajemnik pokladu
muze téz zaméniti tyto zlaté poukdzky 3%nimi dluhopisy nové
zlaté pljcky (§ 118).

Témito pfedpisy mélo bytizabranéno, aby ztraty spojené s pre-
ménou uhrady neztistaly na bedrich reservnich bank, nybrz aby
¢asem byly presunuty na spolkovou vlddu; pfi tom ji viak mé&lo
byti stAlym znovuvydavanim zlatych poukazek umoznéno, aby
dle stavu spolkové pokladny bud dluh umoiovala, nebo nechavala
v neztendené vysi,

¢y Do zakona mnebyla pojata Zddnd neprekroitelnd omezent
co do vydeje bankovek reservnich, jez maji byti hlavnimi predstaviteli
pruznosti ob&Ziva a byla zavedena jen nékterd stifsni fich vydeje,
pokud byla ndrodohospodatskymi divody diktovana. Té% ostatnim
druhtim bankovek byla dopfina co nejvétdi volnost pii vydeii,
pokud jim jiz nebyla dana diivéj$imi zdkony (jako nouzovym

1) Jsou to jednoroéni zlaté pokladniéint poukdzky (,,gold notes'),
které je nutno H3iti od zlatych poukazek (,,gold certificates'), jez jsou pra-
videlnym obé&zivem,
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bankovkam) a pokud si zakon nepieje spiSe jich vymizen{ z ob&hu .

nez jich rozmnoZeni (bankovky Narodnich Bank)

aa) Pti, bankovkach reservnich bank* nenf vydej omezen .

na kapital reservni banky, je? je vydavd, (jako tomu bylo pti
Néarodnich Bankach), tak¥e ziistiva jeding omezeni na obnos
Ghrady (t. j. spolkovych dluhopist) (zl. 18, § 115),

bb) O bankovkich Narodnich Bank a nouzovych ban-
kovkich ztstavaji difvejii piedpisy v platnosti.

. cc) Bankovky reservnich bank maji sice vymezeno
maximum svého vydeje, jeito zlatd zdloha se mé nalézati ve kvo-
tovém poméru k celkovému jich obshu, (¢l. 16, § 97) plati tedy
?me,:zeni systému kvotového. Vzhledem k tomu viak, ze prekro-
ceni tohoto maxima je moZno, a je jen stihano stoupajici dani
(ze schodku v reservé), nemizeme mluviti o naprostém omezeni
n}’fbri spiSe o ztiZeni vydeje, a kvotovy systém tam ma do jisté
miry Povahu nepiimého kontingentu, kde# kontingent dang prosty
(nepiihliZime-li k tvroku, jej? reservni banky plati reservni radg
z kazdého obnosu vydeje a jen? nema povahy dané) neni uréen
pevnou cifrou (jako u nés), nybrz je pohyblivy podlé vyse zlaté re-
servy. Z aplikace tivahy o vieobecném pojmu pruznosti (str. 162 az
166)V na Pfedpisy o reservnich bankovkéch vyplyvé, e z omezeni
pruzpostl tam vytenych nalezneme u reservnich bankovek jen na-
sledujici: 1.) vymezeni maxima vydatelnych bankovek, které viak
nen{ nepiekrotitelné, 2.) obmezeni plynouci z péée o reservu, které
z téhoz dtvodu jako v predeslém piipadé neni nepfekroéitelné
a pruznosti nebezpetné (¢1. 16, § 97 a ¢l. 11, § 68 c). Omezeni z né-
jaké zv1adtni thrady (na pt. spolkovymi dluhopisy) se u reservnich
bankolvek nevyskytuje, nebot maji thradu ¢isté bankovni. ktera
se odlifuje od na§ jenom rozsahem, obnésejic plnych 106‘7 za-

mysSleného vydeje reservnich bankovek (L. 18, § 96). .
Nejdilezit&j$im regulatorem vydeje reservnich bankovek je
viak dozoréf pravomoc F. R. B-u, jenz mige Zadost banky o vyde;
bankovek v celku nebo 7 S4sti odmrdtiti a stanovi drok jejZ re-
servai banky musi z ob&hu vydanych bankovek plati’éi (L 16
§ 98), a jehoz vys miize vydej bankovek upravovati.l) ,

_ 1) Do vjr.ée 409 vydeje reservnich bankovek banka vlastné na vydeji
trati, Ne}??? zisk z vydeje do té vyse rovnd se zisku, ktery by banka méla,
kdyby pujéila zlatou hotovost, jez za bankovlky musi chovati; krom tohc;
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d) Téz predpists, kterymi by byla omezena moZnost zmenSeni
ob&hu bankovek, novy ziakon neobsahuje.

B) Bezpelnost obéZiva.

Ta se ma dociliti témito pfedpisy:

a) Reservni bankovky jsou zdvazkem Spoj. Statd (¢l. 16,
§ 99). :
b) Cedulovi vétitelé: tedy, majitelé reservnich bankovek
i majitelé bankovek reservnich bank maji pravo na prvni uspoko-
jeni svych pohledavek z veSkerych aktiv dotytné reservni banky
(¢L. 16, §98). K tomu dluzno je$té podotknouti, Ze rufenf akcionait
reservnich bank je dvojnisobné: rudi totiz upsanym obnosem
akcif a krom toho osobné do vy¥e nominalni hodnoty upsaného
podilu (&, 2, § B). '

Jak by mé&lo byti naloZeno s Ghradou v pfipadé, ze by néjaka
reservni banka udélala dpadek, neobsahuje zdkon Zidnych usta-
noveni. Dluzno tedy souditi, Z¢ je zavazena vladé Spojenych
Stati.

ad V. Zavedeni hospoddrné reseroni soustavy v tom smyslu,
aby se dosdhlo vétsi ikvidity bank pii soutasném snifent zdloh u jed-
notlivych bank a prudné veservni soustavy v tom smyslu, aby byly
odstranény strnulé hranice zdkonnych zdloh, kieré ochromovaly v kri-
tickych dobdch piisobnost bank, jako¥to distavii swér poskytujicich.

Nezli v8ak se budeme blize zabyvati reservnimi piedpisy
musime pledeslati, e Federal Reserve Act zavadi zvlaStni reservy
ku sméng bankovek a zvla$tni reservy za vklady na rozdil od
ptedlohy Aldrichovy, kterdaz piedpisovala pouze jednu zélohu,
jez slouzila i smén& bankovek i vyplaté vkladd a na rozdil od
zakona o Narodnich Bankach, kde sméla reserva ku sménovani
bankovek byti zapotitivana do reserv za vklady.l)

plat{ banka drok z vydeje bankovek ptedepsany od F. R. B-u. Teprve
nad tuto vy$i vydeje ma &isty vynos plynouci z rozdilu tdrokd, jez béie
a uroku, jej#z plati. Musi-li z tohoto vynosu pfedeviim uhraditi schodek,
jenz ji plyne z vydeje bankovek krytych kovem, mus{ miti pti dané tirokové
mi¥e na penésnim trhu a daném troku, jejz platf sama F. R. B-u, urcity
obnos bankovek v ob&hu, aby celkem nideho netratila. Vye tohoto obnosu
se ziejmé f{di drokem, jejz uréuje F. R. B,

1y Kdezto tedy v Evropé zname u cedulovych bank jenom ,,thradu’,
pod kterouz rozumivdme i thradu i zdlohu, kdezto v zdkoné& o Ndrodnich

Loevenstein: Cedulové bankovnictvi americké. 18
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' A)' Nejdiive si viimnéme zaloh za bankopky » i
z) i;n;] pzlrozelsédpfef)epsény jenom bankim zabyvaj 11?1111 S:ZZZUTS\II?IZ
chodem, tedy bankim reservnim a nikolj v figlengny
banlfé.m. Kazda reservni banka pak je pﬁ\zizgaislfg\lfazuzcé{fg}fnym
gl:j,te, ;ei m4 obnaseti 409, onéch spolkovych reservnich bank . ‘17e
jez ma, v té které dobé v obghu (¢1. 186, § 97). Za své bankovk f Yet{:
dluhop.my (tedy za , bankovky reservnich bank*) zvléétni};’ill};le
chovati u sebe nemusi, Dosavadni piedpisy reservové stra ab0 d
kovek Néarodnich a nouzovych ztstavaji timto zikonem ned::téean—
s tou z.ménou, ze 5%ni reservy, jez Narodni Banky mély a n'}f
chovati u vrchniho pokladnika Spoj. Statt, nesmsiji (Bille ndy ¢h ) i
kona do svych zikonnych ziloh zapocitavati (¢l. 26, § 17269)0 "
Reservy 40%ni slousi sméné reservnich ban1<ox7;>]< kter:ii j
upravena nasledovné: ’ "
N Smétiovati se mohou reservnf bankovky bud u pokladnih
urla(.iu, nebo u reservni banky, jez je vydala. Za tim Eéel ?
byti kazdd reservni banka F. R. B-em k tomu ptidriova " Ilzla
u pokl%dpl’ho tfadu Spojenych Statit chovala jistou ohlI:fa(;éal !
ve z’late, jeZ dle minéni tajemnika pokladu bude staéitip ku Vvvm
vant dochézejicich reservnich bankovek dotyéné bank Sm’;n: ,
pohhidévka ma obnédSeti neymén& 5%, smi viak byti 02{. b E;O
zapocitina do vyzadované 40%n{ zélohy (¢l. 16 §y98) Ia]an Fly
pokladni tiad bankovku sméni, ma ji poslati I;h’;luén;é fes;r‘me'
bance, kterd sménény obnos musf mu nah raditi (na prani taj ernrln};?a1
pokladu ve zlatg) (¢l. 16, § 97). Bankovky opoti‘ebova]né ji
sp}olkovym reservnim zastupcem (Fed. Reserve Apent b”c'ma]1
slany Comptrollerovi obéziva ke znident, sent) byt po-
nebu{l z ;\rsdeiﬁ upﬁ;j;ﬁ(ﬁ}cl):ng{a die §rr11é11a reservnich bankovek
) : ‘adu, jako ton i
zdkona o Narodnich Bankéch, nyb]ré Vét§f;1’lll ;tl)i}l]i?nzi Ii)lis:;lslﬁ

. Banki . . -
ankdch a v piedloze Aldrichovg jsme seznali vhradu a vedle toho zdlohu

( [ 3 Mo ’. v o 7

v
j€ y p C =
ez slo uzila sméné ba nko vek a \ la. té V kladu Sp()le ]lé), musime dle “I €

thradu za bankovky (1009ni)

zdlohu za bankovky (40% obthu reservnich bankovek ve zlaté

ol u reservnich bank),

zalohu za vklady (369 vklada ve zlatd neb zakonnych pe-
nézfch u reservnich bank).
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banky vydeje. Reservni bankovky totiz, jez svym hospodaiskym
postavenim a tpravou se piibliZily evropskym bankovkam, do-
stavajf se do ob&hu zpravidla rediskontem smének. Je tedy zcela

- pravdépodobné, e pii splatnosti smének se opét vrati. Nebot,

zabloudi-li n&kterd reservni bankovka do ciziho okresu, musi,
jakmile se dostane do ruky tamni reservni banky, byti ihned pod
trestem vracena ptivodni reservni bance a predloZena ke sméné
(. 16, § 97). Disledek toho bude, Ze reservni bankovka ziistane
valnou vétdinou omezena na sviyy okres, coZ urychli zpétné jeji
proudéni.

O sméné , bankovek reservnich bank’ (tedy krytych dluho-
pisy) obsahuje zminku &l. 16, § 97. toho smyslu, Ze reservni banka
ma u tajemnika pokladu chovati takovou zlatou hotovost, ktera
dle jeho minéni ku sméiiovani zminénych bankovek jevi se do-
statetnou.

Pro sménu bankovek Bank Narodnich a bankovek nouzovych
plati staré predpisy.

Chee-li reservni banka sama vziti z obéhu East svych reservnich
bankovek, ma sloZiti u spolkového reservniho zdstupce zlato nebo
zékonné penize, které tento smi pouZiti jen ku sméné reservnich
bankovek, jez maji byti vzaty z ob&hu. Na zidost tajemnika
pokladu, méa vsak spolkovy reservni zastupce predati pokladnimu
tfadu jistou &ast tohoto zlata, potiebnou ku sméné doty¢nych
bankovek (¢1. 16, §§ 99, 100).

Co se tyle vytlenych zasad (totiz zésady hospodarnosti
a pruZnosti), jeZ novy zdkon pfi dprave reservni soustavy uplat-
tioval, nutno ¥ici toto:

Zdsada hospoddrnosti nemohla pii Gpravé reserv za bankovky
stati v poptedi. Nebot ta vyZaduje, aby likvidita banky byla co
nejvétsi, zarovei viak, aby chované zélohy nepoutaly piili§ mnoho

prostiedkll banky. Tu v¥ak je jisto, Ze likviditu banky zpravidla
smétiovani bankovek neuvede v nebezpeli, nebot pfi veliké bez-
petnosti reservni bankovky, nedd se gekati ani v dobé paniky,
7e by se délo v rozmgrech likviditu banky ohrozujicich, tim méng,
jezto ani sména bankovek Narodnich Bank, jichz bezpe¢nost nebyla
tak zajisténa, nikdy likviditu bank neohrozila. Reserva 40%ni je
tedy vice nez dostatetnd, coz dokazuji téZ zkuenosti evropskych
cedulovych bank. Na druhé strané neni tato reserva tak velikd,
18*
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a’?y vazala pHlS veliké prostiedky, nebot je uréena v procentudl
nim poméru k ob¢hu -bankovek, ktery vidy bude'nepatrny proti
ob]v emu vkladt, které difve byly métitkem zaloh. Rozhodné tedy
Pozadavek hospoddrnosti reserv bude nutno klisti hlavng nzt
upravu reserv za vklady, nebot reservy ty tykaji se viech bank
fozst‘e,wy b(ne] en tedy reservnich), rozhoduji o likvidits bank a vy
zaduji obnostt nepomérng vt j Xe dre .
s o pomerne vétsich, jsouce urdeny pomérem ke
O zasadu prutnosti je viak Ano 1 pii ‘
/ postardno i "ESer VA
kovky mirou nejvetsi: P eservach ma ban
. ji t,‘o pi‘edpisen}, Ze F. R. B. m4 privo na dobu 30denni
vop}elz nym obnovenim pokazdé nejvyie 15 dennim suspendovat;
vsechny reservni piedpisy, coZ se ptirozend je i
; , év ‘eser
(O B p ztahuje ina reservu
y Po ?u dobuv ona 40%pi reserva nenf strnuld, nybri mage
5 es'noutl Pod urcenou hranici, pi'i ¢em# schodek podléha stoupajici
dzn} v ‘zakone takto vymezené: schodek ma podléhati 19/ nf
d ni af reserva klesne na 32149, potom ma dai stoupati 0 1149, na
<azdy dalsl 214%ni schodek (1. 11, § 68). R
Stupnice {a tedy vypada takto:1)
na zlatou reservu
40% —321%%n{  pripada dai 19%ni
3215 — 30%ni 2159 ni
30— 27149 nf 4% nf
27Y5 — 25%nf atd, 5%%%ni atd
Tuto dafl maji reservni ba Tirdzeti
. d nky piirazeti k tGrokové mite, jez
Je predepsina F. R, B-em (&. 11, § 68). ! e
“B. Pln& uplatnény j 2
L 1 y Jsou zasady hospodarnosti a prus i
Pl uprave reservni soustavy za vklady. prinost
Hos;bodozmosti v reservii soustavé za vklady se docililo:
» a) C:efvvzzfmhsacz 7eserv pri soufasném zmenseni reserv u jednot-
livych piiclenénych bank,
sbeondh aa) VIadé bylo dovoleno, aby spolkové penize ze vie-
evcnve o fondu pokladnfho diadu vyjma hotovosti slouZici
smeéné  bankovek (5%mnf fond pro sménu bankovek Bank

1 v, z s '
) Nedopatienim uvadi nespravad stupnici Hauser: c. d. str. 47
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Narodnich, fond pro sménu bankovek reservnich a bankovek bank
reservnich (viz str, 274. a 275.)) vkladala do reservnich bank. Vlddni
penize nesmé&ji byti vloZeny do bank, jez nejsou Cleny nové ban-
kovni soustavy, neni v¥ak zapovézeno, vkladati vladni penize do
piitlenénych bank (¢l 15, § 93, 94). Tim je umoZnéno zuzitkovani
vladnich penéz, jez difve v pokladnim Gtadé leZely vétSinou ladem,
zaroveli pak bylo provedeno sousttedéni jich do reservnich bank,
jezto vklady do jednotlivych pficlendnych bank budou jisté jen
vyjimedné. |

bb) Priclenéné banky jsou povinny ¢&ast svych reserv
uloZiti u reservnich bank. '

Zakon rozeznavé dva druhy vkladd, totiz vklady na ¢as a vklad
denni (t. j. denng splatné = demand deposits), za kteréZ musi pfi-
¢len&né banky chovati odli¥né zalohy. Za vklady na las, kterymi
se rozumi vklady splatné po 30 dnech (¢l. 19, § 119), musi pfi-
lenéné banky viech mist (totiz banky venkovské, (country banks),
banky reservnich mést i banky mést centrlnich reservnich) chovati
reservu 5%ni (¢l 19, §§ 120—123). Za vklady denné splainé, jimiz
se rozumi vklady splatné do 30 dné (¢l 19, §119), musi pticlenéné
banky chovati tyto zalohy (&1, 19, § 120—123):

Pri¢lendné banky mist venkovskych-..... 129, dennich vkladu
mést reservnich ...... 15%, . "
central, reservnich 189%, . .

3 L

” iY) I

Cast téchto zdloh maji chovati ve svych pokladnédch, ¢ast maji
uloziti u prislugné reservni banky, tieti Cast konecné mohou dle své
liboviile ponechati bud ve svych pokladnach, nebo uloZiti u re-
servni banky. Jerto nahlé pfevidéni zdloh do reservnich bank
2 bank mést reservnich a centrélnich reservnich by mohlo zptisobiti
vainé poruchy ve finatnim svéts, je postardno o to, aby tyto
premény daly se povlovngé. Zejm¢na mohou pfitlenéné banky po
3 leta od vyhld¥en{ zdkona ponechati jistou &ast svych rescrv dle
ové libovile v Narodnich Bankach mést reservnich a centrdlnich
reservnich. Definitivné dostanou se zalohy svému uréenf a% po
3 Jetech. Velice spletita ustanoveni zdkona o tom' (§§ 120—123)
mo#no prevésti na nasledujici velice jednoduché a snadno pre-
liledné sestaveni: S
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Piedepsané reservy v %nim poméru ke vkladim dennim:

u bank Na podatku Po tiech letech definitivng:
1 1) 1 + '_‘4 ’_q 1 .
BEE8EY 2wma

2 gRE g £38 4
= 2 Q = 0 Q
O o By B : S 58
i o8 Bt o O v By - L N
Erodsg § & R
e HEsgs 20 . o= ] =
3 % 6.9 g @ B @ =] — 5
= 8 g v d L8 0O =28 Mg
> = g ooh &) N < [ Q Q g
o5 BE T & g Qo ISTR 5
: B Ny 9 5 L2 S
"8 @wsAa o g 2 d T T B~
Q= o] © b5 D (==} < o P
2o &l s = o I3 a e O
e = - > =] [5] — —~ 0 5 u
o3 N » .. o 2 het I3 = .d o + ®
P .0 P2 g & w IS} SO 12 ht
gd 9298y 8 o a8 -
989g8L ¥ e
- g% 3p R
o 5o o 2
© - o 0 > o g F
=S gl = g
R LTS [ T

venkov-

skych 5 5.2 12 3 4 5 12

més . .

&st 6 6 3 15 4 5 6 15
reservnich

mést

centrilnich 5 6 7 18 5 6 7 18
reservaich

Z tohoto piehledu vidime, #e reservy zprvu vkladans do
reservnich bank jsou dosti nepatrné a teprve Casem prevysuji
reservy chované ve vlastnich pokladnach. Pouze banky mést
centrdlnich reservnich maj{ ihned bez pfechodu zavésti koneiny
stav reservy., KaZd4 banka m4 oviem na vili Jistou &ast reserv
chovati jako pohyblivou, bud doma neho u reservni banky. Nen{
viak pochyby, Ze i 2 té pohyblivé Castky se dostane znaind &ast
reservnim bankam, coZ podporuje ta okolnost, ze vzhledem k mo3-
nosti rediskontu nebudou banky nuceny vazati zbytetné mnoho
prostiedkit v hotovostech, a dale piedpis, Ze ka%d4d banka muse
na podatku jednu polovinu povinnované reservy reservni bance
odevzdati vesménkach (. 19, § 124). JeZto se pti téchto sménkach
nejedna o rediskont, je jasné, Ze banky této mo#nosti vyuziji hoj-
nou mérou, zejména v dobé vysoké diskontni sazby.

Podkladem pro vymé&fovani zaloh je rozdil z obnosi dluznych
jinym bankdm a jinymi bankami (€L 19, § 127).

cc) Vidime, Ze centralisace provedena, byla postupné tim
zplisobem, e vladni hotovosti a znaini &st zaloh pticlen&nych
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bank se ma dostati reservnim bankém,. které jsou do ]}svte m.n‘if1
Gstifednim cedulovym tstavem pro sv'ljl] ovkr’es: Pr(,>'to ’cez1 utn}cé
tteba hledati usttedni reservu pro phslusn’e tizemi. A5§ = e.C.Dh
predpisuje ¢lanek 16, § 97. reservnim Vb’ankam zalohu 359, jejic
viladit ve zlaté nebo v zdkonnych penézich.t) S

dd) Marng bychom oviem hledali r,xé] ak/e u.st,redm' za{olgy
spoleéné pro viechny reservni banky, nebotv nenf or ga;ng, I]el}i)hz
tuto funkei zastaval. Vybornou nahradou vs?,k zoa.v Ustie ri%t?a o
je zminénd jiz pravomoc F. R. B-u, lfterm}z Irvmvz'e do;o 1 1 n;:b 7
i natditi (usnese-li se totiZz o torp 5¢lenna Ve,tsma s Ovlug{< in}é
jedna spolkova reservni banka rediskontovala zdsobu smének ]

b 2 v 7 7 L él. 11’
" reservni bance dle trokové sazby, jiZ sim mé stanoviti (

§ 67). Timto piedpisem se tedy F. R. B. stévé' dojisté miry orgérlie}?i
dsttedni reservy, nebot nadbytky okresuo ]edno’ho, mc\).ho? y.e
upotiebeny ku zmirnéni nedostatkd okrest druhych, coZ ptece ]

a& istiedni reservy.? )

ke u::)le’(li‘t)to soust}iiezléni reserv umoi-rvmje, aby b'yla spltnen:
i druhd podminka zasady hospodérngstl v .re’servnlvuwsiou% av h,
toti#, zmirnéni pledpisit reservnich u ]ed’no’thvych pic Snﬁl}éc-
bank, co# bylo také provedeno, jak vyplyvd z tohoto prehledu:

v 7 . . 0/ «
Predepsané reservy v %:

Dle nové
u Bank Dle staré soustavy soustavy koneény stav.
- g g
= = .
28 8% 5 24 8% Ls ot
B2 28 & g f4 34 3
£ é 5 'g & 2% 98 88 R
Tw 65 & =23 B & &
09 M QO — ) & D
> R 8§ >
! R ]2
venkovskych 6 9 15 3 4 5
6 15
mést reservnich 12% 121, 2 4 b
mést centralnich 9% . 25 5 6 7 18

reservnich

1) Vedle toho oviem, jak jsme-jiz fekli, musi reservni banka chovati
zdlohu 409, ve zlaté za reservni bankovky, jeZ ma v obéhu.
9 Srov. str. 258,
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VK tomu’Fo zjevnému zmenseni ziloh u ‘plitlenénych bank
dluZno také jesté sem zaiaditi ustanoveni, Ze pticlensné banky
mohou na potétku jednu polovinu reserv reservni bance odevzdati
ve sménkich (€l. 19, § 124).

lf) ’M f)énosti 7'e¢?isk0ntu. O usporném vyznamu rediskontu na
chovam zaloh bylo jiz opétné mluveno a neni tedy tfeba toho opa-
kovati. Podminky rediskontovini smének jsou tylo:

o) sménka musi i is né § piiclenéné
banky, ) usi vykazovati podpis nélkteré ptitlenéné
@) musi to byti sménka zalozeni na ¢
| B néd na skutedny -
chodech (nikoli tedy finanéni sménka), - nyeh b
g)) ode dne rediskontu nesmi bezeti déle 90 dn{
pouze, slouZi-li sménka zemédélskym pottebs ’
aneb chovu dobytka, smi bézeti ode d i 2 eBtE 8 mslot
: , : ne rediskon St ésict
@ 15, 5 81) tu jesté 8 mésict
¢) piipustné jsou i tratty i vlastni (sol &

' Fipustn a) sménky,
](:1)2'111 akcePt,y,o zakladaji-li se na dovozu neb vyvozu zbo#, nebéii?l/i
le 3 m?smu a nepiekrotuje-li celkovy jich obnos polovici ka-
pitalu (vEetnd reservnich fondt) oné banky (¢l. 13, § 82)

, Banka, jeZ z4da o rediskont, musi se ziici protestniho prava
a uhrn_ny obnos smének, jez spolkova reservni banka rediskoliltu'e
pr(z néjakou banku, spoletnost, neb soukromou osobu, nesms i']
.vysovati, 1o jejfch vlastnich prostiedka (&1, 18 § ,83) pr’ ?_
]géi}é upozorniti na ustanoveni ¢l. 13, § 86, ze I, R’ B mﬁé.e ogr‘ .
’Entl iediskont u reservnich bank jistym omezenim,'a £1a ustarll)ovel(;
¢l. V19, § 125, Ze 7adnd priclenénad banka nema rediskontovati
sn&enek u reservnich bank (jakoZto prostfednik) za banky neélen
vyjma se svolenim F. R, B-u, Y

5 PruZnosti v reservni soustavé za vklady se docililo podobné jako
pii rese}‘vé,ch za bankovky piedpisem, dle ného# F, R. B. ma 1 3‘21
reservvm piedpisy na dobu 30denni s opétovnym li;)de.nm’mp rV ;
dlouZenfm suspendovati a soutasné stanoviti stoupajici daﬁp -
schodku v ?ékonllych zalohach. Tuto dail ze schodku stanovi ’cedZ ;
F, R B., nikoli zdkon, jako tomu je pii dani ze schodku ve'4:0°/n};
zla‘c? res.er,vé za bankovky (41, 11,. §.68), Aviak, neni-li suspe ge
plati stejné jako dle zakona o Narodnich Baﬁkécﬂ ve dokud slza n eVli
schodek v reservé, dotud dotyén4 banka nema v§7p1é,ceti dividtnd
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a rozmmnoovati svoje zavazky pujckami a diskontem smének
(¢l 19, § 126). "

Po skongeném. vylozeni zdkona budtez jeité uvedena nékterd
ustanoveni nového zdkona, kterd jsou bud op&tnym potvrzenim
platnych jiz nafizeni, aneb obsahuji nékteré dopliiky aneb zmeény
v organisaci Narodnich Bank:

7Zlatd ména doznala nového potvrzeni a udrZovani obéZziva
v plnohodnotnosti bylo znova tajemniku pokladu nafizeno (¢l.
26, § 143).

Statni Banky mohou i'dle nového zakona byti pfeménovany
v Narodni, maji-li kapital, jejz by Narodni Banka v doty&ném
misté minimalné miti musila (€. 8, § 52). )

Nékteré predpisy zdkona o Narodnich Bankach, tykajici se
bezpednosti zdvazkii Nérodnich Bank, maji se dle nového zakona
roz&i¥iti na viechny priclengné banky (¢l 9, §§ 55, 56).1) (tak na
pi-.: Ze zAvazek jedné osoby neb spoletnosti u banky nema obnaseti
vice ne# 1/, jejtho kapitalu). Zavazky Narodnich Bank pak ne-
maji dle vyslovného ustanoveni ¢l 13, § 85, byti vy3i nez
jich kapital; tim byl ptizpisoben novym poméram ¢l 5202,
Rev. St.

Rudeni akcionattt Narodnich Bank ztstavé i nadale dvojitym

(€l 23, § 138).

- Kapitdl Narodnich Bank smi byti sniZen, nikoli v¥ak pod

obnos, jenz by byl nutnym pro zaloZeni oné Narodni Banky a nikoli
pod obnos jejfho ob&hu bankovek (€l 28, § 145).%)

b) Cést kriticka.
1. PovSechnd charabtevistika Federal Reserve Actu.

Federal Reserve Act neni pouze zakonem cedulovym, ponévadz
reguluje likviditu a pruznost tvérni ve Spoj. Statech vitbec, jak

1) Srov. otom glanky Rev, Stat.: 5198, 5200, 5201, 5202, 5204, 5205,
5208, 5209, 5211, 5212, 5213, '

3 Jak z hotej$tho vykladu spolkového reservafho zakona je zfejmo,
bylo nam snahou, nejen podati soustavng a pirehledné jednotlivé—jeho
ptedpisy, nybrz vystihnouti téz u jednotlivych norem jich ratiénem legis.
Neéjlep$i pomiicky k. tomu se’ nam viak bohuzel nedostdvalo — totiz
motivis zdkona, jichZ nebylo lze vzdor ‘nejvétitmu asilf obdrzeti. A tak bylo
nam spokojiti se pouze vlastnim tsudkem, * ) '
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d:allece je to arci proveditelno v ramci kompetence spolkového
zzlv <(()irl1oda1stvl. Vydej bankovek je jednfm, oviem hlavnim pro
stie zeni likvidi -
o ]’cem k] dosaZen{ likvidity, pokud se tyce pruZnosti tvéru
1kolly vSak prostiedkem jediny :
; mym. To bylo nejlé id&ti
o ¢ dkem Jjedis Ji€pe vidéti na
ﬁel ové Sf)tl’sta\7€ Spoj. Stath pfed novou reformou, kde bylo tteba
p ne?luzr}e,soustave cedulové hledati likvidity tvéru v reservach
& pruznosti Gvéru v Sekovnictvi,
m.'lh'U' r;as'arg .C(Velkem dokonale pruzna soustava cedulova napo-
1 a ]3 k likvidits, tak pruznosti ivéru tak Geéinng. se nepotiebuje
zakonodarstvi v souvislosti :
: se¢ soustavou cedulovou - i
. L vis u upravovati
h\liVldltu a pruznost fvéru vitbec. Ve Spoj. Statech véakp kde ani
" ol 5
p }}fve reformé nebylo mozno v soustavé cedulové uplné I;i‘etnouti
S 0 z I .
| Edjl’ OSJE. dosavadniho vyvoje, nemohlo se zapomenouti, Ze se
v, z I ’
Je tl)la pi1 otazce cedulové soustavy o likvidity a pruznost Gvéru
! . .y
21 a ec a pokud této nemfize za daného stavis vyhovéti Gplng a je
1 7z v . A )
né jioustavaj c’edulova, Ze Je tfeba hledati prostiedkt i mimo ni
- Stz}k vidime, Ze Federal Reserve Act normuje jednak pro'
0j. ' j
: tp 11 1 =t?'t1y 'sdoustavu cedulovou, jednak soustavu ostatnich pro
redkt likvidity a pruZnosti dvérové i —
. avérové, a to v jed § organi
ustrojené stavbs, ) fodfioms organtcky
Pro ré § té ' i
e e az} celé teto’st’)ustavy Je charakteristické, #e se nikoliv
s orfnev nmm}civam, nybr? positivni neustilé obstard vani
y uveru prohlaSuje za kol vetejné 2
/ ' rejne spravy statni
ul O . rd é e I 2 L] 11 a ne Za
jec 1 ] efin(?tllV};ch Gvérnich dstavi soukromych, kterym by zakon
0 predpisoval meze, To ziejmé j
| . Jjme je patrno z toho, Ze
, me; ey , pro tento
]l_i,k(ﬂ byl nade viemi bankami ztizen nejvy$si tfad Federal Reserve
oard, ktery je nadin ve své kompetenci stitni pravomoci i do
nucovaci na rozdil na p¥. od nasi .
. nasich cedulovych bank, je
nucovact . jpadi v ank, jez mohou
" ;:;1 svel'lo.vhvu pouze odpirinim svych vyhod., Slofeni tohoto
o 1’1nen’1 nikterak v rozporus nazorem, Ze se jedna vlastné o organ
o 11t1 spravy, nebot je na viili stitu, jakou organisaci tomu kterému
vetvi své spravy chee dati a zd jaké
a a do jaké miry ptibira 1 Ave
o své sprévy c . da. 2 do ja. pribird ke spravé
T\;yih zaleimtostl 1 Zivly mimovlddni (laicisovani verejné spl'élx)fy) 1
7 F T JEEET) o e '
nto ,,statni organ’ obstarava likviditu a pruznost tvéru jednak

1) Ne jinou po : : f i
o Por)adm'cil Sbo}: vahu Ijl_a, u 1‘1as na‘ Prt. piibirdni mimovlddnich Qentt
ru pro urcité vladni zdlezitosti, na p¥. do zeleznién{ rady
?

kde arci i A
dosud organisace ta nema v rukou rozhodovan{ o stitnich zilezi

tostech, nybri pouze poradni hlas.

i

E}

:
o

283

positivng (dopliiuje potiebné obé&Zivo), jednak neustalym regulo-
vanim piisobnosti podiizenych bank, nuté tyto na pi. k rediskontu
za stanovenou jim sazbu atd.

Piaisobnost jeho vztahuje se na dvérni Ustavy, banky, které
jednak byly, pokud se tyce mohly byti, dle kompetence spolkového
zékonodarstvi této plisobnosti podiizeny (Narodni Banky), jednak
se ji dobrovolng za danych podminek podifdi (na pi. Stitni
Banky).

Obtiznost takové regulagni plisobnosti pii velikém mnozstvi
bankovnich tdstavii ve Spoj. Statech a jich decentralisace vyvolala
piirozend snahu v organisaci bank hierarchicky ustrojené hledati
kli¢ k usnadnéni ptisobnosti Federal Reserve Boardu. Silny odpor
proti centralisaci bankovni, jeho# piiiny tkvi v d&jinach emeri-

ckého bankovnictvi, nedovolil arci provésti tuto hierarchickou

stavbu tplng a pripustil pouze seclankovani bank na podkladé

kooperaénim pro jednotlivé obvody Spoj. Stata tak, Ze dstfedni

organisace jednotlivych obvodi ztstaly uz téz ¢lankem nejvy$$im,

tak %e stoji rovnocenné vedle sebe a jsou stejné podrizeny Federal
Reserve Boardu.?)

V ramei této vngjsi organisace bank (soustfedénych pro jed-
noflivé obvody) a Federal Reserve Boardu vSem nadiizeného a je
regulujiciho je nyni provedena soustava likvidity a pruznosti
obsahujici dvé hlavni strinky a to soustavu cedulovou a ostatni
prostfedky slouzici této likvidité a pruznosti uvéru. Zdtrazniti
dlugno, %e PFederal Reserve Actem nebyla snad vytvofena nebo
sreorganisovana celd soustava vérova vibec nebo formy dvéru
a pod., nybr# pouze jedna stranka uvéru t. j. jeho likvidita
a pruZnost, .

@) Soustava cedulovd.

Hlayni vyplni této soustavy likvidity avéru je vydej ban-
kovek, jakozto pruzny doplngk obéZiva, a pokud rozpinajici se
tvér vyzaduje i rozmnozent ob&iva, i jako%to podminka pruznosti

2 Ze tprava likvidity tvéru jest zdkonem z r. 1913 prohlagena za
kol statni, je krok ve vyvoji, nebot uZ diive nebyla tprava této likvidity
i mimo cedulovy obchod povazovana Gplné za soukromou z4lezitost jed-
notlivych bank, byla vSak zikonem vymezena a v ramci zdkona bankam

pfenechana.,
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dvéru. Ukolem bankovky je pak, jak jsme vyse (str. 162.) fekli,
uliniti dodasng nelikvidni hodnoty na dobu potreby likvidnimi.
Tento tkol piipadid u nas cedulovym bankim jakozto nadrice,
z ného? si vyssava hospodatsky #ivot v mezich zdkona a v mezich
regulujici viule banky potfebny potet bankovek, predstavujic
vlastné ony nelikvidni hodnoty. Po zikonu z r. 1913 stava se
reservoirem, z n&ho? si ve Spoj. Statech mitize hospodéftsky Zivot
vyssivati ony likvidni prostiedky stat sim. Do jaké miry bude
chtiti stit poZadavkaim kladenym na doplnéni ob2iva vyhovéti,
zalezi na regulujici jeho vili, jejiZz mluvéim je Fed. Reserve Board.
Nebot tento titad prave jako nafe cedulové banky muZe byti vaei
hospoda¥skému Zivotu vice nebo méné upiatym tim, Ze stanovi
podminky vydeje bankovek (trok jenz se plati viadé z obshu
bankovek, moznost odmr¥tend Zadatele a pod.), pfi dem$ treba
zdlrazniti, e ma Feder. Reserve Board tplnou volnost rozhodo-
vani (Advisory Council ma pouze poradni hlas) a Ze nemusi sta-
noviti pro viechny banky podminek stejnych,

Feder. Reserve Board nevykonava sice stanovenim téchto
podminek plné& onoho vlivu, ktery ma officieln diskont- nagich
cedulovych bank, a nemluvime proto o diskontni politice F. R, B-u,
avsak ve spojitosti s ostatnimi prostiedky k uskutein&ni pruznosti
a likvidity Gvéru vykonava témer obdobny vliv jako nage banky
diskontni politikou, c

Vydej bankovek hospodafskému Zivotu se nedéje primo,
nybrz. jeding prostfednictvim onéch obvodovych sdruzeni — re-
servnich bank. Jen ty maji pravo Z4dati na F. R. B-u prostted-
nictvim jeho zfizence, kazdé bance pridéleného (Federal Reserve
Agent), o ptjtku v bankovkach za trok F, R. B-em stanoveny.
Reservni banka ma bankovek pouZiti ku kterémukoliv bankovnimu
ucelu a netoliko ku sméneénym z4ptj&kim, Aby vsak pruznost
byla pojisténa po strdmce positivni, musi reservni banka sloZiti
v zastavu u pridéleného Reserve Agenta kratkodobé snﬁénky a po
jich splatnosti bud je nahraditi novymi sménkami anebo vratiti
pfisludny obnos bankovek anebo sloziti piislunou ¢4stku ve zlaté,
zlatych poukazkach neb ,,lawful money*, takse je rozmnoZovano
nepruzné ob&ivo jen o tolik, kolik &inf deponované kratkodobé
sménky, &ili dodasng nelikvidni hodnoty. Nevrati-li se bankovka,
po této dobég, nenastane prece inflace, ponévady se smriti obézivo
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0 obnos v ob&hu ziistaviich bankovek tim, Ze banka odevzda
stejny obnos Fed. Reserve Agentovi vijiném druhu ob&Ziva, Navrat
bankovky v¥ak je usnadnén tim, Ze na dlouho nemise opustiti
obvod své reservni banky. ' :

Byt tedy nebyla pii vydeji jednotlivé bankovky déna sou-
vislost mezi nf a onou nelikvidni. hodnotou, kterou likvidovali
ma, ponévadZ nenf nucena reservni banka, pujéovati pouze ban-
kovky na kritkodobé sménky, jest prece tato souvislost dana, mezi
celkovym obshem bankovek a jimi - likvidovanymi hodnotami.
Ato je hlavn{ véci; vZdyt i u nds nevraci se pti splatnosti sménky
taZ bankovka, kterd byla na ni pljcena, nybrz obyéejng& ban-
kovka jina.

Reservni banka nefunguje tudiz jako vydejce bankovek
a nenf tudiz vlastng cedulovou bankou, nybrz ma, pokud jde o uva-
déni bankovek do obshu, oproti vlastnimu vydejci bankovek,
staitu, pokud se tyge jeho organu, F. R. B-u, tutés tlohu jako
u nds kterdkoliv banka oproti bance cedulové. Av¥ak reservni
banka je jedinym opravnénym Zadatelem za vydej bankovek a musi
se podrobiti zvlagtnim zajiStujicim opatfenim v statu, Tak
musi po pfini F. R. B-u dati kromé smének jesté jinou zaruku
a zvIa$t& musi chovati doma ?/s hodnoty vydanych i bankovek
ve zlaté a mus{ bankovky sméfiovati. Av8ak povinnost ta je i
uloZena jako pifjemci, ne jako vydejci bankovek. Uvedens ob-
mezeni jsou zcela obdobn4, jako ona, jim# jsou podrobeny nage
cedulové banky, aviak proto JeSté netini z reservnich bank vlastni
banky cedulové; ony pouze piijimaji jisté jich tikoly, nikoliv
viak vlastni tikol—vydej bankovek (nebot ddvaji bankovky pouze
do obghu, nevydavaji jich.).

b) Soustava ostatnich prostredbi k zagistent likvidity
a prufnosti wvéry.

Likvidité a prusnosti Gvéru napomaha se kromé pruzné sou-
stavy cedulové jests i jinymi prostfedky, tak predeviim redis-
kontem. Reservni banky jsou totiz opravnény rediskontovati
urcité kvalifikované kratkodobé sménky netoliko bankdm ptigle-
nénym, nybrz vitbec otevienému penéznimu trhu a tato moznost
¢inf prakticky pohledévky jednotlivych bank kazdé chvile likvid-
nimi a mus{ plisobiti pfirozeng, jak ukézeme, i na potrebu hotovych
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reserv. Reservni banky nemaji sice této mornosti rediskontu
ponévadz F. R. B. adnych obchodu neprovadi, avdak mohou’
prost;l’zm deponovanim syych smének (tedy vlastng jich lombardem)
opa‘gi‘lti si bankovky a tim své pohleddvky sméneéné uiniti likvid-
ni’rlnl. Aby viak bankovky nedostaly se do obghu v jednom obvodé
dfive, pokud snad v jiném obvodu jest u reservn{ banky s do-
statek pohotového obéziva, jez by statilo ku provedeni likvidity
v obvo@é prvnim i bez nového vydaje bankovek, mtize I'. R. B
(ovSem jen 5, lennou vétsinou) ptidrieti reservni banku opl;’lvaji(n:
reservami k rediskontu smének jiné reservni banky, jiZz se této
pohotovosti nedostava. Mize se tak stati i volnym ;ozhodnutim
reservnich bank samych, oviem za souhlasu F. R, B-u, Rediskont
0 sob& bez pruinosti soustavy cedulové by ovSem mohl jen v mite
zcela skromné slouziti likviditd Gvéru a napomahal by bez této
sou,stavy spife jen k vyrovnavan{ mistng rizného rozpéti Gvérového
a :um oviem do jisté miry i prufnosti Gvéru v celé zemi Vﬁbec,
Utinky rediskontu plng se dostavi tedy jen v souvislosli s pruinou'
sous’gitvou cedulovou, aviak rediskont jest prece prostfedkem
k zajisténi likvidity dvéra i mimo tuto soustavu, i vytykame ho
proto jako prostfedek samostatny. |
.Okolnost ta, Ze jsou reservni banky poslednim a vrchnim
zdrojem rediskontu, musi miti v zapéti decentralisaci diskontni
saz"by, k jejimuZ sjednocovini napoméiha jenom ono vzijemné
rediskontovani mezi reservnimi bankami, je se déje za urok
Ffederal Reserve Boardem stanovenym i tenkrate, stalo-li se re-
diskontovéni z volného rozhodnuti bank. Diskontni sazba re-
servnich bank ma jinou povahu nez officielni diskont nasich bank
Ce,dUlOYSICh, ponévadz tato sazba neplati jen pro vydej bankovek
nybrz i pro diskont smének za jiné pen&zni prostiedky banlqi
nez za bankovky, 1i$f se viak od soukromé sazby naSich bank, ze
I,)O(vﬂéhé. schvélen{ F. R. B-u. P¥mym nasledkem vety] likvi(iity
uveru, jez nastala zavedenim rediskontu, jest zmengeni potieby
hotovych reserv u jednotlivych bank, nicméné zikon patrnd
z divodt dé&jinné setrvadnosti, neodstranil predpist o reser\;é vibec
avéa.k vysijejich podstatné snizil a vybavil z dtivEj¥i jejf strnul ostif
1\/,1621 Yyéi.reserv a napétim ivérovym zjedndva se piima souvislost
tl{{]f ze sice je dovoleno, aby polklesly reservy pod piedepsanou
vysi, avak, Ze se nutkd banka ku zjedndni zakonného poméru
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mezi reservami a vklady stoupajici dani dle vy$e schodku re-
servy.

Jinym prostiedkem ku povzneseni likvidity avéiu jest clea-
ringové zitzent, jeiz zdkon zavadi. Clearingovym ziizenim usnad-
fuje se pouzivani ekt a pouzivanim Sekd &ini se Gvér likvidnim
a pruznym i bez soutasného rozmnoZeni obé&Ziva.

2. Podrobnd kritika jednotlivych predpisi.

Pii kritice jednotlivych pfedpist dluZno opét navazati na
soustavu, v jaké predpisy ty podany byly. Srovnanis Aldrichovou
predlohou, pokud se tak je$té nestalo, nebude opomenuto.

ad 1. Zdsada: Podrient kooperaliii myslénky Aldvichovy sou-
stavy, podvizent celé soustavy bamkovni jednotnému vedeni a dozoru,
PP soutasném obejiti kaZdého zavizend, fef by mohlo piisobiti dojmem
istiedniho dstavu,

Na rozdil od Aldrichovy predlohy, jejiz vudéi mySlénkou
byla centralisace za pomoci kooperace, uvedli jsme na prvnim
misté za vadéi my$lénku nového reservntho zakona kooperaci pod
tsttednim vedenim. Dle vieho je této mySlénce dati prednost
pted centralisaci Aldrichovou, ponévad? méa v3echny prednosti
centralisace a zaddnou z jejich nevyhod. Zikon se tak vyhnul za-
kofengnému odporu amerického lidu proti tUstiednimu vstavu

a zaroven prihlizel k znadné rozloze Unie a rfizné jeji hospodai-
ské vyspélosti. Nejvétsi vyhodou tohoto roz¢lankovini Unie v8ak
je nesporné to, Ze je znemoznéno Gstfedni proudéni viech vkladu
do Nového Yorku, jez vybudovalo ,,money trust'‘ a podporovalo
spekulaci. Kazdy okres podrii své penéini zdroje ku hospodai-
skému zvelebeni svého vlastniho tzemi a chudé okresy nebudou
ochuzovany jesté vice Novo-Yorkskou spekulaci. Naopak 5¢lennym
rozhodnutim F. R. B-u budou prostfednictvim rediskontu pii-
nuceny bohaté okresy, aby v dobé tisné piispély chudsim na pomoc.
Cili prenaSeni penézniho kapitalu z jedné ¢asti zemé do druhé je
odfiato rozhodnutim jednotlivych bank, tedy spekulainim, a je
svéteno schvalenim nebo i rozhodnutim F. R. B-u, tedy vefejno-
hospodéafskym.

My¥lénka zakladni je tedy spravna. Vsimnéme si nyni jed-
notlivych piedpist, jeZ ji provadi:
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a) Ulastenstvi na soustavé je nafizeno Bankam Narodnim
a dovoleno Bankdm Stitnim a trustovym spolenostem. Novy
zakon se il tedy v tom sméru od Aldrichovy ptedlohy potud, Ze
¢lenstvi Narodnich Bank je nucené, necht&ji-li po roce ztratiti
préav Narodnich Bank viibec. Je to pokrok proti Aldrichové pred-
loze vzhledem k tomu, %e ji byl vytykan piili§ maly pocet &lenstva,
Co se tyge viak trustovych spoletnosti a Statnich Bank, dlusno
pochybovati, Ze vét$im pottem vstoupi do nové soustavy, nez by
byly u¢inily pti Aldrichové soustavé. Nebot vyhody clenstvi dle
nového zdkona nejsou o nic lakavEj¥l, ne? byly dle Aldrichovy
osnovy. Naopak Aldrichova osnova svidéla spie ku &lenstvi
v tom sméru, Ze netleny z rediskontu u N. R. A. vylugovala,
kdezto dle nového zékona mohou i neélenové rediskontovati u re-
servnich bank. Jedinym svodem pro netleny, aby pristoupily do
nové soustavy, je jednak moznost miti vklady u reservnich bank,
coz neclentim neni dovoleno, a ztcastniti se Zirového a clearingo-
vého fizeni reservnich bank, jednak nizky obnos zdkonnitych
reserv, ptedepsany ¢lentim, proti vy$$imu obnosu reserv, predepsa-
nému ne¢lentm. Naproti tomu budou &lenové spiati mnohymi
omezenimi, jimZ Statn{ Banky a trustové spolecnosti mimo soustavu
nepodléhaji. (Skutetng také doposud neptihlésilo se mnoho Statnfch
Bank a trustovych spoletvosti za ¢leny.)

Otazkou je nyni, jaké disledky bude miti malé tdastenstvi
Statnich Bank a trustovych spoleénosti na bankovni soustavé.
Rozhodng nebude miti n&jakého vazného vlivu na diskontni sazby
a tim i diskontni politiku, jako tomu bylo u Aldrichovy ptedlohy,
ponévadz jisté vyuZiji i ne¢lenové moznosti rediskontni u reservnich
bank a netfeba se tedy obdvati malé u&innosti diskontnich sazeb.
SpiSe Zfrové a clearingové zatizeni reservnich bank, je pfedpo-
kladaji ¢lenstvi, by doznala malym pottem ¢&lentt jisté Gjmy.
AvSak nejhlavngjsim dasledkem bude velikd fevnivost a soutds
mezi prilenénymi a nepticlenénymi bankami. Jednotlivé staty
také jiz svym zdkonodarstvim poéitaji s touto souté, z nich# na
prvém misté stoji stat novo-yorksky, jen? v mésici dubnu (1914)
piijal zdkon, kterym snizuje zikonné zalohy (u Statnich Bank dle
velikosti mist na 18%, 15 %, 12%, u trustovych spoletnosti na 15 %,
13% a 10%). Sménky sméji Statni Banky dle tého# zikona opa-
tfovati akeepty, jsou-li splatny b&hem 1 roku. Je nepochybné, Ze
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ustanoveni tohoto zdkona byla piijata vzhledem k novému spol-
kovému reservnimu zédkonu, aby umoznila soutéZeni nepfi¢lenénym
bankdm. SniZeni reserv. znal¢i soufasné mozZnost rozp&ti dvéru
a tu obzvlasté na poli akceptanim budou nepficlenéné Statni Banky
moci poskytnouti vétdich vyhod, jeito piiclenéné banky sméji
opatiovati akcepty jen sménky, které se zakladaji na vyvozu nebo
dovozu zboZi. '

Naproti tomu pii rediskontu budou asi pficlenéné banky ve
vyhodé. KdeZto tedy soutéz mezi piiclenénymi bankami rtiznych
okrestt asi vibec zmizi, mezi pliélenénymi bankami téhoZ okresu
bude spiSe omezena na ochotu v obsluze neZ na drokové vyhody,
nastane asi ¢il4 souté? mezi pticlenénymi a nepticlenénymi bankami,
tim spiSe, jeZto pravdépodobné i ostatni stity upravi své zakono-
darstvi po prikladé statu novo-yorkského k Zadosti Statnich Bank
a trustovych spole€nosti. , .

Zajimavé jsou mezery v zdkon& ohledné opou$téni bankovni
soustavy. Zakon mluvi o skondéeni &lenstvi bank pii dobrovolné
likvidaci nebo pii insolvenci bank (€L 5, § 47 a &1, 6, §48). Avsak
zadnych ustanoveni nenalezime o dobrovolném vystoupeni ze
soustavy. Pfi Narodnich Bankéich je ziejmo, Ze vystoupeni je
souznalné se ztracenim bankovnich prav, ponévad’ &lenstvi je
u nich nucené. Statni Banky v8ak mohou se stiti ¢leny soustavy
bud tim, Ze se pfeméni v Narodni Banky (¢l 8, § 52) a tu plati
o nich totéZ co o Narodnich Bankéch, anebo také dobrovolnym,
piimym vstoupenim do soustavy, (&l. 9, §§53, 54). Z toho vidime,
Ze €lenstvi v soustavé neni podminkou existence Statni Banky, coZ
plyne dale i z toho, Ze F. R. B. mliZze vzpurnou Stitni Banku
ze soustavy vypuditi (€l. 9, § 57), aniz by proto vypuzend Statni
Banka pfestala byti bankou vibec. Otézka vystoupeni Statnich
Bank ze soustavy je tedy spornd. Nékter{ tvrdi, Ze toto vystoupeni
by mohlo byti upraveno pfedpisy F. R. B-u,}) jini, Ze vile banky
vystoupiti ze soustavy projevend Sekovni disposici nad celou zé-
lohou spadala by pod predpis, ,,aby banka nevyplacela dividend
a nepodstupovala novych zavazkd pljckami, dokud stivd u ni
schodek v zdkonné zéloze (¢l. 19, § 126). Bude nutno vy&kati, jaké
hledisko zaujme judikatura.

1) Srov. Barron: Can a state bank quit Reserve banks System?
(Wall Str, Journal 4, tinora 1914).

Loevenstein: Cedulové bankovaictvi americké. 19
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Predpis, ktery dovoluje soukromé Gdastenstvi ve vyjimednych
ptipadech, a to jen ve velmi skromné mife, s vyloudenim priva
hlasovaciho, je z nejaginnéj$ich predstiZnich prosttedktt proti
soukromé , kontrole” systému, a proto zcela spravny.

Veliké vadé Aldrichovy predlchy, kterd omezovala obchodni
¢innost N. R. A. toliko na ¢leny a vladu, vyhnul se novy zikon,
jak jsme jiz fekli, tim, Ze nezapovédél zcela reservnim bankim
obchodni styky s otevienym pené&Znim trhem. (zejména rediskont),
na druhé strané pak toliko pri¢lenénym bankim a vladg dovolil,
¢initi vklady do reservnich bank a zdastniti se jejich Zirového
a clearingového zatizeni.

b) Vyhodou soustavy jsou kooperativni prvky nové soustavy,
které maji Celiti nyné&j$i roztiidténosti a slabosti jednotlivych
Gstavi, a to: spolednou tdasti na akciovém kapitilu, jez vytvotuje
reservni banky a vzajemné poskytovani si tvéru prosttednictvim
rediskontu u reservnich bank.

Pti ptedpisech o akciovém kapitdlu nutno upozorniti na
jistou mezeru v zakong. Pro ustaven{ se reservni banky je pfedepsan
minimalni kapital 4,000,000 doll. Neni v8ak 74dného ustanoveni,
co by se diti mélo, kdyby se kapital pozdé&ji zmensil. Tedy kdyby
pficlenéné banky zmensily svlyj kapital, nebo kdyby (o ¢emz vyse
bylo jednano), vystoupily. Kapitdl reservni banky by mohl byti
sniZen tim zptsobem na /;y, aniZ by jeji &innost dle zdkona mohla
byti zastavena, nebo vlada byti donucena svym tastenstvim
kapital doplniti. Nebezpedi lezi téZ hlavng v tom, Ze mohly-li by
banky dobrovolng vystoupiti, u¢inily by tak nejspie pii Gv&rnich
otfesech bojice se o své vklady a ohrozily by reservani banku od-
nétim svych podiltt a vybranim svych vkladié. Pohyblivost akeio-
vého kapitilu reservnich bank sama o sobé& arci je dobrd, jezlo
s ptibyvajicim ¢lenstvem a se zvySovanim jeho akciového kapitalu,
mohutni téZz sama reservni banka,

Upravé rediskontu nelze nieho vytykati, kromé piedpisu,
dle né¢hoz se rediskontujici banka musi vzdati protestnitho prava.
Tim se sice usnadiiuje ¢innost reservnich bank, ale mtize mit pro
banku samu za néasledek ztratu regressniho prava,

¢) Z predpisit slouZicich centralisaci soustavy bankovni je
promluviti o t&hto:
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aa) Diskontni politika je své&fena do rukou F. R. B-u za
soudinnosti reservnich bank. Vyhodou proti Aldrichové pfedloze,
je zarudend Gtinnost diskontni sazby, a umoZnéni rozlitné vyse
diskontnich sazeb v rtiznych okresech.

Pii tom mize F. R. B. v nutnych pfipadech natizenim re-
diskontu sménetné zasoby jedné reservni banky jinou reservni
bankou piisobiti i na vyrovnavani diskontnich sazeb. Neni tedy
pochyby, Ze jsou dany viechny podminky pro dobrou diskontni
politiku, Smérnici jeji nalézti bude arci tkolem F. R. B-u dle
ménicich se hospodafskych pomérit. Ramcové vSak dle vieho
nelze upiiti jisté opravngni hlasim varujicim F. R. B., aby se
sttezil podporovati piili§ nizké diskontni sazby, nebot by mohly
privoditi nAvrat americkych papird, jimiz Unie je zadluZena ci-
zin&. Nizka drokova mira by totiZz podporovala stoupéni cennych
hodnot a americky trh cennych papiri stal by se nevyhodnym pio
koupi a vyhodnym pro prodej. Zemé jako Francie, jez ptebytecny
penéni kapitdl umistuje za hranicemi a Anglie, jeZ je bankéfem
celého svéta, mohou v pifpads potfeby zvy¥enim drokové miry
donutiti zlato z cizich zemi, aby vtékalo do pokladen jejich
Gsttednich bank; Spoj. Staty vSak, jeZ jsou ciziné zadluZeny,
mohou vysokou tirokovou mirou cizi zlato nejvyse likati, nikoli
nutiti, Ptirozend, nebezpedi ptili§ nizkych sazeb diskontnich tyka
se jen vychodnich bohatych statd, u chudsich stitt jsou pilis
nizké sazby samy o sobé vylouleny.

bb) Ne stejné piiznivé miize dopadnouti Gsudek o moz-
nosti a¢inné devisni politiky, ponévad? ji mohou provozovati
toliko jednotlivé reservni{ banky o sobg, (¢l 14, §§ 88, 89, 92),
take pattiéné G&innosti jeji bude chybéti jednotnost, které v tomto
piipadé ji nemtize dodati ani F. R. B. Ovlem i kaZzdd reservni
banka o sob¥ bude moci mnoho v tomto sm3ru vykonali, avsak
jednotna devisni politika zaruten4 Aldrichovou ptedlohou by byla
byvala pravdépodobné acinnéjst.

¢cc) Sousttedénost reserv, docflend pravomoci svérenou
F. R. B-u je damyslné provedena; ob¥irngi budeme viak o ni
mluviti pii kritice nové reservni soustavy vibec.

dd) Nova Gprava tspornych zafizeni je velikou pfed-
nosti nového zékona. Pfed novym zédkonem bylo sice $ekovnictvi
i vyrovnavani clearing-housy na vysokém stupni vyvoje, avSak

19%
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meziméstské vyrovnavani chybélo téméi zcela. Obzvlasté obe-
zietné predefel zdkon tomu, aby Zirového zatizeni nebylo zneuZito
ke soustfedéni vkladtt u nékteré mocné reservni banky tim, Ze
dovolil, aby reservni banky vzajemnd si zasflaly Seky (&l 13, § 80)
a otviraly si vzajemné Gtty, jen za Glelem vyrovndvani plati.l)
(¢l 14, § 92).

Je tedy nyni moZno, aby reservni banka v San Francisku
majic pohledavku na reservni banku v Chicagu a zdvazek u re-
servni banky v Novém Yorku, zivazek i pohleddvku vyrovnala
odtiétovacim Hzenim u F. R. B-u nebo u reservni banky, jez F. R. B.
k tomu zmocni (dle &. 16, § 108). M4-li v8ak taZ reservni banlka
ze San Franciska pohleddvku na p#iélenénon banku v Chicagu a za-
vazek u reservni banky v Novém Yorku, mtZe se zbaviti svého
zavazku, podle-li posledné jmenované bance $ek vydany na
piitlenénou banku v Chicagu (dle &l 13, § 80).

ec¢) DuleZitost vykazni povinnosti reservnich bank, nad
niz bdi F. R, B. a duleZitost vieobecného dozoréiho prava I, R, B-u
je bez daldtho jasnd; o dozoréim pravu F. R. B-u nad vydejem
reservnich bankovek bude 1épe promluviti v souvislosti s kritikou
nového obéziva sub IV.

Zbyva ndm ted je$té poukazatina vyznam jednotlivych pravo-
moci F. R. B-u, jez vyplyvaji z jeho postaveni co tustredniho
vrchniho orgénu. ;

@) Je to na prvém mist€ pravo pozméniti tH{déni
mést na reservni a centralni reservni, Dle znéni ¢1, 11, § 70 ¢, ma
¥. R. B. pravo, také zruditi oznaleni mést za reservni,
nebo centralni reservni,?) coz oviem ma dalekosahly vyznam
na chovéni reserv. Nebot zru$i-li F. R. B. viibec ti{déni na rtzné
druhy mést, bude to miti za nasledek, Ze mesta, kterd i dle nového
zéikona maji chovati 189, a 169%ni zalohy, budou nadale nucena

1) Hauser: C.d. ve svém némeckém pirekladu zikona str. 83, e.)
nedopatienim pieklddd anglicky text: ,,to establish accounts with other
Federal Reserve banks for exchange purposes’ slovy: ,,Bei anderen Bundes-
reservebanken fiir Wechselgeschdifte Konten zu erdffnen’, kteréito nedo-
patieni vzniklo patrng tim, Ze anglické slovo ,,exchange’ znadf vyménu,
vyrovnan{ (tedy tidely vyrovnavaci), a ,,bill of exchange'* znaéf sménku,

%) to reclassify existing reserve and central reserve cities or to teyni-
#até their designation as such.
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miti pouze reservy 12%ni. PYi zndmé souvislosti mezi rozpétim-
Gvéru a chovanim zéloh, lze posouditi, jak velikd moc je i touto
pravomoci F. R. B-u déna. ‘ ' ’ :

B) Veliky vyznam mé téZ pravo F. R. B-u, dle n&hoz
smi dovoliti Narodnim Bankdm na jich Zadost, aby fungovaly
co prevodci akeif, trustees, spravcl jméaf atd.; jezto tyto dkony
byly témef vyhradné v rukou trustovych spoletnosti, znadi to
znaéné zostreni soutdZniho zapasu mezi trustovymi spoletnostmi,
stojicimi mimo soustavu a priclenénymi Ndrodnimi Bankami, tedy
zépasu mezi Sleny soustavy a netleny, o ném# bylo shora s poukazem
na Statni Banky viibe¢ (které v $irsim smyslu zahrnuji i trustové
spole¢nosti), mluveno.

ad I1. Zdésada: Uplatméni ndzoru, %e celé bankovnictvi (nejen
tedy cedulovél) fe véct vetejného zdjmu — na rozdil od obchodnich
Sionosts jiného druhus — a z toho diwodu, ¥e md byti podrobeno co
nejoilsi mérow viddnimu vhivu, pFi soubasném zarulent mestran-
nosti vlddni spravy, vymanéni cedulové soustavy ze viech soukromych
oliviy a zajisténi, aby sprdva soustavy se¢ ddla dle zdsady veFejmo-
liospoddiské.

a) Vefejnohospodatska povaha bankovnictvi cedulového byla
v zakoné o Narodnich Bankach zanedbavéna. V novém zikoné
nejen byl tento nedostatek odstranén, nybrz bylo postoupeno
jesté dale nez v Evropé a byla celd Gvérova organisace poSinuta
v okruh zalezitosti statnich. Provedent se stalo nejen tim zplisobem,
e bankovni soustava méla byti vybavena z jakékoli odvislosti
od soukromohospodafskych pohnutek, (nebot dpravu bankov-
nictvi v tom sméru nalézame u véech velikych narodi), nybrz i tim,
e byla podiizena naprosto vlddnimu zasahovani. Moc, jeZ byla
svétena F. R. B-u ptesahuje v kazdém ohledu objem pravomoci
svétenych ustfednim cedulovym tstavim. To bylo téz diivodem,
%e bankéfstvo Spoj. Statt prohlafovalo stile osnovu za neplija-
telnou ; zejména zvedalo odpor proti predpisu, Ze toliko dva ze
denft F. R. B-u musi byti zkufenymi bankéfi. Je pochopitelno
sice, #e po Aldrichové soustavé, kterd ddvala veskerou moc nad
bankovni soustavou do rukou jemu samému, spatiovalo zkréceni
svych prav v tom, e ve vedeni soustavy bylo mu vyhrazeno tak
malé zastoupeni. Ale jeho nejpadngjsi protidtivod, ze toliko zkugend
bankéti maji schopnosti zastavati tak zodpovédna mista ve F. R
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B-u.,’ ]e Vbezpodstatny. Nebot 8iroky hospoda¥sky rozhled
ktery jisté neni vyhradnym majetkem bankéfstva, je tu dﬁleéi-,

téj8im pozadavkem, neZ praxe bankovni. A je pfece znamo, Ze
3

prvesident francouzské banky nastoupil své misto z celniho Gradu
a Ze gouvernéti anglické banky byvaji vétsinou brani z obchodnich’
a ne z bankovnich kruhti. Odborng bankovnich pokynitt dostane sé
I IVQ B-u dostatetng od onéch 2 bankéfskych jeho &lenti a dale té
Oti, ¢lentt poradntho sboru (Federal Advisory Council), kteii jsou
piimymi mluvéimi bankéiskych zdjm.

Dalsim dtivodem ve prospéch vladni spravy nad soustavou je
okolnost, Ze ma-li se jednati o dozor nad bankéfstvem, bylo b
poSetilé, svéfovati jej jemu samému. ’ g

| Dtlezit&js je. obava, Ze pii znamé stranickosti politickych
%tran ve Spoj. Statech, by mohlo byti zneuZito veliké moci, vlo-
Zené do rukou vladnouc! strany, ve prosp&ch vlastnich stoup,encﬁ
Avdak, jak jsme dovodili pfi vykladu zakona, rtizné trvani ﬁi‘adnﬂlo‘
obfilobi jednotlivych ¢lenti zamezuje, aby politickd strana nastu-
pU:]lci vlidu, nabyla ihned vétdiny ve sboru. Teprve po 2 letech
a 1 potom jen nepatrnou vétsinou mé pievahu. Takové povlovné
nabyvani nadvlady je velikym ziskem ve prospéch nestrannosti
a dluZno tedy tici, e novy zdkon se vynasna#l co nejpoctivéji
1 po té strdnce zaruditi nestrannost sprivy. Ostatnd v kaZdém
pl:lp&dé musi byti vedeni v rukou n&jaké vétsiny a mize-li Gstavou
b%ltl svéfeno presidentovi Spoj, Statti jmenovéni jinych zodpo-
védnych tdfadil (jako jmenovani ¢lenti nejvysiiho soudniho dvoru
— United States Supreme Court) mtize se diivodné olekdvati, ze
jeho volba muzit jmenovanych do F. R. B-u se svolenim seriétuv
nebude stranicka.l) Konetn& dluzno uvaZiti, Ze reservni banky
také nejsou naprosto bezbranné proti tomu, zneuije-li F. R. B
svych pravomoci. Dejme tomu na pt., coZ je arci malo pravdé-.
p?dobné, Ze by se i nalezla b&lennd vétsina, kterd by bez vaZnych
‘d‘ux’fodﬁ nafizovala né&jaké reservni bance rediskont sméne¢né zasoby
jiné reservni banky a takto nésilné snizovala reservni zisoby v bo-
hatSich okresech: ohroZené reservni banky by potom prevadsly

1)' 'l“ak na pf. vyborné se osvédéila vladni ,,Interstate Commerce
Co'mn‘nssmn", jez provozuje dozor nad Zeleznicemi (jez jsou v Unii soukro-
mymi podniky), af svého dasu se vyslovovaly stejné obavy, jako nyni
u F. R. B-u, stan jeji politické stranickosti. .
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prebytené své zalohy do svych zahranitnich agentur, a F. R. B.
by nemél jiné odvety nez té, ze by mohl prosttednictvim vlady
odniti jim za to spolkové vklady a svétiti je bankdm, jimZ by
nadrzoval. A

b) Predpis, ktery zapovida glentim spravni rady (directors)
pticlengnych bank, aby kromé pravidelného sluzného aneb jiného
odskodnéni, které jim banka samotna poskytne, neptijimali Zidnych
primych nebo nepifmych provisi aneb darti v souvislosti se svym
postavenim v doty¢né bance, bude miti dalekosahlé nasledky a asi
%irél, ne zakonodarci obmysleli. Nebot v dtisledku tohoto predpisu
budou nuceni vdichni sméne¢ni brokefi t. zv. ,note brokers (ob-
chody sprostiedkujici diskont smének) vzdalovati se resp. vystou-
piti ze spravnich rad onéch priglenénych bank, s nimiZ byli ve
spojeni a jez jim za sprostiedkované obchody vyplacely provisi.
A% je zejmo, Ze na tak Siroky vyklad zdkonodérci nepomysleli,
prevlada minéni v pravnickych a bankovnich kruzich americkych,
e soudy budou tento predpis vykladati doslovng a pravdeé-
podobné shora uvedené dusledky se tedy dostavil) Budou-li
tedy zajmy note brokert v n¢jake pticlengné bance, s niz jsou ve
spojeni, tak veliké, Ze budou vy#adovati zastoupeni ve spravni
radé, nezbude jim niteho jiného, nez aby vyslali za sebe ngjakou
iteti osobu: aviak i pro ten piipad je pochybno, Ze budou sméti
vyslati n&jakého svého ziizence. '

Vzdor této. jisté nevyhodé je vsak tento predpis prece vitati,
pongvadz jen tak bylo moZno zlomiti zlotad v provisich, dale
neblahy vliv jednotliveii na Hzeni bankovni, jednotlivcd totiZ, kteti
se ¥idili jen sobeckymi ugely, a konetné znatné rozsiteny zlozvyk,
e spravni radové sami byvali hlavnimi dluZniky banky.%

¢) Ovladani reservnich bank mocnymi finangnimi initeli je-

znemo¥néno nejen bankam, jezto jsou omezeny na podil 6 %, svého
kapitalu, nybrz i soukromym osobam (na pf.: soukromym ban-
kéram), je¥ jsou omezeny na podily nejvyde 25 tisic doll. Bylo by
oviem moino ziskati vice podilt nastréenymi osobami, avSak
bylo by to beztdelno, jezto soukromé podily nezakladaji hlasovaciho

prava.

Y Srov, s tom B arron: Wall Str. Journal, 9. biezna 1904, XXV,
?) O tomto poslednim zjeva srov, Marcuse: Betrachtungen:

str. 133.
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ev 70 . - " ~ v >
Je. vibec pramald pravdépodobnost, #e dojde k soukromé

uégsti na kapitdlu reservnich bank, jak seznime z tohoto pre-
hledu Comptrollera ob&¥iva za rok 1913 o
21, fijna 1913 4. Cervi
: ] . ma 1913
mélo ',751?913 N fu'od— mélo 15,516 Statnich Bank
» nich Bank a trustovyecl ¢ i
Eapljt&ll Ce doll, 1,059.402,908 93%7?9052??“1%“
Tes.ewl}l to,nd'y e, 726,302,377 641)556}31"
Nerozdélené zisky.. 281,255,808 . 217J929}23:7)

f 1Pro 1§all)1tétl feS(?rvnl'ch ban.k jsou rozhodujici kapital a reservni
ongd Y Vidime, Ze Ghrnny kapitil véetng reservnich fondit u obo
firuhu bank obndsf zhruba 3,363 mill, doll., 89, z tohoto obnosE
je zhru"ba 200 mill. doll. Pii polovi¢ni pouze ﬁézsti bank obnagel
byvll<ap‘1tél reservnich bank jestd 100 mill. doll., takselze s uréito;ti
p?c1tat1, ée{ tpisy bankovni budou stagiti a k soukromé dlasti
vu'bec nedo; de. (Nerozd&lené zisky bank maji proto dulezitost pro
o}va‘]vem Vka’pftélu reservnich bank, pongvad? lex tplng 4na \?ﬁli
pliclengnych bank, aby ptipsaly tyto zisky k reservnim fondin
a tak zv§t§i1y sviyj ‘podil na reservnich bankach!!) l

Kapital vegkerych reservnich bank dohromady bude tdkto

piirozend v&td, ne# kapitdly jine * ;
kapital - apitaly ]‘111)’Ch cedulovych bank, tedy ne#

]?ftnky anglické ......... 14,553 mill. £ = 72.8 mill. doll 7
RléSkO nemecké banky .. 180,0 M =450 ' '
Rakousko-uherské banky 210.0 K = 42.0 o
Francouzské banky ..... 182,5 , Fr. =365 C

] Avéak, vySe toho kapitalu objevi se ndm men$i, uvgéimg—li
zelvl\lleirpdm Ba.nkywsklédaji z upsanych. podiltt pouze 1/, ihned’

a 5 le po 3 a dali Y/; po 6 mésicich; zbytek, tedy 1% u Sanéh,
ppdﬂu maji sloziti teprve k vyzvani reservnich bank (261 p2 § 40
}\’Iepochybné budou reservni banky tyto kapitily ve 'vét'él'r,n V)
1:1tku p?tfebovati teprve po 2 letech t. j. v dobg, kdy nadejde mf(;
1e0ser§7m banky povinnost, pfejimati koupi od Nérodnich Bzﬁlk
2 A)n; spolli?ve ’dlu_hopis.y, jez se stahovanim bankovek uvolni
banky) i;vildéélfn pi‘lv.pustil v_étvéi ‘d'.ividendu pro pii¢lenéné
sy drichova pledli)ha, jez piipustila toliko 49%ni divi-
den g]alfo' zdkladnf a odepiela &lentim kazdy podil na zisku
jakmile dividenda dostoupila 5%. Vzdor tomu neni mo#no tvrditi’
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se by novym zékonem byly podporovany vysoké diskontni sazby.
Nebot vy$i sazby diskontni zdrazuji Clentm uvér a na ~druhé
strand za nizkou dividendu budou &lenové odikodndni lacingj$im
vérem) Také podléhd stanoveni diskontni sazby schvaleni
F. R. B-u, jenz v té véci je zcela neptedpojaty. Koneéng, jak bylo
jiz teCeno, lezl pti diskontni politice Spojenych Stattt vétsi ne-
bezpedi v sazbach pifli§ nizkych, nez v sazbach ptili§ vysokych.

ad 111, Zasada: Osvobozeni bankovmnictvi, obzvldsté Ndrodniho,
od thswivych predpisi, kterym dosud bylo podrobeno.

a) Zavedeni akceptniho tGvéru ve Spoj. Statech bude miti
v zapéti znagnou zménu amerického zahraniéniho obchodu, pokud
jde o jeho financovani. Rekli jsme pti kritice zdkona o Narod-

nich Bankéch, Ze pro zdkaz akceptniho tivérua pro nedostatek smé-

neéného materialu nebylo v Unii devisniho trhu, a ze vyrovnavani
americkych zavazkit z obchodni bilance délo se po vétding pres
Anglii, Z toho méla Unie nejen hmotnou gkodu, nybrZ zvétsovalo
to té2 jeji zavislost na ciziné. Opatieni nového zikona dojista zméni
tento pomér Spoj. Stath k ciziné. Povoleni akceptniho tvéru
umo#ni evropskym vyvozcim, aby piimo trassovali na americké
banky. Oviem zména nebude jhned znatelna. Nebot predné je
pottebi, aby se vzila tratta a zaujala misto, které dosud nalezelo
daleko obvyklej§i vlastni (sola) sménce, (promissory notes). Dale
je s tim potitati, Ze financovani mezinarodniho obchodu piejima
obycejné zems, jei se t&s nizd primérné drokové mite, Shora pak

jsme dovozovali, Ze Unie bude prozatim je$td potiebovati delsi-

dobu vy$s pritmérné trokové miry, nez maji ostatni veliké narody.

b) Predpisy o ziizovani saliraninich filidlek mohou vSak
znatné tyto piesuny ve financovani zahrani¢niho obchodu ame-
rického urychliti. Nérodni Banky ziidivsi v evropskych zemich
filialky mohou americkym dovozctim u svych filidlek oteviiti

akceptni 0vér a evropsky vyvozce bude prosté trassovati misto na

matefsky tstav na filidlky. : ‘
Zahrani¢ni agentury reservnich Dbank budou nedocenitelny
pro devisni politiku svych matefskych tstavi a neméné. vtom,

%e v napiatych dobach usnadni piliv cizfho kapitdlu do ma-

tefské zeme, :

1) Zcela opacného mingni je Hauser: c. d. str. 29, 30.
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Filialky Nérodnich Bank ve wnitrozems nejsou ani dle nového
zél’cona dovoleny, za to vak reservni banky maji ztizovati ve
svém okresu filidlky. Polet jich z potitku nebude asi veliky, ale
p-r.avdépodobné budou hledéti reservni banky co nejdifve zf,iditi
filidlky ve viech mistech, kde se doposud nachazely Clearing-
Housy (tedy na 162 mistech), aby tak Sasem ptevzaly jejich funkce

) ¢) Téz povoleni hypotetnich zipiijéek bylo davnym pfém’n;
N:iu"odnich Bank, které novym zédkonem bylo uskutetnéno. Bude
m1t1vnepop1’ratelné blahodarny udinek na rozvoj zemédélstvi, nebot
Z(?medélsky avér je nejhti'e upravenou strankou americkéhc; avér-
nictvi. Nemd tim oviem byti feleno, e Yeenym pfedpisem byla
1iato otizka nejlépe a definitivné rozieSena, Ale neni téZ moZno
uplné souhlasiti s minénim, Ze pro Narodni Banky jako obchodni(!)
bank;i se d'louhodobé zapljtky nehodil) Nebot pujcky ty ]'SO;1
é:itsove a zejména co doobjemu tak obmezeny, Ze pii likvidits, ve
vSech ostatnich smérech tak zvyené, nemohou se poklédati, za
ohroZeni bankovni likvidity.

Ad 1IV. Zisada: Ziedndni co nejpruinéjsiho (A '
bezpetnéjsiho obékiva (B). " / e o

A.

] a') Zjednati pruzné a bezpetné papirové obézivo bylo z nej-
dtlezitgjsich kol vlastn{ reformy. A tak k dosavadnim detnym
doruh}"lm nepruiného papirového obéZiva pribyly jests bankovky
ruznizho d1"uhu, jez maji za tikol: jednak nepruZné obéZivo zatimng
d?plnovatl, jednak umozniti povlovny ptechod od starych neprus-
nych bankovek Nérodnich Bank k novym spolkovym reservnim
barvlk‘ovkém, jeZ jeding mohou tvotiti prufny doplngk amerického
?peilva. Nebot nouzové bankovky jsou pouze vyminetnym obé-
zwevm, bankovky Narodnich Bank jsou, jak bylo uk4zino, ne-
pruzny, a bankovky reservnich bank (bond secured) jsou , téze
povahy jako bankovky Néarodnich Bank. Z poslani réiznych druhtt
bankovek, aby tvotily ptechod pro reservni bankovky, je? patrné
v budoucnu maji byti jedinymi bankovkami v obghu, plyne téz
Ze nebudou viechny soulasng obihati. Bankovky reservnich banlé
kryté dluhopisy (bond secured) piijdou asi do obghu teprve po 2 le-

Y Hauser: c. d., str. 53,

%
i

.
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tech, aZ totiZ se podnou uvoliiovati 2 %ni spolkové dluhopisy, a to asi
jen v tomrozsahu, jak bankovky Narodnich Bank budou stahovany.
Zatim viak pomine dne 30. Servna 1915 platnost pfedpist dovoluji-

cich.vydavani nouzového obéZiva. Konetné spolkové reservn{ ban-

kovky docili prozatim jen dosti nepatrného ob&hu a o v&t&im jich

obghu bude lze mluviti teprve tehdy, aZ budou nahrazovati ostatni.
druhy bankovek. ,

Viimnéme si nyn{ jednotlivych pfedpist, zda zaruduji bezpetné
pruznost reservnich bankovek.
) Sjednoceni vydeje bankovek pod vrchni dozor F. R. B-u

umozni prehled o objemu vydeje a zarutuje jednotnost pfedpisl
tykajicich se vydeje. Tydenni vykazy oznami kazdy tyden objem
vydanych bankovek nejen v celkovém obnosu, nybri téz pro
kasdou reservni banku zvlasté. Bankovky budou davany do
ob&hu sice od 12 riiznych bank, aviak vzhledem k tomu, ze F. R. B,

miZe vydej bankovek zcela neb z ¢asti odmitnouti a Ze denné
musi byti zpravovan o objemu vydanych bankovek, podob4 se
tento vydej vydeji Gstfedniho tstavu provadénému n&kolika filial-
kami. Rediskontem se pravidelng bankovky dostanou do obthu, pii
splatnosti sménky ptijdou z ob&hu. Dostavaji se sice do ob&hu
i mimo rediskont, tim viak tzké pojitko mezi Zivotem hospo-
darskym a vydejem obé&Ziva (které je delem positivniho pojisténi
pruznosti [viz str. 180]) neutrpi tjmy, jak jsme jiz tekli ptipoviech-
né charakteristice tohoto zakona (str. 384). Mohlo by vSak utrpéti
Gjmu tim, Ze rediskont smének miize ve Spoj. Statech nabyti mno-
hem vétéich rozmérii, ne? obnos vydanych bankovek, a to z toho
dtvodu, %e priclensné banky sméji udrZovati vklady u reservnich
bank. Mohou tedy ponechati rediskontované sménky na sviyj acet
co vidad a udini to tim spide, je#to reservnim bankédm neni zakdzino
platiti trokd ze vkladd, jako tomu bylo dle Aldrichovy piedlohy.
Je arci samoziejmo, Zze jen &lenové mohou rediskontovanych
smének jako vklad® pouZiti, ponévadz nedlenové zadnych vkladu
u reservinich bank miti nesm&ji. Piece viak z toho, co bylo pravé fe-
&eno, plyne, Ze objem obihajicich reservnich bankovek nebude vidy
vérnym obrazem uvérniho rozpéti v zemi. UkéaZe-li se pak nahle
potteba vétstho mnozstvi ob¥ziva, budou pridlenéné banky Zadati
vyplaceni svych vkladd v hotovosti, tedy asi v bankovkach.
V zélohach reservnich bank pak nastanou tyto presuny:
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Zav kazdy vklad musi reservni banka chovati 35 %ni zalohu
ve 2laté neb v zédkonnych penézich. Vyplati-li banka tento vklad

v bankovka {se jisi %ni za g
ach, uvolnf se ji sice 35%ni z4loha, za to viak musi cho-.

vatil 40 %ni zalohu ve zlaté, Znameni to pro ni zvyseni zalohy
a mimo to zménu v jakosti zilohy (ze zdkonnych penéz na zlato)
Kdyby banka nebyla tedy opatrnad pti rediskontu a diskontm:
Sazb(?u Gvérni rozpéti nedrZela na tizd§, mohla by pii nédhlé veliké
popvtavce po reservnich bankovkach piijiti do vaznych rozpakii
aniZz by méla zbrang v diskontni politice jako evropské cedulové
bftl}k}’r. (Nebot nejednalo by se tu jiz vice o rediskont nybrz o vy-
birdni vkladti) Bylo by tedy v zdjmu samotnych resejrvnich bani]:
aby neposkytovaly trokt ze vkladt. Jiny divod pro tent’éy
Poiadav’ek Je ten, Ze reservni banky by se staly konkuirent 371—
¢lenénych bank misto jich podporou a ttodi§tém. r
b)v Zména thrady byla provedena dokonaleji nez v Aldrichové
osnove, Nebot spolkové dluzni tpisy byly vitbec vyloudeny z Ghra-
d?yych Glelt pti reservnich bankovkich. Z toho duvodu odpada
pli resgrynich bankovkach téz vytka Castetné nepruznosti, kterd
byla €inéna piedpistin Aldrichovi osnovy. )- |
V .elice tézké bylo feeni otazky, co potiti s dosavadni thradou
Byl(v) j v15‘:0, Ze odnétim vysady pozbudou 29%ni spolkové dluhopisg;
znacne na cené. Jednalo se o to, na koho ztratu tu piesunouti
Kdyby se bylo pravo vydeje posvolna odebiralo Narodnim Bankérr;
bez odskodnéni, bylo by to pro né znadilo asi 20 %%ni kursovni ztritu
na d}uhopisech, coZ pii thradé 800 (pfesngji 604-3) mill. doll
29%nich l?onds znamenalo by pro Narodni Banky ztratu 126 rﬁill. "
doll. Stejng obtizna by byla ztrata pro spolkovou vladu. Z{Iolila.
se tedy stiednf cesta: Néarodni Banky obdrA za uvolnéné 2 %ni
bonds obnos rovnajici se nominalni hodnoté dluhopist. Jez?to
tyto bonds mély jiz bez tak po r. 1930 byti splatny v nominalni
hodnoté, rovna se ztrdta Narodnich Bank na bonds témét nullé
Banky reservni, jeZ dluhopisy pievezmou, maji volbu: bud mohou.
v stejné vysi vyddvati bankovky (bond secured), které# jsou
Vl’ast‘n.é pl.'éLVIll'm pokradovanim Nérodnich Bankovek. Ze pii tom
vydeji nejsou omezeny na obnos vlastniho. kapitalu, je ptirozeno
nebot musf roéné prevziti a# za 25 mill. doll, dluflopisﬁ kter}’/Z’
Ot})lleS‘Z& 20 let této premény dostoupi vy¥e 500 mill. doil “ted
vyse, které se dhrnny kapitdl reservnich bank do té dob§ jeét}é,
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nevyrovna. V tomto prvém piipadé tedy reservii banky nebudou
tratiti ni¢eho. Druha moznost poskytnutd reservnim bankdm je
témét stejnd vyhodna. Za 2%ni dluhopisy mohou totiz obdrzeti
polovinou 3 %ni konvertovang dluhopisy a polovinou 3%ni zlaté
jednorotni pokladni¢ni poukdzky. Jezto 3%ni dluhopisy Spoj.
Stat i bez vysady vydejni se pohybuji v kursu stale okolo nomi-
nélni hodnoty (na pi. 3%ni Panama Canal Bonds z r. 1911, které
nemély vydejni vysady), je jasné, Ze reservni banky api v tomto
ptipadé nebudou tratiti. Celd ztrata z premény thrady se presune
tedy na spolkovou vladu. Jezto viak vlada muZze jednorolni
zlaté poukazky dle své libosti po roce bud splatiti, nebo opétné
prodluzovati, bude v dobéach pokladni¢nich piebytkl toto své
bfemeno dle mognosti umotovati, ostatek pak ponese jako mirné
zvysené bemeno urokové. Tim se zdd celd otazka po té strénce,
kdo ma nésti bfemeno premény, nejétastnéji roziesena, nebot téz
spolkové vlada, kterd po dlouhd léta t&sila se z vyhod 29%nich
piijcek, mize beze Skody tuto malinkou obét vefejnosti piinésti.
Dluhopisy, je# jsou zdrotitelny vyse nez 2%, musi byti na
#4dost Narodnich Bank po svém uvolnéni také prevzaty reservnfmi
bankami v nominalni hodnotd; rozumi se vSak, Ze budou-li na
otevieném trhu stati vyse v kursu nez al pari, Ze Narodni Banky
pouziji radéji otevieného trhu ku prodeji. Je samoziejmo, Ze takové
bonds jsou z 3%ni konverse vylouceny.
Jedna obava pii této nové tpravé thrady se véak neda potla-
&iti: Jakkoli pro reservni banky je vyhodnoa spravedlivo, aby vhod-
dnoté koupenych dluhopistt smély vydavati nové bankovky kryté
touto ziskanou thradou, zda se, e témito bankovkami, kterou jsou
pravnim pokratovanim Narodnich bankovek, bude potieba po obg-
zivu nasycena a Ze tkoly novych reservnich bankovek klesnou na
tikoly pouhého nouzového obgZiva. Neni proto neodiivodnéna
domnénka, %e vydej spolkovych reservnich bankovek za normél-
nich dob bude zcela maly, pro prvni &as vibec Zadny. Tim by
oviem celd reforma tratila na cend. Lze viak doufati, Ze pokladni
arad bude hled&ti uspiéiti konversi a umorovani 2% mnich dluhopisit
" a tak stale zmendovati obnos dluhopistt s vydejni vysadou.
¢) Do nového zékona nebyla pojata 74dna naprostd omezeni
vydeje, al osnova ve svém pivodnim znéni obmyslela obmeziti
celkovy objem vydeje na 500 mill. doll. Tedy i v tomto ohledu
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novy zakon pfipousti voln&jsi pohyblivost, neZ Aldrichova piedloha.
Nasledek toho je, Ze jen timto jedinym novym druhem bankovek
by mohly Spojené Staty ubraditi pro dlouho dobu do budoucna
veskerou potfebu papirového obé&Ziva. Nebot bankovni dhrada
(sménetna) je prakticky vlastng nevyterpatelnd, a zbyva tedy
jen hranice kladena nejvy$$i moZnou zasobou zlata. Dle poslednich
odhadt Comptrollera ob&Ziva obnddi celkova zasoba zlata ve
Spoj. Statech okrouhle 1850 mill. doll. Z toho se musi reservnim
bankam dostati ve zlatg asi 100 mill. doll. pii splaceni akciového
kapitdlu ptilenénymi bankami, za né&% reservni banky nemusi
chovati viibec 7Adnych zaloh. Téméf cely ostatek se jim dostane
ve zplsob& vkladd, nebot je znAmym zjevem, Ze pii fadné upra-
veném cedulovém bankovnictvi vyssavaji cedulové banky z ob&hu
nejvétsl &ast zlata, Rekli jsme ,,téméf cely ostatek , ponévadz
nutno z celkové ¢slice odedisti 150 mill, doll., jez pokladni uiad
musi chovati pro sménu stitovek a pokladni¢nich poukdzek
z 1. 1890 a &ast zlata, kterd pravdépodobné zlistane v ob&hu a jiz
mozno odhadnouti taktéz asi na 150 mill. doll. Do reservnich bank
by tedy timto zpésobem vproudilo &astetn¥ jako vlidni vklady,
tastednd jako vklady od pfitlenénych bank asi 1450 mill. doll.,
za n&% by musily reservni banky chovati 35%ni zalohu, tedy
5075 mill, doll., jei‘véak miiZe zaleZeti ve zlaté, nebo v zikonnych
penézich, Avgak i kdyZ odeéteme celou tuto zélohu co zlatou,
zbude 942-5 mill. doll., které se 100 mill. doll. nahotfe zminénymi,
jez budou tvotiti kapitdl reservnich bank, daji Ghrnem 1042-5 mill.
doll. Tento obnos miize slouziti jako 40%n{ zlata reserva za pod-
klad pro vydej 2,606,250.000 novych reservnich bankovek. Zde
tfeba upozorniti na to, Ze vétsina zlatych vkladt do reservnich
bank bude se diti ve zlatych poukizkich (gold certificates), jichZ
je vydano t&m&t za 1100 mill. doll. A& zédkon piedpisuje vyslovng
40%ni zalohu ve zlats, nemluvé vyslovné o zlatych poukazkach,
rozumi se, e mo¥no je postaviti na rovno zlatu, jezto v pfipadé
nutnosti reservni banky je u pokladniho dfadu za zlato vyméni.
Takto kone&n& uplatni se znadnd zasoba zlata, jez v pokladnim
Giadé lezela ladem. Pruznost resp. neomezenost vydeje téchto ban-
kovek je dale zvyena jesté, jak vime, moZnou suspensi 409, reservy,
z jejihoZ schodku oviem reservni banky musi platiti zikonem
predepsanou daii, kterou? v¥ak presunuji na banky o Gvér zadajict.
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Proti prevydeji téchto bankovek md F. R. B. vsak linnou
zbrafi, krom& ve znainém vlivu na diskontnf politiku té2z v tom,
e stanovi tirok za vydané bankovky, jehoZ vyse se muZe stati pro-
hibitivn{ a konetnd v tom, ze miize zddost banky o vydej bankovek
v celku nebo z asti odmitnouti.

d) O zp&tné proudéni bankovek je téz 1épe postarano v novém
z4kon® ne? v Aldrichové predloze. Nebot pfedn& neni tu dovoleno,
aby spolkové reservni bankovky byly titany do zalob, coz by bylo,
kdyby Aldrichova piedloha byla byvala uzédkonéna, vraceni se
bankovek zna&nd stéovalo. Za druhé byl v zékon& prosazen
znAmy predpis, kterého v piivodnim jeho znéni nebylo, jenz zpatedny
pochod reservnich bankovek neobycené urychli, totiz: Ze zadn4 re-
servni banka pod t&*kou dani nesmi vydati reservnich bankovek,
vydanych od jinych reservnich bank, jeZ ji pti obchodovani dodly,
nybry musi je neprodlend vratiti. Tim zptisobem zlstanou nové
bankovky omezeny po vétdiné na okres svého vydeje.

B.
Ku predpistim o bezpetnosti bankovek nenf tfeba niteho dodati.

ad V.

Zisada: Zavedens hospoddrné veservni soustavy v tom smysle,
aby se dosdhlo vétst Likvidity bank pri soubasném snifent zdloh 4 jed-
notlivych bank a prugné reseroni soustavy v tom ssmyslu, aby byly
odstranény strnulé hranice zdkonnych zdloh, které ochromovaly v kri-
tickych dobdch pisobnost bank, jakoto distavii thvéy poskytujicich.

A.
Zalobyzabankovky.

Pt zalohach za bankovky, fekli jsme, nemdi zisada hospoddr-
nosti takové dileritosti, jako pii zalohach za vklady. Vidyt
40%ni zlata zaloha, jsouc Gstiedni zdlohou pro sviyj okres, ma byti
pokud mo#no velikd a nikoli mald. AvSak zdsada hospodarnosti
vyzaduje, aby takova zaloha nelezela ladem, &ili, nepouzije-li se
it jako zalohy za reservni bankovky, aby ji bylo pouzito jako
zalohy za vklady. Je#to zlato je piipustno pro obé zélohy, je
ziména beze vieho moznid. Ne tak snadnd bude vidy zdména
opatna, pondvad? zaloha za vklady miiZe zdleZeti téZ v zakonnych
pendzich., Vzhledem k zasad¥ hospodarnosti viak treba poZadovati,
aby zam&nnost téchto dvou reserv byla dokonald a tplna, ¢miz se
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docili, e na kolik se uvolni v jednom sméru zalohy, na tolik se
zaméstnaji v drubém, Z toho plyne pozadavek, aby reservni
banky chovaly i 33%ni zélohu za vklady pokud moZno ve zlaté.
Ze i zakonodarce pomyi¥lel na tuto zdménnost obou druhtireserv,
zda se plynouti z toho, Ze v ptvodni predloze byla vyse obou
druhti reserv stanovena na 35%,. PoZadavek, ktery jsme zde do-
vodili, zda se byti tim snaze pro reservni banky proveditelny,
jesto pritlentné banky zlata nepotiebuji a mohou je tedy svefili
reservnim bankim a svoje zalohy chovati v zdkonnych penézich.
O prufnost bylo postarano stejnym zplsobem pii tGprave
reserv, jak za bankovky, tak i za vklady. Podrobime tedy kritice
spole¢né ony piedpisy, az budeme mluviti o zalohdch za vklady.
Zde budiz toliko objasnéno, jak nutno rozuméti Gipravé oné dané
ze schodku, kterou zakon sam piedpisuje. :
Schodek ve 40%ni zlaté reservé ma podléhéti 1%ni dani, az
reserva klesne na 3214 %. Je jasno, Ze 1% ze 40 %ni reservy rOvnA
se 0-4%, celkového obnosu. Tuto dafi ma reservni banka plirazeti
ku své diskontni sazbé, Predpokladdme-li 6%ni diskontni sazbu
pted dostavenim se schodku, stoupne diskontni sazba po schodku
do 3214 % na 6-4%,. Tato dafi stoupa, jak vime o 1149, na kazdy
dal¥i schodek 214 %. Obnagi-li 1%ni dafi 04 %z celkového obnosu,
bude kazdé dalsi 11 % obnaseti 0-6% z celkového obnosu. Po-
kradujice timto zplisobem ve vypoctu, obdr#ime tuto stupnici:

... . . |obnasi sazba Urokové mira
Pii zlaté zaloze: obndsi dai piirdzend k za. pedpokladu
ze schodku: |, o 6/ sazby
tGrokové mife:| ;red schodkem:
40  — 32 %ni 1% 049, 649
3214 — 30 24 1-0 7.0
30 — 2711 4 1-6 7.6
7Y% — 26 5% 2.9 82
26 — 221 7 28 88
2214, — 20 814 3.4 9.4
20 — 17% 10 4.0 10-0
17Y, — 15 11 46 106
15 — 121, 13 52 112
121, — 10 1434 5-8 11-8
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B.
Zilohy za vklady.

Hospoddrnosti reserv za vklady bylo docileno, fekli jsme, na
prvém misté centralisaci reserv pii souasném zmendeni reserv
u jednotlivych ptitlenénych bank.

Uvazme nyni nejprve, jaké nasledky bude miti tato centrali-
sace reserv na dosavadni reservni soustavu.

a) Tim, Ze zélohy jednotlivych bank maji byti soustiedovany
z velké &asti v reservnich bankach, musi nastati nevyhnutelng
silné vybirani vkladt a zaloh z Narodnich Bank mést reservnich
a centralnich reservnich, &ili bude provedena decentralisace vkladll
7z nyn&jdich ustted! (hlavné Nového Yorku) a uskuteinéna za to
prosp&na centralisace v reservni banky pojednotlivych okresech.l)
Toto ptevadéni zaloh ma se diti povlovné. Po prvni 3 l1éta mohou
totiz ptitlenéné banky Cdst svych ziloh ponechati u bank mést
reservnich a centralnich reservnich. Byla véak zavedena zmeéna
proti difv&jifmu stavu v tom sméru, e banky mést reservnich
po tato 3 léta sméji ukladati ast svych z4loh nejen u bank mést
centralnich reservnich jako diive, nybrz té# u ostatnich bank
mést reservnich. Retené banky maji tedy pro prvni 3 léta
ohledng &asti svych zaloh ¢tvernasobnou volbu: mohou ji po-
nechati bud ve svych pokladnich, nebo mohou ji vloziti do re-
servni banky, nebo do bank mést reservaich, nebo kone&né do
bank mést centralnich reservnich. Neni-li tento piedpis pre-
hlédnutim, znamené, Ze hned od piijeti zakona nasledkem soutéZe
Nérodnich Bank mést reservnich s bankami mést centralnich re-
servnich maji tyto (zejména v Novém Yorku) byti zbaveny velké
tasti cizich vkladii

Novy zakon tedy neodstranil tiplné mést reservnich a central-
nich reservnich — a¢ i to miude dasem nastati, usnese-li se o tom

1) President Spoj. Statt W. Wilson nastinil tento kol nového zakona
ve svém poselstvi z 28. Cervna 1918 slovy: Our banking laws must mobilize
reserves ; must not permit the concentration anywhere in a few hands of
the monetary resources of the country or their use for speculative purposes
in such volume as to hinder or impede or stand in the way of other more
legitimate, more fruitful uses.

Loevenstein: Cedulové bankovnictvi americké, 20
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F. R. B. — av8ak vzal jim jejich $kodnost. Po té strance vy-
kazuje tedy novy zakon velikou piednost pted Aldrichovou pied-
Iohou, ktera znovuukladani zaloh do reservnich a centrilnich reserv-
nich mést piipoustéla i na dale. Dluzno si to vysvétliti tim, Ze na
velikd nebezpei ,money trustu bylo upozornéno ,,Pujo Co-
mittee‘‘-em teprve po odmriténi Aldrichovy pfedlohy. Odnéti
millionovych vkladt Novému Yorku bude miti patrny vliv na
spekulatn{ bursovni obchod. Nebot jeho potravou, jak vime, byly
t. zv. call loans, pifj¢ky do vypovédi, jez byly vitanym bankovnim
ulozenim pro svou likvidnost a pro svou bezpe¢nost. Nyni veliké
mnoZstvi téchto kapitdltt penéZnich, jez diive Zivily spekulaci,
odplyne do vnitrozemi. Ne v¥ak dosti na tom, nybrZ veliky sou-
tény &initel vznikne trhu ,,call loans® ve sménkach. Toto uloZeni
diive neoblibend, ponévadZ nelikvidni, vyrovna se v budoucnu
nasledkem rediskontu dokonale vypovédnym piajckim. Ba po
této strance je sménkam dati pfednost, ponévad? banky Zasto
vahaly vypovédéti ,,call loans”, aby neuskodily svym obchodnim
prateltim, anebo, aby uSetfily bursu nahlych poklest. Co se tyte
bezpednosti, je aici call loans dati pfednost, ponévadz pii nejlepsich
sménkach nejsou ztraty vyloudeny, kdezto call loans jsou zcela
bezpent kryty cennymi papiry. Touto soutéZi mezi sménkami
a ,,call loans’ na jedné strané a odplynutim millionovych vkladi
7z Nového Yorku na druhé strané, je dostatedné odivodnéna
domnénka, e sazba za call loans bude stoupati, aviak zaroven, Ze
bude ustalen&jsi a trvalej$i. Za téch okolnosti je pravdépodobno,
7e vydélky brokert klesnou a cely ruch spekulaini utrpi na pii-
tazlivosti. Neni vylouteno, Ze vy¥8i a ustilendjdi sazby za call
loans piildkaji do zemé cizl pendini kapitdly, které pomohou
spekulaci dodadvati pen&Zni prostiredky. To v8ak nebude ku skodé
domAaciho hospodéafstvi, jehoz vyrobni a obchodni odvétvi tim
nebudou ochuzovina., Pfedpovidati, Ze spekulace pozbude na ob-
jemu, je$td dnes s urditosti nelze, ale je jisto, Ze zmizi onen do-
savadni nepomér mezi pranepatrnym uloZzenim v dobrych ob-
chodnich sménkéch a velikymi obnosy investovanymi ve spe-
kulaénich hodnotich. Urokové sazby za sménky asi po-
klesnou, tirokové sazby za call loans asi stoupnou. MozZno
tedy vidéti v tomto odstranéni vklad& z Nového Yorku blaho-
darny vliv, jenZ vyrovniva rizné drokové sazby a vraci' ob-
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chodu, primyslu a zemé&délstvi kapitdly penéind, jez slouzily
a? dosud spekulaci.

Podotknouti dluzno, Ze novy zakon nikde nedovoluje reservnim
bankam, aby poskytovaly ,,call loans®.

b) Zmény, respekt. snizenf reserv byly jmenovany jako druha
podminka zasady hospodarnosti. Je. tfeba posouditi i nasledky
téchto zmén. P posuzovéni Aldrichovy pfedlohy jsme tvrdili,
e véechny predpisy cilici za sniZenim reserv jsou podporou tvérni
inflace. Byly to jmenovité: piedpis, Ze netieba chovati zaloh za
vklady na &as, a predpis, Ze vklady u N. R. A. a bankovky téze
mohou priclenéné banky vpotitdvati do svych zaloh, Pri¢inou
naseho tvrzeni bylo to, #e nezplsobila diskontni politika Aldri-
chovy predlohy by nebyla byvala nikdy s to, aby zabrdnila aveé-
rovému prepéti. Jinak tomu je dle nového reservniho zdkona.
Snizovani reserv toho druhu, jako v Aldrichové predloze, tu
viibec neni, zalohy jsou sniZeny ptimo a &iselng, Také tim zplisobem
arci je umo?néno vérové piepéti, aviak reservni banky a v Cele
jich F. R. B., majice po ruce G&innou diskontni politiku a poklad-
ni¢ni dfad svou ingerenci na};pénéini trh, mohou kazdé tvérové
inflaci zabraniti. Teoreticky viak vyloudena neni, a proto bude
tteba, abychom se pfece stru¢né zminili, jak dalece zmény, resp.

VI

snizeni reserv mohou byti jeji piicinou.

Takovou zmdnou v reservach, je by ji mohla ptivoditi, je
snizeni zaloh ze vkladi na &as (t. . splatnych po 30 dnech) na 5%.
Jezto banky jsou nuceny pouze st této zdlohy chovati doma,
a &4st mohou ulo#iti u reservni banky, zmenSuje se zaloha, chovana
u banky samotné asi na 2%. Je pravdépodobno, Ze nésledkem
toho snifeni lze ofekavati znatné zvydeni vkladt na tas, jeZto
banky budou hled&ti ptiméti své vkladatele, poskytujicejim za to
riizné vyhody, aby &ast svych vkladi prohlasili za vklady na ¢as.
Bude-li vkladatel potiebovati vyplaceni &sti vkladu pted uply-
nutim 30denni lhiity, mfize mu banka vyhovéti tim, Ze mu po-
skyine dodasnou piljcku.

Znaéna inflace Gvérova by mohla nastati dile nasledkem
snizeni zaloh za denni vklady. Snizeni obna$i 79, pro centralni
reservni mésta, 109, pro reservni mésta a 3% pro venkovska mista.

20%*
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Barron 1) odhaduje toto snizeni pro mésta centralni reservni na
105 mill doll., pro reservni mésta na 120 mill. doll. a pro venkovska
mista na 37 mill, doll., tedy celkem asi na 262 mill. doll. Tato
fispora v zélohach ma tyZ vyznam, jako kdyby bylo doveZeno do
Unie nahle 262 mill. doll. zlata, nebo kdyby obéZivo zemé bylo
o tento obnos rozmnoZeno. Poéitalo-li se, Ze za platnosti difvéjsi
bankovni soustavy jeden dollar zilohy byl podkladem pro avér
5—o6ndsobny a politd-li se za nynéjsich sniZenych pozadavkil
reservnich, Ze jeden dollar v hotovosti miize byti podkladem pro
avér az 9nasobny, znadf dspora 262 mill, doll. zdloh moZnost rozpéti
avéru o vice nez 2 milliardy doll.

Neni pochyby, %e by se moznost takové uvérové inflace znainé
jests zvétsila, kdyby F. R. B. pou#il své pravomoci a zrusil veskera,
oznaeni centralnich reservnich a reservanich mést, ¢imZ by pro
v8echny piilenéné banky sniZil zakonné zilohy na 129%,.

Proti této moznosti inflaéni ze sniZeni reserv bude v¥ak zatim
dosti silng d¢inkovati piedpis, ze 59%ni zéloha, kterou Narodni
Banky musi u pokladniho Gfadu za pii¢inou smény svych bankovek
chovati, nesmi se jiZ, jako diive, zapoditavati do zakonnych
zaloh. Tato ziloha obnd¥ z ob&hu asi 750 mill. doll. bankovek
ptiblizné 87 mill. doll. O tento obnos musi tedy zalohy v zemi
opét byti zvyieny.

Vedle toho je¥té mtize nadhlému rozpindni dvéru pokladni
ufad se postaviti v cestu tim, Ze vladnich penéz nevloZi jeste
zatim do reservnich bank do doby, neZ nebezpedi Gvérové inflace
mine. JeZto ty vklady obna$ivaji ngkdy aZ pfes 200 mill, doll,,
muze Gvérova inflace, zptisobend sniZenim reserv, byti zadrzenim
vladnich vkladu a novym zminénym pfedpisem o 59ni reservé
témdf vyrovnana.

Mame tedy naproti né&kolika slozkdm tvérové inflace, jez
jsou: mozZnost zruSeni centrilnich reservnich a reservnich mést,
vieobecné sniZeni zaloh za vklady denni, moZné stoupnuti vklada
na &as (na tkor vkladt dennich) a moZny pievydej reservnich
bankovek, také n&kolik prostiedkd, jez mohou této inflaci naleZité
delitia to: linnou diskontni politiku, novy predpis o b 9,ni reserve,

1) Wall Street Journal z 28, ledna 1914, &1, XI, a z 11. tinora 1914,
&, XV,
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zadrzeni vladnich vkladf pro prvni &as a pravomoc F, R. B-u,
vztahujici se na vydej reservnich bankovek.

¢) Zavedeni rediskontu v novém zikoné netvof{ pouze ze
smének bezpetnou druhou zélohu, nybrz tvoii ji do jisté miry
také z cennych papirti. Difve totiZ v kritické chvili pii honb& po
hotovostech, bylo mozno umistiti na burse cenné papiry pouze za
soutéZe tisice jinych prodeji, tedy za znatné snizenych cen. Nynf,
kdy tém& viechny banky si opatfi hotovost rediskontem smének,
nebude obavy, 7e by na burse se mohly uvolniti penize pouze
zna&nym snizenim celé drovné kursovni hodnoty cennych papiri.

Prusnost reserv. Za staré soustavy byly jedinou ochranou
proti prepéti Gvéru strnulé zdlohy. Tim se stavalo, Ze avér na-
rézel na nepruznou sténu, kterou prekrofiti nesmél. Casto byly
zichranou Gvéru jednak nizké reservy Statnich Bank, které sni-
Yovaly pomér zaloh ku vkladtm na 119, pro celou zemi a je$té
vice soukromi bankéti, kteti za veliky obnos vkladd, jenZ se u nich
shromazdoval, chovali jen tolik zaloh, kolik se jim zdalo nezbytnym.
Led vzdor viem témto opatfenim byl jesté pomér zaloh ku vkladtm
velice neptiznivy, pomyslime-li, %e veliky bankovni obchod Anglie
se opira asi o 615% reserv. Novy zakon tu ufinil pronikavou
zménu. Zalohy chované u pii¢lengnych bank klesnou na malou po-
kladni hotovost, kterou by banky i bez zakonného natizeni chovati
musily. Avéak zékon ¥el jesté déle a dovolil, aby i tento nepatrny
poradavek zdkonnych zaloh mohl byti dotasné F. R. B-em suspen-
dovan. Pri tom zavedl my$lénku tuplné novou, totiz zdanéni
schodku v zalohach. My&lénka ta je provedena i pro zalohy 40 %ni
za bankovky i pro zélohy za vklady. Jediny rozdil spotiva v tom,
e sazbu dafiovou pro schodek ve 40%ni reservé urfuje presné
zikon sam, urleni sazby datiové pro schodky v jinych reservach
prenechiva F. R. B-u. Myslénka sama o sobé& je vyborna a neni
pochyby, #e teoreticky znamend neobycejné zvy$eni pruznosti
v celém bankovnim systému. Avsak praktické pouziti této my-
$lénky se zda byti neproveditelné!) Dejme tomu, Ze zdloha re-
servni banky jednoho dne ptechodng klesne, avSak druhého dne
opét bude tiplna. Po ten den tedy reservni banka musi ze schodku

1) Srovnej o tom Prof. Sprague: Quarterly Journal of Economics,
dnor 1914, Barron: Wall Street Journal, 6. bfezna 1914, &l. XXIV.
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platiti dati, kterou musi dle zakona plesunouti na rediskontujici
pfitlenénou banku tim, Ze dafi ke své diskontni sazb& piirazi.
Bance, zad4vajici sménky k rediskontu vSak se sraZi vyss dis-

kontn{ sazba nejen za ten den, kdy byl v zloze schodek, nybrz

za celou dobu, po kterou ma sménka jeste bézeti, tedy tieba za
dobu 8mésiéni. Banky maji jedinou zbrafi proti této nespravedli-
vosti, toti#, #e v dobé& schodku budou zadavati k rediskontu
sménky kratkodobé. Pficlenéné banky ovsem nemaji povinnosti,
aby ptesunuly toto biim& dile na své zdkaznictvo, aviak je velice
pra{fdépodobno, %e to udini, a tak jediny den schodku v ziloze
reservni banky bude plné pocitovan v celém okresu. Reservni
banka arci bude vykazovati zisk z tohoto piesunovani dané,
ponévady sama plati viadé dafi (kazdodenng) pouze po dobu
skutedného schodku, od piitlenénych bank vsak prosttednictvim
rediskontu vybira obnosy daleko vySsi.

c) Zavér.

Hledime-li na tento novy zikonodarny akt z hlediska dé-
jinného, ptijdeme k pozndni, Ze je upevnénim federalnfch snah
a sesilenim vladni moci v rukou spolkové viady. Hledime-li na
tento zakon z hlediska d&in cedulového bankovnictvi severo-
amerického, dojdeme &k dsudku, Ze decentralisace v zakonodarstvi
cedulovém i decentralisace tstavii cedulovych vzala za své, nebot
bankovky Narodnich Bank jsou odsouzeny k vymizeni. Rozumi
se, #¢ bankovni svoboda v cedulovém bankovnictvi za takovych
okolnosti sama sebou odpada. Revnivost viak mezi zakonodarstvim
spolkovym a zakonodarstvim jednotlivych statt, pokud se ne-
vztahuje k bankovnictvi cedulovému zv1asts, nybrz ku bankov-
nictvi véeobecng, neutuchla, nybrz jak jsme ukézali na piikladé
novo-yorkském, zda se, Ze jeSté se zZvysl,

Po formdlni strdnce dluZno vytknouti, Ze nedbal zdkon hrubg,
jako americké zakonodarstvi vitbec, presnosti pojmoveé, ani toho,
aby latku, jiz normuje, vytesil do poslednich pravnickych du-
sledkt, Nasledkem toho zanechava jednak etné mezery, jednak
na mnohych mistech pochyby o tom, jak tomu kterému ustanoveni
je rozuméti, Bude tkolem judikatury zavésti do provadéni zékona
jednotnou praxi. Po strdnce materielni lze v celku fici, ze je zdkon
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dobry. Nebof viechny hrubé vady a nedostatky dosavadni soustavy
byly odstranény, jak z organisace dstavil cedulovych samotnych,
tak i z organisace vydeje bankovek. Tak zejména decentralisace
a nedostatedna autorita jednotlivych slabych cedulovych tdstavi;

. nemo?nost, aby regulativné zasahovaly ; decentralisace ziloh a na

druhé strand koncentrace vkladii, plynoucich vyluéné do Nového
Yorku; sprava dle soukromohospodaiské zdsady, platici pro ho-
spodafskou organisaci tak po vytce vefejné diileZitosti; nedostatek
vieobecnych, fadnych, vetejnych bankovnich vykazi; nedostatek
filidlni organisace bank v domédcim tizemi a zejména za hranicemi.
Zakaz poskytovati akceptni avéry, které jsou tak dilezity pro za-
hrani¢ni obchod ; zdkaz poskytovati hypotekarni fivéry; naprosta
neprufnost v organisaci vydeje bankovek a koneng i nepruznost
a nehospodarpost v organisaci zaloh,

Po strance negativni je zasluhou zdkona, Ze odstranil Cetna
obmezeni, jimiz bylo severoamerické, Gvérnictvi a penéznictvi
nezdravé spiato. Po strance positivni zanechal Siroky rdmec pi-
sobnosti Federal Reserve Boardu a bude velmi na tom zaleZeti,
jak tento tfad své kompetence vyuzije. Lze pak od této reformy
pro Unii samou oekavati rovnomé&m&jsi diskontni sazby, zejména
lacingj$l tvér pro zeméd&lstvi, obchod a primysl, a drazsi pro
spekulaci, lehéf plynuti kapitdlu z okrestt bohatych do okrest
chudgich a konetnd onu nezaplatitelnou vyhodu, Ze mnebezpeti
z panik, které vedly ku vleklym krisim, bylo stlafeno na nej-
mend{ miru. :

Pomer mezi vladni moci a bankovnim svétem bude ptirozené
daleko blizg a uzéi, nez byval diive; neni viak mozno z toho dovo-
zovati n&jaké nebezpedi pro bankovnictvi, na n& se obytejné pii
tisttednich cedulovych tstavech poukazuje. Naopak je moino,
ba pravdépodobno, ze ivér pro spolkové pijéky se nyni zdraii.
Pondvad? totiz vétéiny spolkovych phjéek bylo:dosud pouzito
jako tthrady za bankovky, zbyl pro investitni uZely pranepatrny
zbytek, ktery se proto t&il vzdor své nizké ziroitelnosti velmi
vysokym kursim. Nyni se brzy vétina spolkovych dluhopisit
uvolni pro investiéni G&ely a nasyti poptavku. Z toho lze vyvo-
zovati, Ze piisti véts pjcka Spoj. Statt bude nucena k trhu se
obratiti s vEtsimi trokovymi vyhodami, bude-li se chtiti vyhnouti
daleko niz&im kursiim.
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Za hranicemi je tfeba potitati s velikym stoupnutim vihy
Unie na mezinadrodnim penéznim trhu. Nebot tim, Ze se otevie
americky devisni trh a dovoli se americkym bankdm poskytovati
akceptni Givér, budou Spojené Stity moci nejen financovati velikou
¢st svého vlastntho obchodu, nybrz ¢asem budou moci pievziti
i financovani jisté &asti ciztho obchodu. Na druhé stran€ bude téz
cizimu kapitdlu velice usnadnéna cesta do Spoj. Statf, takze
nebudou v napiatych penéZnich dobach odkidziny na sebe samy,
a naopak, &ili: volny pohyb mezindrodntho pengzniho kapitalu se
znatné ulehdl, Kdyby nebylo nynéjsich valenych zapletek, bylo
by lze dokonce ofekivati na zikladé americké reformy vieobecné
uvolnéni na svétovém penéinim trhu. Neni téZ vyloudeno, Ze
v blizké budoucnosti se ¢ast mezindrodniho zlatého trhu presune
z Londyna do Nového Yorku. Konetné fetené zaZehnani panik fi-
nanénich v Unii bude nemalou vyhodou pro evropské penéZni trhy,
nebot periodickd nemoc ,amerického hospodafského Zivota se
k nim nasledkem mezinirodnich hospodaiskych vztahtt vidy
zavlékavala.,

Ze véeho je vidéti, Ze novy reformni zdkon znameni Gplny
ptevrat ve finan&nich d&jinach Spoj. Statt, a proto nemaji nepravdu
ti, ktefi jej v dileZitosti srovnavaji s prohlafenim neodvislosti
(Declaration of Indipendence), anebo s tstavou Spoj. Stath., Je
mozno, ba pravd&podobno, Ze jesté nékolika novellami se na ném
provedou zmény a odstrani se i ty nedostatky, které mu jiZz dnes
mohou byti vytykany a jichz se jisté je$té dosti po praktickém
pouZit! nalezne. Ve svych zékladech v3ak zfistane tento zdkon
v platnosti jisté¢ po dlouhou budoucnost.

Jako nejblizéi dkol amerického finaéniho zdkonodarstvi re-
formniho je nyni oznaditi novou Gpravu papirového obéziva, v tom
smyslu totiZ?, aby se odstranila nepiehledna jeho rozmanitost a
docililo splynuti jeho &etnych druhi.

Federal Reserve Act z 23. prosince 1913,

(Pteklad.)

(Spolkovy [Glass-Owentiv bankovni] zédkon o zalohich bankovnich)?).

Zakon, jen# se mé postarati o ziizeni spolkovych reservnich bank,
opatfiti pruzné obdiivo, poskytnouti prostfedky k rediskontu sménck,
zavésti 8innéjsi dohled nad bankovnictvim ve Spojenych Stitech a slou-
Ziti jestd jinym fdelém.

Sendtem a domem vepresentantss Spojenych Stdin americkych, shvo-
makdényimi v kongressu se nalizuje, aby se tento zdkon zval krétce
»Spolkovy zakon o zdlohidch®.

1. Pod vyrazem ,banka‘, kdekoli ho tento zdkou poufije, je
rozuméti Statni Banku, bankovni sdruZeni nebo trustovou spolednost,
vyjma, kde se vyslovné mini Narodnf Banky aneb spolkové reservni
banky.

Vyrazy , Narodn{ Banka® a ,,Néarodni bankovni sdruZeni jsoun
v tomto zdkoné stejnoznalné a zaménitelné, Vyraz ,,pli¢lenénd banka‘
(member bank) zna¢f kaidou Narodni Banku, Statnf Banku, nebo
bankovni & trustovou spoleénost, ktera se stala ¢lenem nékteré reservni
banky, zi{zené dle tohoto zdkona. Vyrazem ,rada’ (board) jest
rozuméti spolkova reservni rada; vyrazem ,,okres’ spolkovy reservni
okres; vyrazem ,reservni banka'* spolkova reservni banka.

2. Clanek 2. Tajemnik pokladu, tajemnik zemédélstvi a Compt-
roller obéZiva tvotici ,,Organisaéni vybor reservnich bank’ maji pokud
moZno nejdifve oznaditi nejméné osm a nejvyde dvanict mést
za. ,,spolkova reservni mésta‘ a maji rozdéliti pevninu tvofici oblast
Spojenych Staté vyjma Aljasku tak, aby v Zaddném okresu nebylo
vice nez jedno spolkové reservni mésto. Rozhodnuti fedeného orga-
nisa¢niho vyboru nepodléhd 7adné revisi leda revisi spolkové reservni
rady (Federal Reserve Board), aZ se ustavi, Piedpokladem je, Ze
se okresy rozdéli tak, aby hovély pohodli a dosavadnim zvyklostem

1) Bylo jiz na str. 253, pozn. 2. fedeno, #e paragrafovani jednotlivych
odstaved (nikoli v8ak ¢lanka!) neni autentické, nybrz bylo ho pouzito
pro pfehlednost.
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obchodu; hranice jejich s¢ nemusi kryti s hranicemi nékterého
statu nebo jich skupiny. Hranice téchto okresd mbZe spolkovéd
reservni rada méniti a Casem mulZe i nové okresy ziizovati, avialk
jich dhrnny podet nesmi byti vy$df dvanacti.. Takové okresy budou
ce nazyvati spolkovymi reservnimi okresy a sméji se oznadovati dle
¢islic, Organisaéni vybor je usndeni a jedndnf schopny za piitomnosti
vétsiny, ' '

3. Zminény  organisaénf vybor je oprdvnén stanoviti poradce
a znalce, vyslychati svédky, piedvolavati osoby, vyZadati si spisy,
ukladati piisahy a konati ve$kerd etfend, jeZ bude povaZovati za nutna,
aby mohl vymeziti reservni okresy a v jich obvodu oznagiti mésta,
ve kterych se maji nalézati Yetené spolkové reservni banky, po jedné
v kazdém. Vybor ma v kazdém takovém mésté dohliZeti na organisaci
reservni banky, kterd musi do své firmy pojati jméno mésta, v némz
se nachdzi, tak ku pt. ,,Chicagska spolkova reservni hanka®.

4. Prikazuje se vfem Narodnim Bankdm, a dovoluje se viem
ostatnim plnopravnym bankam ve Spojenych Statech a viem trustovym
spole¢nostem v Distriktu Columbii, aby za podminek, kieré stanovi
organisaéni vybor, piohlasily piremné béhem Sedesiti dnt po projiti
zékona, Ze pfijimaji jeho podminky a piedpiry. Jakmile organisatni
vybor oznadi mésta, ve kterych se majf ustaviti spolkové reservni
banky, ‘a vymezi zemépisné hranice spolkovych reservnich okrest,
bude kazdé Narodni bankovni sdruZeni v doty&ném okrese povinno
béhem tiiceti dnd po vyzvani organisaéniho vyboru upsati z akciové-
ho kapitalu spolkové reservni banky obnos ve vysi %esti proceat
vlastniho splaceného kapitilu a reservniho fondu dohromady; z toho
Sestina vpsaného obnosu bude splatna k vyzvani organisaéniho vyboru
nebo spolkové re.ervni rady ihned, $estina béhem tif mésict a Zestina
béhem Sesti mésict potom; ostatek bude splatny, zcela neb z &asti,
jakmile spolkovA reservni 1ada to uznd za potiebné; veikeré tyto
splatky musi se konati ve zlaté nebo ve zlatych poukézkéach.

5. Akciona¥i ka#dé spolkové reservni banky ruéi dle ptedpisii
tohoto zdkona jednotlivé a stejnomérné, v poméru ku své tdasti na
akciovém kapitdlu, avSak nikoliv jeden za dvuhého (solid4rné), za
viechny smlouvy, dluhy a zdvazky dotyéné banky, a to jednak svym
upsanym podilem, at jiZz byl splacen 1plné neb z ¢4sti, a kromé toho
osobné do vyse nominalni hodnoty upsaného podilu.

6. Narodni Banka, kterd opomene béhem zminénych $edesati dntl
prohldsiti, Ze piijim4 podminky tohoto zdkona, piestdva po uplynuti
tlicetidenni lhGty na rozmyslenou, kterou vyméii dle svého uvaZeni
organisaéni vybor nebo spolkovd reservni rada, byti ,zéstupcem
v zalohdch’ (,,reserve agent'’, viz str. 106).

4. Nestane-li se nékteré stivajici Néarodni bankovni sdruZeni
ve Spojenych Stitech béhem jednoho roku po plijeti tohoto zakona
pii¢lenénou bankou, nebo nevyhovi-li véem doty&nym ptedpiséim tohoto
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zdkona, pozbude viech prav, privilej,i a.vysad, takového vsdru'ienni, jichz
nabylo na zakladé zdkona o Narodnich Bankdch n,ebo, pred}plsu tohoto
zdkona. O tom véak, nebylo-li vyhovéno Pod’mlnvka,m zakona. nefbo
byl-li poruden, bude rozhodovati a rozsuzov%tl plisludny Vsou’d Spo]e}lzych
Stata v soudni pii, kterou musi difve, neZ bude sgh‘uzenl pfohlaseno’
za rozpudténé, vyvolati vlastnim jmenem dle POl(Yl/lU. Spovlkovve reservnl
rady Comptroller obéZiva v okresu nebo v tzemi, v nemz se bankg
naléza. : .

V piipadé, Ze nevyhovéni podminkdm zékoxvla ne})g portl'éeni v]eho
zalezi v né&em jiném neZ v tom, Ze banka opomnel'a §tat1 se p/mél’enenouK
bankou dle predpist tohoto zdkona, ruti /kaédy ¢len spravni ravdyi
ktery na takovémto nevyhovéni p.odminkavm zaliona nevbo poruseni
jeho mél Giéast nebo k nému piivolil, osobné za vvsech/ny skody, které
Yetend banka, jejf akcionali, nebo teti osoby utrpély nasledkem tohoto
porusent. o

8. Zmindné rozpusténi nemuZe zruditi neb 'llll.le}'),.éltl na}rolf?e ze
zévazka nebo z pokut oproti takové korporaci, jejim akcionafim,
nebo ufednikim, pokud vznikly pred tim.

9, TJestlize Gpisy bank na akciovy kapital véech spolkovych reser-
nich bank, nebo nékteré, nebo nékolika z nich dle flsud'ku f)rgamsa(':n,lho
vyboru nesta¢i ku opatfeni z4douciho obrvlosu' z}kc‘loyehlo kapltah},
miZe organisadni vybor za podminek a p’redpls_u, jez sam stanovi,
a v takové vy, jak sém uznd za dobré, nabldnou‘gl k vefejnému upiso-
vani al pari akciovy kapital bud viech Spolkov_ych reserviich bank,
nebo nékteré, nebo nékolika z nich. Upispvémi ]e’st tu pak podrobeno
stejnym podminkam splaceni a radeni akcionaiského, jaka byly stano-
veny pro piiclenéné banky. o

10. Zadny jednotlivec, vefejnd spoletnost nebo l’<o.rporavce, vyjma
priclenéné banky piislusného okresu, nesmi upsati a miti V.d/rzenl vmkd3’7
vice nes 25.000 doll. nominalni hodnoty akciového kaplltalu vne‘k’c’eref
spolkové reservni banky. Tyto akcie  Dbudou se Z\’a}tl velejnymi
akciemi a mohou se plevésti v knihach spolkové reservni banky pied-
sedou spravni rady piisluné banky. o

I1. Jestlize thrnné tpisy bank a ostatnf vei‘ejnostivna E’lkClOVy
kapitdl bud vsech spolkovych reservnich,bank, nebo rvxlektere, n:abo'
nékolika z nich dle minéni organisaéniho vyboru nepostaci ku 9pat’1enl
yadouciho mnozstvi akciového kapitalu, pi’i_déli ovr’ganlsaénl Vybc.n‘
Spojenym Statam dle svého uvéZend jib;tou ]elio dast. T,yt-o /31{01(3
maji Spojené Stity platiti al pari z .onech penéz pokla(}nl‘ho tfadu,
jimz se nedostalo jiného urceni; tajemnik po}d:}du mé je Ch?vafcl
v dr¥eni a mé je zciziti ve prospéch Spojenych Statt na’takovy zEusob,
v dobé a v cené — ne mendi neZ al pari — jak uzna za dobré.

12. Akcie, které nejsou v dr#bé ptitlenénych bavk, nezaklddaji

hlasovaciho prava
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13. Spolkova reservni rada se zmociiuje, aby se usnesla na pra-
vidlech a predpisech upravujicich pievody akcii a vyhlasila je.

14. Zadnd spolkovd reservni banka nesmi zah4jiti ¢innost s mengfm
upsanym akciovym kapitdlem ne% 4,000.000 doll. Organisace reserv-
nich okresti a spolkovych reservnich mést nebudi vyklidana tak,
jakoby ménila nyné&j$f stav reservnich mést a centrdlnich reservnich
mést, leda arci tak dalece, pokud tento zikon méni vy$ zédloh,
jeZ se smi chovati u pifpustnychl) ,zastupctt v zalohdch™® (reserve
agents) onéch mést. Organisaéni vybor bude oprdvnén podle potieby
ustanovovati pomocné sily a konati platy spojené s provadénim pred-
pisti tohoto zdkona; takové vydeje budou hrazeny vrchnim poklad-
nikem Spojenych Stitt na zdkladé potvrzenky vidované tajemnikem
pokladu; obnos 100.000 doll. aneb podle potieby méné, poukazuje se
timto z onéch penéz pokladnfho tifadu, jimZ se nedostalo jiného urcent,
Ik uhrazenf téchto vydaja.

15. Cldnek 3. Kazda spolkova reservni banka md ziizovati po-
botky v obvodu spolkového reservniho okresu, v ném¥ se naléza,
a mutie tak uliniti v okresu kazdé spolkové reservni banky, kterd snad
bude suspendovana. Takové pobotky budou spravovany dozordi radou
dle pravide! a nafizeni, je# spolkova reservni rada schvali. Clenové
dozor¢i rady pobotek musi miti stejnou kvalifikaci, jako &lenové spravni
rady spolkovych reservnich bank. Ctyfi z &lentt dozor rady budou
voleni reservni bankou, tii spolkovou reservni radou; v tfadé zustanou
podle libosti mateiského tstavu, pokud se tyde, spolkové reservni rady.
Reservni banka oznalf jednoho z ¢lentt dozoréi rady za feditele.

16. Cldner 4. Jakmile organisa¢ni vybor ztdi spolkové reservni
okresy v duchu ¢ldnku druhého tohoto zdkona, budi% Comptrollerovi
obéZiva zaslino osvédéeni vyznatujici zemépisné hranice jednotlivych
okresti a spolkovd reservni mésta uréend pro jeden ka%dy okres, Comp-
troller obéZiva ma potom dorutiti véem Nérodnim Bankidm v ka¥dém
okrese a vSem jinym bankdm, které prohldsi organisaéni vybor za
piipustné a jeZ o to zaZddaji, piihladovaci blanket o znéni, schvaleném
organisatnim vyborem ; blanket obsahujZ zejména usneseni, je% potvrdi
spravni rada kaZdé banky takovou piihlasku vyhotovujici, jim# se
privoluje k upisovini akciového kapitdlu spolkové reservni banky,
kterd se v onom okrese dle predpisti tohoto zdkona bude ustavovati.

17. Jakmile se upiSe a pfidéli minimalni obnos akciového kapitélu,
jenz je pro ustaveni kaZdé spolkové rveservni banky piedepsin,
vyzve organisa¢ni vybor pét libovolnych bank z onéch, jich# pfihlasky
do8ly, aby vyhotovily organisa¢ni listinu; ozna&ené banky pod svou
peteti vystavi organisaéni listinu, kterd mé4 piesné udavati: jméno

- 1) Neptesn ptekldadd Hauser cit d. str. 64 anglické ,,approved*
vyrazem zuverldssig’’, Vidyt kazdd Nérodn{ Banka doty&nych mgst,
jak vime, muze byti ,zdstupcem v zalohdch®, af je spolehlivd & nic,
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dotyéné spolkové reservni banky, tzemmi rozsah okresu, na néjz se
¢innost dotyéné spolkové reservni banky bude vztahovati, misto a stat,
v némZ se felend banka bude nalézati, obnos akciového kapitalu a podet
akcii, na né% je rozdélen, jméno a sidlo obchodu kazdé z onéch bank,
jez tuto listinu vyhotovuji a v8ech onéch bank, které upsaly akciovy
kapitdl doty¢né spolkové reservni banky, dale pocet akecii od kazdé
z nich upsany a skutefnost, Ze listina byla vystavena, aby umoZnila
bankam, jeZ ji vyhotovily, a v8em bankdm, které upsaly nebo snad:
v budoucnosti upi§i akciovy kapital dotyéné reservni banky, pouZiti
vyhod tohoto zdkona.

18. Tato organisatni listina musi byti ovéfena soudem nebo
vefejnym notdfem, a s timto ovéfenim, potvrzenym peleti dotytného
soudu nebo notdfe, mi byti pfeddna Comptrollerovi obéziva, ktery ji
ma zaYtaditi, zaznamenati a pe¢livé uschovati ve svém ttfadé.

19. Tim, %e Comptroller obé%iva ‘dle uvedeného navodu zafadi
listinu, nabude spolkovd reservni banka povahy pravnické Qsoby
a co takovi nmabude pod jménem oznadenym v dotyéné organisaéni
listiné téchto prav:

20. Za prvé: PouZivati korporadni pedeti. :

21. Za druhé: Pozlistavati po dobu dvaceti let od svého ustaveni,
leda %e by byla zdkonem kongressu difve rozpudténa, nebo Ze by jeji
vysada propadla pro néjaké poruSeni zékona.

22, Za treti: Uzavirati smlouvy.

23. Za &tvrté: Zalovati a byti Zalovanu, vystupovati aktivng
i passivné pled soudy fadnymi i smiréimi. ’

24. Za paté: Ptijimati prostiednictvim své spravni rady ufedniky
a ztizence, pokud se tento zédkon o jich jmenovéni jinak nepczgtaralf
vymezovati jich povinnosti, vyZadovati od nich kauce a vyméfovati
z nich pokuty, a zminéné dfedniky a zffzence dle libosti pro-
poudtéti. _

25, Za Sesté: Sepsati prostiednictvim své spravni rady stanovy,
jeZz nesmé&ji byti v odporu se zadkonem a jez maji upretvov.ati zpﬁscgb,
jakym se m4 v celku vésti obchod a jakym se maji pouZivati a uplatiio-
vati vysady poskytnuté zdkonem.

26, Za sedmé: Vykonavati prosttednictvim své spravni rady nebo
prostfednictvim tadné opravnénych dfedniki nebo Zé}StLlpCﬁ véec}my
pravomoci vyslovné timto zdkonem poskytnuté a dale ony neprfzd-
vidané pravomoci, jeZ se v rdmci omezeni timto zdkonem piedepsanych
objevi nutnymi ku vedeni bankovniho obchodu.

27. Za osmé: Sloziti u pokladnika Spojenych Stata kterékoli
spolkové dluhopisy na ty# zpisob, jako piedepisuje stdvajici zékon
Narodnim Bankam, a obdrZeti za to od Comptrollera obéZiva blankety
bankovek — zapsanych (registrovanych) a podepsanych, jak zdkon
74d4 — ve vy$i nominalni hodnoty sloZenych dluhopisii; tyto bgncko.vky
maji byti vydavany za stejnych podminek a zdkonnych ptedpisti, jako
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plati pro vydej bankovek Narodnich Bank uhrazenych dluhopisy
Spojenych Statt, s thradovou vysadou; s tou odchylkon viak, Ze
vydej téchto bankovek nemusi se omezovati na vy$i akciového kapi-
talu dotyéné reservni banky. \

28. AvSak 7z4dnd spolkovd reservni banka nesmi, dokud Comp-
troller obéziva ji nedd povoleni, aby zahdjila svou ¢innost dle tohoto
zékona, provadéti obchodi, vyjma ony, jeZ souvisi s jejim ustavenim
a nutné mu piedchézi.

29. Kazdd spolkovd rveservni banka podléhd dozoru a dohledu
spravnf 1‘ady Sprzivni rada ma Vykonévati povinnosti jeZz obvykle
pifsludi tfadu spravai rady u bankovnich sdruZeni a kromé toho vsechny
ostatni povinnosti pledepsane zakonem,

30. Spravni rada méa spravovati zaleZitosti banky pedlivé a ne-
stranné, bez nadrZovani ve prospéch ¢ neprospéch nékteré piilenéné
banky neb jich skupiny, a ma v mezich zdkonnych piedpist a natizeni
spolkové reservni rady poskytovati ka’dé pii¢lenéné bance dis-
kontnf dvéry, zélohy') a pujéky, pokud se to srovnava s opatrnym
a bezpenym vedenim a s néleZitym zietelem na naroky a pozadavky
jinych pfi¢lenénych bank.

31, Spravnf rada m4 se voliti, jak niZe uvedeno, a sklada se z deviti
¢lents, kteff podrii tfad po tii roky; rozdé&luje se na tii tiidy, oznatenéd
jako t¥idy 4, B, a C.

32. Ttida A se skladd ze tii clend, které voli akciondiské banky
co své zastupce.

33, Tiida B se sklddd ze tif ¢lend, ktetl v dobé svého zvoleni
musi byti ¢inni ve svém okresu v obchodé, zemedelstw nebo néjakém
pramyslovém podniku.

34, Ttida C se skladd ze tif ¢lentl, které oznadi spolkova reservni
rada. ]aknnle se docfli pro ustaveni nékteré spolkové reservni banky
potfebnych uplsu akciového kapitdlu, ustanovi spolkova reservni
rada ¢leny spravnf rady tifdy C a ozna¢f jednoho z nich jako predsedu
pro sprévni radu, jeZ se zvoll, AZ do doby, kdy takovy piedseda bude
jmenovéan, vykondvejZ pti ustavovani spolkové reservni banky prava
a povinnosti, piisludejici Gfadu predsedy, organisaéni vybor.

35. Sendtofi a poslangi kongressu nesmi byti &leny spolkové
reservni rady a tfedniky, neb &leny spravni rady spolkové reservni
banky.

36. Clen sprévni rady ti‘idy B nesmi byti tifednikem, &lenem
spravni rady nebo ziizencem %4dné banky,

37. Clen Splaan rady tiidy C nesmi byti dfednikem, &lenem
spravni rady, zifzencem nebo akcionéfem 7adné banky.

38. Clenové spr dvni rady tiidy A4 a tiidy B voli se timto zpfisobem:
Pledseda sprivni rady spolkové reservni banky toho okresu, kde se

1) ne ve smyslu rcservy!
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banka nalézd — aneb, pokud neni ustanoven, organisatni vybor —
mé roztiiditi ptitlenéné banky okresu na tfi vieobecné skupiny neb
oddéleni. Pokud mo¥no, obsahuj? kazda skupina jednu tietinu veke-
rych pfi¢lenénych bank okresu a skiddejZ se z bank stejné kapitilové
sily. Skupiny budte? od pledsedy. oznaleny dle ¢isel,

39, Kazd4 priclenénd banka v okresu zvolf ve své fddné svolané
schiizi spravnt rady tajnym hlasovanim okresnfho reservniho volitele
a oznami jeho jméno predsedovi spravni rady spolkové reservni banky
okresu. Pledseda zhotovi seznamy okresnich reservnich volitelt, jeZ
banky pro kazdou ze ti{ shora zminénych skupin jmenovaly a doda
kazdému voliteli v kaZdé skupiné po seznamu.

40, Kazda ptitlenénd banka smi jmenovati piedsedovi jednoho
kandidata pro ¢lenstvi spravni rady tiidy 4 a jednoho pro &lenstvi
spravni rady tiidy B. Kandidity takto jmenované predseda za-
nese do seznamu, kde? se ma poznamenati, kym byli jmenovéni,
a jeden opis tohoto seznamu doru¢f bé¢hem patndcti dnt po jeho
dohotoveni kaZdému voliteli.

41, Kazdy volitel b&hem patndcti dntt po obdrZeni feteného
seznamu oznamiz p1edsedovl koho volf na prvém, na druhém a na
daldich mistech za &leny spravni rady ve tiidé 4 a ve tfidé B, a uéiniZ
tak na formulafi dodaném piedsedou spravni rady spolkové reservni
banky doty¢ného okresu. Kazdy volitel udélejZ kifZek u jména toho,
jej# voli za ¢lena spravni rady ve tHdé 4 a ve tiidé B na prvém, druhém.
a daldich mistech, av8ak nevoli% #4dného kandidata na vice mistech
neZ jednom.

42, Kandidat majici vétdinu viech hlast ve sloupci ,,zvolenych
na prvém misté“ prohldsi se za zvolena. Nema-li Zadny kandidat
vétsiny vdech hlast v prvém sloupci, seétou se hlasy, jez odevzdali
volitelé pro kandidaty v druhém sloupci a pro tytéZ kandidaty v prvém
sloupci. Dosahne-li néktery kandidat vétdiny hlast voliteld tim, Ze
se settou hlasy uvedené na prvém a na druhém misté, budiz prohlaSen
za zvolena. Nedosihne-li #4dny kandidat vétsiny hlast voliteld, ani
kdy? se setou hlasy uvedené na prvém a na druhém miste, prictou
se tymZ zptsobem hlasy odevzdané ve tfetim sloupci, jichz volba
znéla ,na tietim a daldich mistech a kandidat, jenz tim dosédhne
nejvyssiho pottu hlast, prohlasf se za zvolen'l Vysledek volby budiZ
bez pritahu prohlasen.

43, Clenové pravnl 1ady tiidy C stanovi se spolkovou reservni
radou. Musi byti nejméné po dva roky usedli v okrese, za ktery byli
jmenovéni; jednoho z nich oznadi fefend rada za piedsedu spravni
rady spolkové reservni banky, a za ,,spolkového reservniho zdstupce'
(Federal Reserve Agent). M4 byti osvéddenym znalcem bankov-
nictvi; vedle svych povinnosti, jako predseda spravni rady spolkové
reservni banky, musi je$té udrZovati dle piedpist, jeZ vyda spolkova
reservii rada, mistni ifadovnu Ye€ené rady v budové spolkové reservni
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banky. M4 pravidelné podavati zpravy spolkové reservni radé a ve
vykonu funkef, jeZ ji tento zdkon svéfil, m4 ji Grednd zastupovati.
Roéni plat, jejz bude dostdvati, uréi spolkova reservni rada a platiti
jej bude mési¢né spolkova reservni banka, ji% je pidélen. Jeden &len
spravni rady tfidy C, ktery ma byti osvéd¢enym. znalcem bankov-
nictvi, budiz ustanoven spolkovou reservni radou zdstupcem piedsedy
a ,,spolkového reservniho zastupce®, aby vykonédval pravomoci pted-
sedy sprdvni rady a ,,spolkového reservniho zéstupce v ptipadé
nepiitomnosti nebo nemoci svého prednosty.

44, Clenové spravni rady spolkovych reservnich bank obdrii
kromé platd jinak priféenych jestd piiméfenou nihradu za nutné
vylohy spojené s jich piitomnosti ve schiizich spravni rady; nahradu
zaplati ptisludné reservni banky:, Dtchody, které spravni rady spolko-
vych reservnich bank wréf svym &enfim, Grednikam a ziizenctm,
podléhaji schvaleni spolkové reservni rady.

45, Organisatn{ vybor reservnich bank smi pii organisaci spolko-
vych reservnich bank svoldvati v jednotlivych okresech schize ¢lentt
spravnf rady, pokud splnéni tkolt tohoto zdkona to vyZaduje, a smi
aZ do tplné organisace téchto bank vykondvati funkce, je% tento
zakon svétil predsedovi spréavn{ rady spolkové reservni banky.

46. Na prvni tGplné schiizi spravni rady ka¥dé spolkové reservni
banky musf ¢lenové spravnf rady tiid 4, B i C, a to kazda ttida. pro
sebe zv148t, oznatiti jednoho ze svych &lent, jehoz Giedni obdobi vypréi
do roka, potinajic nejbliZ&fm prvnim lednem od oné schiize, jednoho,
jehoZ tfedni obdobi vypr$i uplynutim dvou let od feteného data,
a jednoho, jehoZ tiedni obdobi vyprsi uplynutim ti¥f let od Feteného
data, Napotom kaidy ¢len spravni rady spolkové reservni banky,
jenZ byl vy$e uvedenym zptisobem zvolen, ma zastivati dfad po dobu
tif let. Prfpadng uprdzdnénd mista v riznych ttdach spravni rady
spolkovych reservnich bank mohou se doplniti zptisobem plede-
psanym pro ptivodni volbu é&lenti spravni rady, a tito ndhradnici maji
zastdvati tfad po zbyvajici &4st funkéntho obdobi svych pfedchtdet,

44, Cldnek 3. Akciovy kapital spolkovych reservnich bank budi%
rozdélen na akcie po stu dollarech. Akciovy kapitdl budiZ &as od
¢asu zvySovan podle toho, jak ptitlenéné banky zvy¥uji svij akciovy
kapitdl a reservni fondy, nebo jestli dalsi banky plistupuji za ¢leny,
a muze se snizovati podle toho, jak pfitlenéné banky snizujl  svdj
akciovy kapitdl nebo reservni fondy, nebo jestli plestavaji byti &leny.
Akcie spolkovych reservnich bank, pokud naleeji pfi¢lenénym bankam,
nesméjf se zcizovati ani zastavovati. Zvyd-li piiclendna banka sVl
akciovy kapitl nebo reservaf fond, necht dodatetnd upide z akciového
kapitdlu spolkové reservni banky svého okresu obnos ve vysi
Sesti procent feteného zvy¥eni, pii ¢em# polovina zminéného tpisu ma
se splatiti zptisobem dle zdkona pro pitivodni lpisy pfedepsanym a polo-
vina k vyzvéni spolkové reservni rady. Chee-li banka-ne&len plevziti
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¢ast akeif spolkové reservni banky po skonéené organisaci, musf upsati
z jejtho akciového kapitdlu obnos ve vysi Sesti procent svého splace-
ného kapitdlu a reservniho fondu a musi za to zaplatiti: nomin4ln{
hodnotu akcif a pilprocentni mésiéni drok od posledniho dividendo-
vého obdobi, Zvy$i-li se akciovy kapitdl nékteré spolkové reservni
banky, bud proto, Ze pfitlenéné banky zvysily svij akciovy Kapitél,
nebo, Ze jejich pocet se rozmnoiil, dd spravni rada vystaviti listinu
pro Comptrollera obéZiva, z ni% je patino zvyseni akciového kapitilu,
splaceny obnos a kym byl splacen. SniZuje-li pfiélenénd banka svij
akciovy kapitdl, necht se vzdd v poméru k tomu &4sti svého podilu
na akciovém kapitalu ptisluéné spolkové reservni banky a likviduje-li
dobrovolng, necht se vzdd celého svého podilu na akciovém kapitalu
prislugné spolkové reservni banky a budiz spro$téna placeni oné ¢asti
upsan¢ho akciového kapitdlu, jez dosud nebyla splatna. V- obou pii-
padech budteZ dotyéné akcie znieny a pri¢lenéné banky za né obdrii
dle pfedpisti, jeZ vydd spolkovd reservni rada, hodnotu vracenych
akcif, pokud byly hotove splaceny, a pfil procenta mésiéntho troku
od posledniho dividendového obdobi, ne vSak vice ne# knihovni jich
hodnotu; arci musi se je$té odecisti viechny zdvazky dotyéné priclenéné
banky oproti spolkové reservni bance. _

48. Cldnek 6. Prohlasi-li se nékters pfi¢lenénd banka insolventni
a ustanovi-li se pro ni nuceny spravce, budiZ jeji podil na akciovém
kapitdlu piisluSné spolkové reservni banky zniten, ani# by se jejf
zdvazky tim umensily; veSkerych hotovych spldtek na upsané akcie
s ptilprocentnim mésfénim trokem od posledniho dividendového obdobf,
ne viak vice neZ knihovni jich hodnoty, budi v prvni ¥adé pouito
k vyrovnan{ vSech zdvazkti insolventni pii¢lenéné banky u spolkové
reservni banky a vybude-li néjaky ptebytek, budiz vyplacen nucenému
spravci insolventnf banky. Kdykoli akciovy kapital spolkové 1‘ese}‘vn‘i
banky se sniZi, bud proto, Ze nékterd priclenénd banka snizi svitj akciovy
kapitdl, nebo Ze likviduje, nebo Ze se stane insolventni, necht vystavi
spravni rada listinu pro Comptrollera obé&Ziva, z ni# je patrno, o kolik
se akciovy kapital snizil a kolik se bance hotové vratilo.

49. Cldnek . Po zaplaceni a uhrazeni v¥ech nutnych vydajii
spolkové reservni banky maji akcionati narok na Sestiprocentni rotni
dividendu ze splaceného akciového kapitdlu; dividenda jest. kumu-
lativni. Po plném upokojeni téchto dividendovych narokit nale#i viechen
ostatni ¢isty zisk Spojenym Stattm jako daii za udéleni vysady, aviak
polovinu tohoto ‘¢istého zisku jest tak dlouho piidélovati reservnimu
fondu, aZz dosdhne Ctyficeti procent splaceného akciového kapitalu
dotyéné- banky. : : » C e

50. Cistého zisku, jen# plyne Spojenym Statim ze spolkovych
reservnich bank, necht pouZije tajemnik pokladu dle svého volného
uvazeni bud k doplnéni zlaté reservy za obihajici stitovky, nebo
k umofovani obligatniho dluhu Spojenych Statd dle predpisti, je# sam

Loevenstein: Cedulové bankovnictvi americké. 21



322

vyd4. Dojde-li k rozpuiténi, nebo k likvidaci nékteré spolkové reservni .

banky, budiZ ptebytek, jenZ vybude po vyrovnani viech dlihu, divi-
dendovych narokt, jak shora byly uréeny, a po splaceni nomindlni
hodnoty akeii, pfeveden do vlastnictvi Spojenych Statt a nechf se
s'nim podobné naloZi.

51. Spolkové reservni banky, &itajic v to akciovy kapital, reservni
fondy a prijmy z obou, sprodtuji se spolkovych, stétnich a mistnich
dani, vyjma dané pozemkové. ‘

52. Clének 8. Clanck pét tisic jedno sto a padesat &étyti (sbirky
zékont) ,,United States Revised Statutes’” méni se takto: Kterdkoli
banka, byla-li inkorporovana zvla$tnim zdkonem nékterého stitu neb
Spojenych Statd, nebo ustavila-li se na zdkladé v¥eobecnych 'zékonfl
nékterého stitu, neb Spojenych Sttt a mé-li dostateiné veliky ne-
ztenteny kapitdl, ktery za stavajicich zdkont by jf dovolov:?.l, aby
se stala Narodnim bankovnim sdruZenim, mtiZe se usnesenim akcionai,
jimZ nalezi alespoi padesit jedno procento akciového kapitdlu dotvyf?né
banky nebo bankovniho sdruZeni a se svolenim Comptrollera obéZiva
pieméniti v Nérodni bankovni sdruZeni s firmou, jiZz schvali Compt-
roller ob&%iva; takovi pieména nesmi viak byti v odporu se zédkony
(jednotlivych) stitd, Stanovy sdruZeni a organisa¢ni 1isti_nu necht
vyhotovi v tom pifpadé vétdina sprdvni rady banky; listina necht
obsahuje prohladeni, %e vlastnici padesati a jednoho procenta akciového
kapitélu dali zmocnéni &lentim spravni rady ku vystaveni této listiny
a ku pfeméné banky na Nérodni bankovni sdruzeni. Sepsanim bankov-
nich stanov a vyhotovenim organisa¢ni listiny nabude vétSina tlent
spravni rady prava ku vystaveni viech ostatnich listin a ku vykondvani
vieho, ¢eho je potteba, aby dokontila organisaci banky jako Narodni
banky. Akcie kazdé takové banky mohou i potom zniti na tyZ obnos,
jako ptred preménou, a &lenové spravni rady mohou i dale byti élepy
spravni rady onoho sdruZeni, do doby, ne# se dle zdkonnych piedpist
Spojenych Statti zvoli nebo jmenuji jini. Jakmile Comptroller obéZiva
odevzda takové bance osvédéeni, Ze pledpistm tohoto zdkona vy-
hovéla, nabude ona i jejf akcionali, titednici a ztizenci stejnych opravnént
a vysad, a budou v ka’dém sméru podléhati tymZ povinnostem, zé-
vazktim a ptedpistim, jako stanovil ,spolkovy zédkon o zdlohdch™ a
,zakon o Narodnich Bankach® pro sdruZeni, je hned ptvodné se
ustavila jako Narodni bankovni sdruZeni,

53. Cldnek 9. Kazda banka, jeZ byla inkorporovdna na zakladé
zvl4étniho zikona nékterého statu, nebo se ustavila na, zikladé v8eobec-
nych zakont nékterého stdtu nebo Spojenych Statd, mtiZe se, nei se
“reservni banky ustavi, obrétiti k organisatnimu vyboru reservnich bank,
a po této dobé ku spolkové reservai radé, se Zadosti, aby sméla upsati
akcie z kapitdlu spolkové reservni banky, jeZ se organisovala nebo
bude organisovati v obvodu spolkového reservnfho okresu, v némz
se sama naléza. Organisaéni vybor nebo spolkova reservnf rada smi —
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dbajic pravidel a pledpist, jeZ sama v ramci ustanoverd tohoto &lanku
vyda — Zadatelce dovoliti, aby se stala akciondikou spolkové reservni
banky toho okresu, v némZ se nalézd. Piipusti-li organisani vybor
aneb spolkova reservni rada Zadatelku za akcionaiku spolkové reservni
banky piisludného okresu, budou platiti pro emissi a spléceni jejich
akcif tytés predpisy, jako stanovil tento zédkon pro Nérodni Banky,
jeZz se ptitleni ku spolkovym reservnim bankim.

54. Organisatni vybor nebo spolkovd reservni rada necht vyda
vieobecné pledpisy, jez ji budou voditkem pi vylizovani Z%adost
Stétnich Bank, bankovnich sdruZeni a trustovych spolenosti za podil
na akciovém kapitdlu spolkovych reservnich bank. Tyto predpisy
uklédejtez bankdm, jeZ se hlasi za &lenky a jeZ se neustavily na zakladé
spolkového zdkona, aby vyhovély poZadavkiun ohledné chovani reserv
a akciového kapitdlu a aby se podrobily revisim a regula¢nim pted-
pistm, jeZ stanovi organisaéni vybor nebo spolkova reservni rada.
Zidosti banky, jeZ se hlasi za ¢lenku spolkové reservni banky, nesmi
se vyhovéti, nem4-li tolik splaceného, neztenteného akciového kapitalu,
aby se mohla stati dle zédkona o Nérodnich bankdch v misté, kde sc
nalézd, Narodni Bankou. '

55. Banka, jez se pri¢leni ku spolkové veservni bance dle piedpist
tohoto ¢ldnku, musf kromé& piedpisti a omezeni shora uvedenych vy-
hovéti jedté predpistim, jeZ zédkon ukladd Nérodnim Bankim: ve pii-
¢iné omezeni zdvazkd, jeZ sméji podstoupiti soukromé osoby, firmy
a korporace oproti Narodnim Bankdm 1) ; ve pti¢ing zdkazu, aby fedené
banky nekupovaly svych akcii a neposkytovaly na né pijéek?) ve
piiting spldcenf a ztendovani akciového kapitdlu ®) a ve pii¢ing placeni
dividend, jichZ nevytéZily 3); konetn& musi vyhovéti vem pravidlam
a predpistim, jeZ spolkovd reservni rada snad je$td dodatetnd vyda.

56. Retené banky a jich ttednici, zastupci a zfizenci budou té%
podléhati ptedpisim a pokutdm, jeZ stanovily &ldnky pét tisic jedno
sto devadesdt osm, pét tisfc dvé sté, pét tisic dvé st& jeden, pét tisic
dvé sté osm, pét tisic dvé st& devét sbirky zdkont ,,Revised Statutes,
Pritlenéné banky jsou téZ povinny poddvati zpravy Comptrollerovi
obéZiva o svém stavu a o vyplécenych dividend4ch ve smyslu &lanki
pét tisictho dvounstého jedendctého a pét tisictho dvoustého dvanictého
sbirky zdkonti ,Revised Statutes’ a budou stihany pokutami dle
¢lanku pét tisictho dvoustého tfindctého, newdini-li tak,

5%. Opomene-li nékterd pfi¢lenénd banka dle minéni spolkové
reservni rady vyhovéti pfedpisiim tohoto &lanku (9), aneb jejim naii-
zenim, mé tato rada pradvo po provedeném slyfeni vyzvati dotynou
banku, aby se vzdala svého podilu na akeiich spolkové reservni banky ;

'za akcie takto vracené zaplati ji spolkova reservni banka hotové spla-

1) Srov. ¢l. 5200 a 5202 Revised Statutes.
2) Srov. &1, 5201 Rev. Statutes. ‘
8) Srov, ¢l. 5204 a 5205 Rev. Statutes.

21%
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‘cené tastky z upsanych akcif s ptlprocentnim mésiénim trokem od
posledn{ dividendy, vytéZila-li se, ne v8ak vice ne# knihovni jich
“hodnotu; jest oviem odetisti Véechny zévazky oproti spolkové reservni
bance Vv]ma nedoplatek upswne dosud nesplatne ¢asti akciového
kapltalu jen% Lamka reservin{ banka je povmna k vyzvani spolkové
reservni rady odniti dotycnc bance daldf poZivani Clenskych vysad
-a mé béhem tiiceti dntt po onom vyzvani stdhnouti a zniditi jeji akeie
‘a splatiti je, jak zde bylo predepsano. Spolkova reservii rada mutZe
obnoviti ¢lenstvi banky, prokdzala-li nilezité, %e vyhovéla piedpisim
tohoto ¢lanku.

58. Cldnek I0, Ztizuje se spolkova reservni rada, kterd se ma
-skladati ze sedmi &lent, &itajic v to tajemnika pokladu a Comptrollera
obéZiva, kteff budou ¢leny ex officio, a pét &lenti stanovenych Presi-
dentem Spojenych Statdé k ndvrhu a se schvilenim sendtu. Pfi Vybeul
onéch péti Presidentem jmenovanych ¢lentt spolkové reservni rady,
z nichZ jest brati jen po jednom z tého? spolkoveho reservniho okresu,
mé4 President ndlezité prihlizeti ku pmnerenemu zastoupeni rdznych
obchodnich, piumyqlovych a mistnich z4jm@& Unie. -Oné&ch pét &lent
spolkové reservani 1ady jmenovanych Presidentem a potvrzenych, jak
shora udéano, musi vénovati velkeren sviij ¢as zaleZitostem spolkové
reservni rady; kaZdy z nich bude dostdvati 12.000 dollarii rodniho
platu, ktery je soulasné se %kuternyml nutnymi cestovnimi vyda]l
vyplaceti mésiéné; Compholler obéziva, jako ¢len spolkové reservni
rady ex officio, bude kromé& platu, ktery béfe nyni jako Comptroller
obéziva,l) dostdvati obnos 7.000 dollarit roéné za své sluzby jako ¢len
fetené rady,

59. Clenové fecené rady, ta]emmk pok]adu pomocnici ta]emnﬂm
pokladu a Comptroller obéziva nesméji, pokud jsou v tfadg, a po dva
roky potom piijmouti %4dného ttadu, mista neb zaméstnani v pii-
“¢lenénych bankidch. Z péti ¢lentd presidentem jmenovanych budte
.alespont dva osobami znalymi bankovnictvi a f{inanénictvi, Jednoho
‘Clena necht povold President do tfadu na dva roky, jednoho na &tyfi,
jednoho na Sest, ]ednoho na osm, jednoho na deset let a po té ka¥dy
¢len takto jménovany zastdvejZ tfad po deset let, leda %e by ho Presi-
~dent odtivodnéné propustil difve. Jednoho z péti &lentt takto jmeno-
vanych necht ozna¢i President za gouverneura a jednoho za misto-
gouverneura spolkové reservnl rady., Gouverneur spolkové reservni
rady budiZ za jejiho dozoru &innym vykonnym udfednikem. Jest na
tajemniku pokladu, aby piidélil v pokladnim twfad& tiadovny pro
'spolkovou reservni radu.” Kazdy-&len spolkové reservni rady musf
béhem patnacti dné po zpravé o svém jmenovan{ sloziti a podepsati
afedni pifsahu.

1) Srov. &l. 325 Rev, Statutes,
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60. Spolkové reservni radé se dovoluje vybirati od spolkovych
reservnich bank v poméru k jejich akciovému kapitdlu a reservnim
fondam pélrodni pi’ispévkv k uhrazeni odhadovanych Vydajﬁ a sluZ-
ného jejich ¢lentt a ztzenct v .pii$tim pal roce a zdroven k uhrazeni’
schodku piene$eného z predchézejiciho pul roku,

61. Prvni schtize spolkové reservnf rady bude se konati ve Wash-
ingtonu, District of Columbia, pokud mo#no nejdiive po ptijeti tohoto
zékona, v den, ktery uréi organisa¢ni vybor reservnich bank. Tajemnik:
pokladu jest ex officio predsedou spolkové reservni 1ady Clen spolkové
reservni rady nesmi byti tfednikem ani ¢lenem spravnd rady Zadné
banky, bankovniho stavu, trustové spole¢nosti, nebo spolkové reservni’
banky, ani byti akciondfem v #4dné bance, bankovnim tstavé nebo
trustové Spolecnostl a diive ne¥ nastoupi tiad ¢lena spolkové reservni
rady, musi tajemnikovi pokladu ptisezné stvrditi, Ze tomuto pozadavk\1
vyhovél, Uprézdni-li se misto nékterého z péti ¢lentt spolkové reservni
rady — jmenovanych, jak shora udino, Presidentem — jinak, neZ
uplynutnn tfedniho obdobi, ]menu]e President k navrhu a se schva-
lenim senidtu ndhradnika, jenZ upr azdnéné misto zaujme; jmenovany
néhradnik zastava tiad po dobu, je# z tifedniho obdobf jeho piedchidce
jesté zbyva.

62. President smi obsaditi véechna mista, kterd se snad up1azdn1
ve spolkové reservni radé b&hem sendtnich prazdnin tim, Ze jmenuje
komissary, jich# ptsobnost koné¢i po tticeti dnech od nejblizsi sendtni
schiize.

63. Nic nebudiz v tomto zakoné Vykladano ]ako by se odnimala
tajemniku pokladu néjakd priava, dosud jemu svéfend, vztahujici se
k dozoru, iizeni a spravé pokladniho tfadu a tGfadt témuZ podiize-
nych, a nesrovndva-li se zdanlivé nékterd pravomoc, ]1z tento zakon

svétil spolkove reservni radé aneb spolkovému reservnimu zéstupci,
s pravomoci tajemnika pokladu, necht se vykondvd pod dohledem
a spravou tajemnikovou. «

64. Spolkova reservni rada podd kazdoroéné dikladnou zpravu
o své &innosti feénikovi ,,domu representanta’’, ktery ji da za pii¢inou
informace konglessu tisknouti.

65. Clanek tii sty dvacaty &tvrty sbirky zdkont Revised Statutes
Sp0]enych Stati pozméiuje se takto: Jedna z tiadoven v pokhdmcmm
aradé ma za kol provadéti viechny zdkony, pfijaté kongressem, jeZ
se vztahuji k vydeji a regulaci ndrodniho ohéZiva, uhrazeného dluho-
pisy Spojenych Statu, a tentyZ tkol ji pfipadd pod dozorem spolkové
reservni rady ve pii¢ing spolkovych reservnich bankovek; hlava této
tiadovny se nazyvd Comptroller obéZiva a vykondvéa své povinnosti
dle pokynu tajemnika pokladu.

66. Cldnek 11, Spolkové reservni rada se zmocliuje a smi:
(@) Revidovati titty, knihy a zaleZitosti vSech spolkovych resévnich
bank a pfi¢lenénych bank, jak uznéd za dobré, a vyZadovati si vykazy
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a zprfivy d’le potteby. M4 uvetejiiovati jednou tydné vykaz, v némi
se mé Obl‘ait’itl stav kaZzdé spolkové reservni banky zvlééf, a krom
to/ho jednotny vykaz pro vSechny spolkové reservni banky do’hromad
Vykazyl ty maji vyjadtovati podrobné aktiva a passiva spolkov'c};l.
}'eservnlclh bank a to jednotlivd i celkové, a maji podavati pfesr};ou
;nz)rma}fl ? povaz? penéz, chovanych za zdlohy, a o obnosu, povaze

ospélosti smének a jiny zenf, jichZ i giteli ;
spolkcl))vé ot smen bank]y,lYCh uloZeni, jichZ vlastniky neb drZiteli jsou

67 ,(b). Dovoliti, nebo, za souhlasné vétSiny alespoii péti ¢lentt
reservnf rady, nafiditi spolkovym reservnim bankém, aby rediskénto-
valyvdlskontované sménky jinych spolkovych reservr,lich bank na zi-
klad€ trokové miry, kterou sama stanovi.

68 (¢). Zruditi na dobu nejdéle tticetidenni viechny pi'edpisy

tohoto zékona o zélohdch a obnovovati toto zrufeni od lhity ke lhité

pokazdé nejdéle na patnact dni. Zéaroven vSak musi ésti il
vanou d(—:lfl z obnost, o které zilohy, timto zdkonem Stz?;e\f;cllléﬁgﬁ?éqi
klesnou’tl pod troven nfZe udanou ; klesne-li pak zlati zaloha za sp’olkov]é
reservif banvkovky pod ¢&tyticet procent, musi spolkova reservni rada
z::vwestl stt%pnovanou dail nejvyse jednoho procenta z dotyéného schodku
aZ d(3 ghv&le, ’kdy zéloha klesne na tficet dvé a pul procenta; klesne-li
pakﬂrecenaf zéloha pod tuto vy&i, musi zavésti daii stoupajici, nejméné
o-pildruhého procenta z kaZdych dvou a ptl procent nebo ziomku
jejich, o které fedend zaloha klesne pod tiicet dvé a pil procenta
:El‘gfct)o ddar} bude plai;iti geservni banka, av8ak ona musi ptiraziti obno;
ani se rovnajic k Am Gr j i im, jeZ je
el oo rot 1~]ada, sazbdm tdrokovym a diskontnim, je’ uréuje
» 69 ((i) ) Dozirati pomoci Gfadovny Comptrollera ob&%iva na vydej
a’stal.lovam‘ spolkovych reservnich bankovek, obé regulovati ayv 1
davati pravidla a ptedpisy, dle nich% smi Comptroller ob&%iva odevzda}’Zi
tyto bankovky spolkovym reservnim zdstupctm, ktef{ o to pozadaji.
70[(6). RozmnoZiti podet mést, jeZ stavajici zdkon prohlasil za
reservni a centrdlni reservni, v nichZ Narodni Banky podléhaji
reservovym poZadavkim, vyloZenym v &dnku dvacdtém tohot]o
zakong; nebo pretiiditi stavajici reservni a centrilni reservni mécta
nebo je zbaviti této jejich povahy. o
" (s (f) §u§pendovati n?bo propustiti kteréhokoli dtednika nebo
lena spravai 1 ady spolkovych reservnich bank, pii ¢em# m4a ihned
pisemné sdéliti s propu$ténym tfednikem, nebo &lenem spriavni rad
as g;t;;é;louvbankou dtvody propusténi. P Y
g). VyZadovati odpis dubiosnich nebo b g ivni
poloZek v knihdch a bilarcich spolkovych reseI'vr?iZ;I(:ntI)lgri}{l elctivoleh
3 (}f)’ ’Suspendovati ¢innost kterékoli spolkové 1'eserhvni bank
Eg?ralzpl‘}_lsenl dpi'gdpisﬁ tohoto zdkona, uvézati se v jeji dr¥eni lspraS-’
i ji po dobu suspens a-li § y iti i
4 reorg]a nli)s > dob pense a zda-li se to Géelnym, rozpustiti ji nebo

|
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%4 (3). Poradovati dluZni tpisy od spolkovych reservnich zastupci
za kauce, vydavati ptedpisy ku zabezpeteni zastav, dluhopistl, spolkov-
nich reservnich bankovek, penéz a majetku jakéhokoli druhu, jenz se
sklada v ruce fefenych zastupcl; ona mé plniti povinnosti, konati
funkee a sluzby, jez ji tento zdkon ptedpisuje, a ma vydati piedpisy,
jez jsou nutng, aby ji to umoznily.

%5 (j). Dozirati na spolkové reservni banky.

%6 (k). Narodnim bankam, k jich Zadosti, udéliti zvla§tni do-
voleni — .neni-li to v odporu se stitnim nebo mistnim pravem —,
aby zastavaly funkce trustees, vykonavatelt posledni vile, spravca
iméni, a zapisovatellt akecif a dlubopist v ramci pravidel a piedpist,
jez sama vyda.

%% (}). Jmenovati poradce, znalce, ziizence, manipulaéni a jiné
ttednictvo, jeho# je tieba ku vedeni jeji agendy. Vechny platy a
sluzné nechf stanovi predem a vyplaci je stejng, jako platy svych
&lenti, Véichni tito poradci, znalci, zfizenci, manipulaéni a jini dfednici
necht se jmenuji bez ohledu na pledpisy zdkona ze Sestnictého ledna
roku tisiciho osmistého osmdesatého tretfho (svazek dvacity druhy
sbirky zakont United States Statutes at Large, strdnka &tyistd tfeti)
a jeho novell, nebo provédécich predpist a naffzenf k nému, President
véak, uzni-li za dobré, miZe tyto z¥{zence za¥aditi do klasifikované
sluZby. .

w8, Cldnek 12, Ztizuje se spolkovy poradnf sbor, jenZ se sklada
z tolika &lent, jako je spolkovych reservnich okrest. KaZda spolkova
reservni banka zvoli# svou spravni radou kaZdoro¢né ze svého spolko-
vého reservniho okresu pro tento sbor jednoho &lena, jehoZ plat a sluzné
urd se schvéilenim spolkové reservni rady piisludnd spravni rada.
Schiize poradniho sboru budou se konati ve Washington-u, District
of Columbia, nejméng &tytikrat do roka, a svold-li je spolkova reservnf
rada, i ¢astji. Sbor miZe krom& fetenych schtizi dle potfeby konati
i jiné schiize ve Washington-u, District of Columbia, nebo jinde, muZe
jmenovati svoje titednictvo a urditi si svitj jednac{ ¥ad; sbor je jedndnf
a usnaeni schopny za piftomnosti vétdiny svych &lenti. Pro mista,
je se ve sboru uprézdnila, jmenuji néhradniky pislu$né reservni
banky; ti ztstdvaji v Gfadé po dobu, jeZ z uredniho obdobi jich pted-
chidceti zbyva.

%9. Spolkovy poradni sbor miZe sdm o sobé nebo pomoci svych
afednikid: 1. pojednivati ptimo se spolkovou reservni radou o vie-
obecnych pomérech obchodu, 2. konati dstné nebo pisemné rozklady
o zéleritostech spadajicich v pravomoc fefené rady, 3. vyzadati si
zpravy a davati pokyny ve ptitiné: diskontnich sazeb, rediskontniho
obchodu, vydeje bankovek, poméri v zalohdch v riznych okresech,
koupé a prodeje zlata nebo cennych papirt reservnimi bankami, &in-
nosti t&hto bank na otevtenem trhu a vieobecnych zaleZitosti reservni

bankovn{ soustavy.
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. 80. Cldnek 13. Spolkové reservni banky sméji piijimati od kazdé
pti¢lenéné banky svého okresu a od Spojenych Stati vklady bé&nych
penéz a to: v zdkonnych penézich (lawful money), bankovkacn N4-
rodnich Bank, spolkovych reservnich bankovkich, nebo Sekich a trat-
tach vystavenych na solventni ptitlenéné banky, splatnych a vista;
qebo, a to jen za delem vyrovnivani plati, sméji piijimati od nékteré
jiné spolkové reservn{ banky vklady béZnych penéz: v zékohnych
penézich, bankovkach Néarodnicli Bank, nebo $ekich a trattich vy-
stavenych na solventn{ piitlenéné banky a jiné $polkové reservni
banky, splatnych a vista.

81. - Spolkové reservni banky sméji diskontovati vlastni (sola)
sménky a tratty, jsou-li indossovdny né&kterou pti¢lengnou bankou
jejich okresu, ztekla-li se doty¢nd banka priva z protestu a vznikly-li
ze skutetnych obchodd, t. j. tedy takové vlastni sménky a tratty,
jez byly vydény nebo vypsany za zem&dé&lskymi, pramyslovymi, nebo
obchodnimi t&ely, nebo jichz hodnoty bylo aneb bude pouzito k takovym
teeltm ; spolkova reservni rada vak mtie v duchu tohoto zikona vy-
meziti a definovati povahu sménky, ji% prohlasi za pripustnou k di-
skontu. Nic v tomto zikoné nebudiz vyklddano tak, jakoby zikon
vylutoval z diskontu “vlastni sménky a tratty, jich¥ podkladem jsou
zemédelské vyrobky, nebo jiné statky, tovary a zbo# ve skladi$tich,
gvéak' tento vymér vylutuje ony vlastni sménky, jichz podkladem
jsou investiéni uloZeni, nebo, je% byly vydany neb vypsény za tiselem
drZeni akcii, dluhopist nebo jinych cennych papird, neb za tdelem
obchodovéni s tymi%; mezi tyto cenné papiry nespadaji vsak upisy
nebo pokladniéni' sménky vlady Spojenych Statd. Vlastni sménky a
tratty, jeZ predpisy tohoto paragrafu ptipoudtji k diskontu, musi
byti ode dne diskontu splatny nejpozdéji do devadesati dnt: aviak
vlastni sménky a tratty vypsané nebo vydané za zemédélskymi tcely
a ony, jichz podkladem je chov dobytka, mohou se diskontovati do
ur¢itého obnosu — vymezeného v procentnim poméru ke kapitalu
spolkové Teservni banky spolkovou reservni radou — i tehdy, jsou-li
splatny alespoli do Zesti mésici.

82. Spolkové reservni banky smgji diskontovati akcepty, jich%
podkladem je dovoz nebo vyvoz zbozi, jsou-li splatny ode dne diskontu
nejpozdéji do tif mésfct a jsou-li indossovény alespori jednou plicle-
nénou bankou. Obnos akcepti takto diskontovanych nesmi viak nikdy
pfevySovati polovinu splaceného akciového kapitdlu a reservniho fondu
oné banky, pro kterou se rediskontuje.

83. Uhrnny- obnos vlastnich smének a tratt, jez spolkova reservni
banka s podpisem nebo indossamentem téze osoby, spole¢nosti, firmy
nebo korporace nékteré bance rediskontuje, nesimi nikdy pievysovati
109 ‘jejiho neztendeného kapitalu a reservnfho fondu, Toto omezenf
se v8ak netyte diskontu smének vydanych v dobré vire na podkladé
skuteénych hodnot, - .
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84. DPiiclenéné banky sméji akceptovati sménky a tratty, jichZ
podkladem je dovoz nebo vyvoz zboZi, jsou-li splatné nejpozdéji do
Sesti mésicti. Banky v8ak nesmi nikdy akceptovati sménky v obnosu
celkové vy$&im neZ obn43{ polovina jejich splaceného akciového kapitalu
a reservniho fondu. o

85. Clanek péttisici dvousty druhy sbirky zdkont ,,Revised Sta-
tutes'’ Spojenych Statil se pozménuje takto: Narodni Banky se nesméji
nikdy zadluZiti aneb zavazati vySe, neZ obndsi té které -doby jejich
skutedné splaceny akciovy kapitdl, neztendeny ztratami neb jinak.
Do tohoto zakazu viak nespadaji:

za prvé: Obihajici bankovky,

za druhé: penize ze vkladl a z inkassa,

za tleti: sménky nebo tratty, jeZ banka vydala na vklady ke svému
dobru a na penize, jez se ji dluhuji,

za &tvrté: zdvazky z dividend a reservnich ziskil oproti vlastnim
akcionafrtm, :

za paté: zdvazky dle ptedpisi ,,spolkového zdkona o zalohach®,

86. Rediskont smének domécich i cizich a rediskont akceptt,
pokud tento zdkon jej spolkovym reservnim bankdm dovoluje, podléhd
omezenim a restriktivnim pledpistim, jeZ spolkovi reservni rada uznd
za dobré. .

87. Cldnek 14. Spolkové reservni banky sméji v rdmci pravidel
a pledpist, jeZ stanovi spolkova reservni rada, bud s indossamentem
pli¢lenéné banky nebo i bez ného kupovati na otevieném trhu, doma
i v cizing, od domdcich i od cizich bank, firem, korporaci a jednotlived
a tym¥ prodévati: kablové poukazky, bankovni akcepty a sménky toho
druhu a splatnosti, jak tento zdkon pro rediskont vyzaduje,

88. Spolkové reservni banky sméji:

-{a) obchodovati ve zlatém kovu a mincich doma i v cizing, posky-
tovati na zlato pajcky, vymeéiovati spolkové reservni bankovky za
zlaté mince, kov, nebo poukizky, uzavirati smlouvy za Géelem pijéek
ve zlatém kovu nebo mincich a dati za to, dle potfeby, pfiméfenou
jistotu, ¢itajic v to zdstavu tpist Spojenych Statd nebo jinych cennych
papird, které sméji spolkové reservni banky miti.

89. (b) Kupovati a prodavati doma i v ciziné dluznf 4pisy a sménky
Spojenych Statd, dale sménky a jiné obligace, jeZ jsou ode dne koupé
splatny nejdéle do $esti mésict, a byly vydany vzhledem k budoucim
danfm nebo jinym zajiténym pijmtim nékterého stitu, hrabstvi,

okresu, politického pododdéleni nebo obce v oblasti Spojenych Statt,
titajic v to i zavodiiované, draindZni a podobné okresy. Tyto koupé
necht se fidi pravidly a predpisy, jez vyda spolkova reservni rada.

90. (c) Kupovati od pti¢lenénych bank a prodavati jim bud s indo-
samentem nebo bez ného sménky, jichZ podklad, jak shora stanoveno,
je &isté -obchodni. A
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91. (d) Stanoviti &s od &asu diskontnf sazby, je% spolkova
reservni banka bude &itati za diskont riiznych druhii smének. Tyto
diskontni sazby schvaluje a o nich rozhoduje spolkova reservni rada
a majf se stanoviti tak, aby se vyhovélo trzbé a obchodu.

92. (¢) Otevirati béZné G&ty u jinych spolkovych reservnich bank

za Udelem vyrovnavini plat, se svolenim spolkové reservni rady
otevirati a udrzovati bankovni Géty v cizich zemich, jmenovati kor-
respondenty a zfizovati agentury v zemich, kde pro koupi, prodej
a inkasso smének to bude nejvhodnéjs$i; kupovati a proddvati pomoci
téchto korrespondentd a agentur bud s indosamentem nebo bez né&ho
sménky, které vzesly ze skuteénych obchodd, jsou-li splatny nejpozdéji
do 90 dnf a nesou-li podpisy aspoil dvou neb vice ruéitelt.

93. Clanek 15. 7 rozkazu tajemnfka pokladu sméjf se uloziti do
spolkovych reservnich bank penize, které pokladni ufad chovad ve
vieobecném pokladu, vyjma pétiprocentni fond ku sméné obihajicich
bankovek Narodnich Bank a fondy, které tento zdkon vyhradil sméné
spolkovych reservnich bankovek. Tyto banky, vyzve-li je k tomu
tajemnik pokladu, sluzteZ za fiskdlni agenty Spojenych Statté. Pi{jmy
vladni mohou se tam celé nebo ¢astedné ukladati a jeji vyplaty mohou
se diti $eky na tyto vklady.

94. Vefejné penize Filipinskych ostrovi, po$tovnich spofitelen
nebo jinych vlddnich fondd nesmi se uklddati v oblasti Spojenych Statw
do Zadné banky, jeZ neni ¢lenem soustavy dle tohoto zdkona. Tento
zékon v¥ak nijak nebrani tajemniku pokladu, aby pouZival pti¢lengnych
bank za vkladovny.

95. Cldnek 10. Dovoluje se vydej spolkovych reservnich ban-
kovek dle volného uvéZeni spolkové reservni rady a to vyluéné za tim
tcelem, aby se spolkovym reservnim bankém prostiednictvim spolko-
vych reservnich zastupcti udéloval ivér zptsobem, jak se nfZe stanovi.
Tyto bankovky jsou zdvazkem Spojenych Stitd a musf se ptijimati
v8emi Narodnimi a pticlenénymi bankami, spolkovymi reservnimi ban-
kami a dale pti placeni dani, cel a jinych vetejnych ddvek. Sméhujf se
na pozddani za zafo u pokladniho dfadu Spojenych Statd v mésté
Washingtonu v Distriktu Columbia, a za zlato aneb zdkonné penize
u kaZ?dé spolkové reservni banky.

96. Kazda spolkova reservni banka smi se obratiti ke ptsluinému
spolkovému reservnimu zastupci se Zadosti, aby ji vydal obnos t&chto
zékonem povolenych spolkovych reservnich bankovek, jehox pravé
pottebuje. K této Zadosti musi p¥ipojiti nabidku spolkovému reservnimu
zéstupci, Ze slof thradu ve vy$i spolkovycb reservnich bankovek,
o néz 7zadala a jez se ji dle Z4dosti maji vydati. Tato hrada skladej%
se z vlastnich smének a tratt, jeZ dle pfedpist ¢ldnku tfinictého tohoto
zékona diskontovala; spolkovy reservni zastupce kaZdodennd ohl4st
spolkové reservni radg, kolik spolkovych reservnich bankovek spolkové
reservni bance, u niZ je ovéfen, vydal a kolik jich stdhl zp&t. Spolkova
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reservni rada smi kdykoli vyzvati spolkovou reservni banku k do-
datené dhrad® na zabezpedeni spolkovych reservnich bankovek jf
odevzdanych. ‘

97. Ka%da spolkova reservni banka chovejz zdlohu ve zlaté nebo
v zdkonmych pendzich alespoil ve vysi tticetipéti procent svych vklada
a zalohu ve zlaté alespoli ve vysi étyticeti procent svych spolkovych
reservnich bankovek v obéhu, pokud je nekryla zlatem nebo zikon-
nymi penézi u spolkového reservniho zdstupce. Bankovky takto vy-
dané mé&jteZ na pledni strané vyznatné pismeno a seriové &islo, které
spolkovd reservni rada ka#dé spolkové reservnf bance pfidéli. Dostane-li
nékterd spolkové reservni banka do rukou spolkové reservni bankovky,
vydané jinou spolkovou reservnf bankou, necht je neprodlené vrati bud
k dobropisu nebo ku sméné oné spolkové reservni bance, jeZ je plivodné
vydala. Spolkova reservni banka nesmf pouZiti k vyplatdm bankovek
vydanych jinou spolkovou reservni bankou pod pokutou desiti procent
z nomindlni hodnoty bankovek takto vydanych. Bankovky pYedloZené
ku sméné u pokladniho tifadu Spojenych Statt necht se sméiiuji ze smén-
‘ného fondu a vraceji oném spolkovym reservnim bankam, jeZ je ptivodné
vydaly ; dotyéna spolkova reservni banka k vyzvani tajemnika pokladu
necht da sménnému fondu ndhradu v zdkonnych penézich, aneb, smé-
nil-li vrchni pokladnik ony bankovky ve zlaté aneb zlatych poukézkéch,
necht dd ndhradu ve zlaté aneb zlatych poukdzkach; a to v té vysdi,
jak uzna tajemnik pokladu za dobré. KaZda spolkovi reservni banka
necht udrzuje, pokud m4a spolkové reservni bankovky v ob&hu, u vrch-
niho pokladnikal) obnos ve zlatd, dle nahledu tajemnikova pottebny
k uhrazeni v8ech smén, jez ma vrchni{ pokladnik provésti. Pokladni
fad mtZe spolkové reservni bankovky, jeZ ho dojdou za jinym tdéelem
neZ za sménou, sméniti za zlato ze sménného fondu, jenZ se daldfmi
pledpisy ziizuje a vratiti je reservnf bance, kterd je pivodné vydala,
aneb miZe je vratiti téZe bance, aby je pfipsala k dobru Spojenych
Stata.

Spolkové reservni bankovky, které se nehodi pro obé&h, maji spolkovi
reservni zastupci odevzdati Comptrollerovi obéZiva, aby je znidil.

98. Spolkova reservni rada necht natidi, aby kaZd4 spolkova re-
servni banka udrZovala v pokladnim dtadé Spojenych Statt obnos ve
zlaté, dle minéni tajemnika pokladu postadujici ku sméné spolkovych
reservnich bankovek, jeZ se ji vydaly, a to alespoii pét procent dotyéného
obnosu. Toto depositum ve zlaté bude se v8ak zapotitivati do Styticeti-
procentni zlatové reservy, kterd shora byla pfedepsina. Reservni rada
mitiZze prostfednictvim spolkového reservniho zastupce v celku nebo

1) Hauser: ve svém piekladu zakona, c¢. d. str, 85. nedini rozdilu
mezi vrchnim pokladnikem Spoj. Statd (Treasurer) a tajemnikem pokladu
(Secretery of the Treasury) uZtvaje paudalnd vyrazu ,Schatzsekretire
pro oba,.
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¢astecné Zddosti spolkové. reservni banky za spolkové reservni ban-
kovky vyhovéti, nebo ji zamitnouti. Vyhovi-li ji viak, necht odevzda
spolkové reservni bankovky §vym dotyénym spolkovym reservnim
zéstupcem bance, jeZ o né #4dala, a jich obnos necht té%e bance plipide
k tiZi; banka z nich pak bude platiti tirok, jej% urci spolkova reservni
rada; okamzikem, kdy se-spolkové reservni bankovky nékteré bance
takto vydaji, tvoii tyto bankovky i ony, jez dotyéna spolkova reservni
banka vydala dle ¢lanku osmnactého tohoto zdkona na zaklads thrady
dvouprocentnimi dluznfmi tpisy vlddy Spojenycb Statd, prvnf hypotéku
na veskerych aktivech doty¢né banky. -

99. Kazdé spolkové reservnf banka smi kdykoli snfziti svitj za-
vazek z obéhu spolkovych reservnich bankovek tim, %e slo#f u spol-
kového reservniho zastupce bud svoje spolkové reservni bankovky
nebo zlato, zlaté poukdzky nebo zékonné penize Spojenych Statd,
Spolikové reservni bankovky takto slofené nesmi se znova vydati, leda
vyhovi-li se podminkdm puvodniho vydeje. ,' ’

180. Spolkovy reservni zdstupce necht chovi toto zlato, zlaté

poukédzky neb zikonné penize, je mu reservni banka, v jejiZz spravni.

radé je clenem, nabidla, vyluné pro sménu obfhajicich spolkovych
reservnich bankovek. K vyzvéani tajemnika pokladu po#édé spolkova
reservii rada spolkového reservniho zastupce, aby predal pokladnimu
Gradu Spojenych Statt z onoho zlata tolik, kolik bude tteba vyluené
ku sméné téchto bankovek.

101, Se svolenim spolkového reservniho zastupce a dle predpisi,
jez vyda spolkova reservni rada, sméjf spolkové reservni banky libovolné
vybirati tdhradu, jiZz slozily u spolkového reservniho zastupce k za-
Pezpeéeni svych spolkovych reservnich bankovek, nahradi-li ji soutasné
jinou podobnou thradou ve stejné vysi,

102. Aby se opattily pro ob&h vhodné bankovky jako spolkové
reservni bankovky, d4 Comptroller obé&iva dle navodi tajemnika
poliladull'jfti desky a razitka tak, aby je ochréanil pted padélky a pod-
Voldnyml zménami a d4 z nich tisknouti a o&fslovati bankovky v ap-
pointech o 5, 10, 20, 50 a 100 dollarech dle potteby spolkovych reservnich
bank, 'O formé bankovek a jich obsahu rozhoduje tajemnik pokladu dle
piedpist tohoto zdkona ; budteZ viak opatfeny vyzna¢nymi &sly jednot-
livych spolkovych reservnich bank, jef je vydaly.

183. KdyZ bankovky jsou hotovy, maji se sloziti v pokladnim
ﬁi’gdé nebo v oné subtreasury, nebo mincovné Spojenych Stati, jez jest
nejblize obchodnimu pisobidti té které spolkové reservni banky a maji
se chovati pohotové pro tyto banky, a% Comptroller obéziva, jak timto
zikonem bylo stanoveno, nafidi, aby se jim vydaly.

104. Desky a razitka, jez Comptroller ob&ziva pro tisk téchto
})avnbkovfzk opatii, ziistanou pod jeho dozerem a dohledem ; nutné vylohy,
jez vzejdou pii provddéni zdkont, tykajicich se téchto bankovek, a
vSechny ostatni vylohy souvisici s jejich vydejem a stahovanim budou
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platiti spolkové reservni banky, a spolkova reservni rada necht ve
svych odhadech piisp&vki, jeZ od spolkovych' reservnich bank minf
vybirati, té% zahrne obnos k uhrazeni zminénych vyloh.

105. ProhliZeni desk, razitek, matric atd. pro bankovky Nérodnich
Bank a predpisy k témuz se vztahujici, dle ¢lanku péttisictho stého
sedmdesatého &tvrtého sbirky zdkont ,Revised Statutes™, rozdifujf se
také na bankovky timto zdkonem vytvotené.

106. Pro tgely tohoto zakona smi se — dle volného uvazeni tajem-
nikova —— pouziti viech penéz, které dtive byly ze vieobecného fondu

‘pokladniho tfadu poukazény pro ryti desk a razitek, pro koupi zvlast-

niho papiru a pro uhrazeni ¥Sech jinych vydajt, jeZ souvisi s tiskem
bankovek Narodnich Bank anebo s tiskem bankovek, vytvofenych
zédkonem z t¥icAtého kvétna roku tisiciho devitistého osmého, a déle
se simi pou¥iti kazdého zvla$tniho papiru, ktery snad je$té bude v zd-
sob& v dob& piijeti tohoto zdkona; kdyby penize posud poukdzané
nestadily ku uhrazeni potfeb tohoto zdkona a ku uhrazeni vyloh za
bankovky, ptipu$téné stivajicimi jiz zakony, dovoluje se tajemnikovi,

‘aby pou?il ku obstardni zminénych bankovek kterychkoli penéz poklad-

ni¢ntho tfadu, je% nemaji doposavad jiného uréeni. Av8ak nic v tomto
&lanku nebudiZ vykladano tak, jakoby Néarodni Banky anebo spolkové
reservii banky se spro$tovaly zdvazku nahraditi Spojenym Statim
viechny vylohy vzedlé z tisku a vydeje bankovek. . ~

107. Spolkovéa reservni banky budou od pli€lenénych bank nebo
od spolkovych reservnich bank piijimati jako vklady: Seky a tratty
vydané na své vkladatele a rovnéz $eky a tratty — zaddva-li je nékterd
spolkové reservni banka — vydané od vkladateli nékteré jiné spol-
kové reservni banky nebo pri¢lenéné banky na vlastnf jejich pohleddvky
v dotytné reservni bance nebo pritlenéné bance. Nic v tomto zédkoné
nebudiz vykladano tak, jakoby ptitlenéné bance se zakazovalo, aby svym
zikaznikam neditala skutednych vyloh, jez ji vzejdou z inkassa anebo
ze zasilani pendz nebo z provedeného vyrovnani, Spolkové reservni rada
mé nafizenim stanoviti vylohy, které sméji piidlenéné banky titati
svym zékaznikim za vyrovndni $eki spolkovou reservani bankou a vy-
lohy, je# smi &ftati spolkova reservni banka za sluzby odtittovaci anebo
inkassni. o

108. Spolkové reservni rada musi ¢as od ¢asu stanoviti a vyhlasiti
ptredpisy upravujici ptevody penéz mezi spolkovymi reservnimi bankami
-a jich filidlkami a vylohy za to; ona smi dle libosti zastavati téZ funkce
clearing-housu pro spolkové reservni banky, anebo miZe tyto funkce
sv&titi nékteré spolkové reservn{ bance; konetnd muze také jednotli-
vym reservnim bankdm natiditi, aby zastdvaly funkce clearing-housu
pro své pficlenéné banky. ' C '

109. Clének 177, Predpisy &lanku péttisictho stého padesétého de-
vatého sbirky zdkont ,Revised Statutes’ Spojenych Statil ‘a.-¢lanek
gtvrty zékona z dvacétého gervna roku tisiciho osmistého sedmdesétého
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&tvrtého a cldnek osmy zékona z dvanictého &ervence roku tisiciho
osmistého osmdesétého druhého a vSechny predpisy stévajicich zdkont
pokud vyZaduji, aby Nérodni Banky odevzdaly vrchnimu pokladnikovi
?pp]enych' Statd piedepsany obnos zapsanych (vegistered) dluZnich
upléﬁ_’Spo]en}’Ich Stath, difve ne% se jim dovoli zahjiti &innost, se
zruduji.

119. Cldnek 18. Dva roky po piijeti tohoto zékona a kdykoli potom
béhem dvaceti let mize kazda ptitlenénd banka, je% si preje stahnouti
z ob&hu viechny své bankovky mnebo jich &4st, zaslati vrchnimu
pok%adnikovi Spojenych Statt Zadost, aby na jeji et prodal dpisy
Spojenych Statt — uhraZujici bankovky, je# chce vziti z ob&hu —
a to v jich nominalni hodnoté s piislu$nymi troky.

111. Vrchni pokladnik opatif ke konci ka#dého &tvrtletniho obdobi
spolkové reservni radé soupis téchto Z4dosti a spolkovi reservni rada
dle svého uvaZeni nafidf spolkovym reservnim bankdm, aby odkoupily
tyto dluzni dpisy Narodnim bankdm, jeZ zaslaly své ¥4dosti vrchnimu
pokladnikovi nejpozdéji do deseti dni pred uplynutim &tvrtletniho
obdobi, pro které spolkové reservni rada tuto koupi chce natiditi.
» 112. AvSak spolkové reservni banky nesmf takovych dluznich
tpist kl_lpovati ro¢né vice, nez za dvacet pét miliont dollar; v tomto
obnose jsou jiz zahrnuty téZ tpisy ziskané spolkovou reservni bankou
na zékladé ¢lanku &tvrtého tohoto zdkona; predpokladd se téz, ze
spolkové reservni rada ptidéli kazdé spolkové reservni bance tyto dluho-
pisy v témZ poméru, jako se md kapital a reservni fond dotyéné banky
ke kapitalu a reservnim fondim viech spolkovych reservnich bank
dohromady.

11_3. Jakmile vrchni pokladnik sd&lf s pii¢lenénou bankou, kolik
dluhopist prodal na jejf adet, musi ona pisemné postoupiti a p,i‘evésti
tytvo/ dluhopisy na spolkovou reservni banku, jez je koupila; tato pak
slozi kupni cenu téchto dluhopist v zdkonnych pen&zich u vrchniho
Povkladnika Spojenych Statt, jenZ vyplati pfitlenéné bance, prodavii
felené dluhopisy, co zbude po odettenf obnosu potfebného ku smén&
bankovek jimi uhrazenych. Tyto bankovky se maji sméniti a potom
zniditi a vziti na vidy z obéhu.

_!14. Spolkové reservni banky, koupivéi tyto dlu¥ni dpisy, sméji
do jich nomindlni hodnoty vydéavati bankovky. ’
115, Slozi-li spolkové reservni banka u vrchniho pokladnika Spo-
jenych Statt bud dluhopisy takto koupené, nebo kterékoli dluhopisy
s vysadou vydeje, jeZ ziskala dle ¢lanku ¢tvrtého tohoto zdkona, a pro-
vede-li toto sloZeni zptisobem pfedepsanym stévajicimi zédkony, smi
o})drietl od Comptrollera obéZiva blankety bankovek, zapsané a opa-
ttené podpisy, jak zdkon vyZzaduje, v nominalni hodnoté dluhopist, je?
takto sl.oiﬂa.. Tyto bankovky jsou zdvazkem oné spolkové reservni
bankvy, jeZ si je opattila; jich formu stanovi tajemnik pokladu a jsou
téhoZ znéni a téZe platnosti, jako stdvajici zdkon natizuje pro bankovky
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Narodnich Bank. Jich vydej a stahovani déje se za stejnych podminek
a predpokladii jako u bankovek Narodnich Bank, vyjma, Ze spolkova
reservni banka nemus{ se pii jich vydeji obmezovati na vy8i svého akcio-
vého kapitalu. :

116. K 7adosti kterékoliv spolkové reservni banky, schvali-li ji spol-
kova reservni rada, smi tajemnik pokladu vyménou za dvouprocentni zla-
tové dluhopisy Spojenych Stattis vydejni vysadou, nejsou-liza né v ob&hu
bankovky, vydati jednorodni zlatové poukdzky Spojenych Stati bez
vysady vydejni, a to nejvyde do poloviny dvouprocentnich dluhopist
k vymé&ng& nabidnutych, a smi ddle vydati tifprocentn{ zlatové dluhopisy
splatné po tiiceti letech bez vysady vydejni za ostatek dvouprocentnich
dluhopisti nabidnutych; spolkova reservni banka, jez tyto jednoro¢ni
zlaté poukizky plijimé, musi se véak v dobé vymény tajemnikovi po-
kladu smluvnd zavazati, Ze pii splatnosti téchto jednoroénich poukézek
na jeho ptani zakoupi ve zlaté tytés poukazky v téze vydi, jako
obdr#ela vyménou za ony dluhopisy, a Ze pii kaZdé daldi splatnosti
téchto poukézek, je¥ takto zakoupila, koupi od Spojenych Statd takovy
obnos jednoro¢nich poukazek, jaky jf tajemnik nabidne, ne viak vy$si,
ne# obnos po prvé ji vyménou za dvouprocentni zlatové dluhopisy
Spojenych Statt pienechany. Tento zévazek kupovati pii splatnosti
tedené poukizky ztstane v platnosti nejdéle po tiicet let.

117, Ku provedeni této zamyilené zamény smi tajemnik pokladu,
dle svého uvézeni vydati pokladniéni poukazky al pari, bud s ku-
ponem, nebo jako zapsany dluh, v kusech stodollarovych aneb jich
nasobcich, ztro¢itelné tfemi procenty, jez se plati &tvrtletné; tyto
pokladnitni poukazky jsou splatny ve zlaté nynéjsi mincovni hodnoty
nejpozdéji do roka ode dne vydeje a sprodtuji se co do kapitélu i troku
véech dan{ i poplatki Spojenych Statd, vyjma ony, jeZ zavedl tento
zékon, a dale se spro$tujf vielikych dani statnich, obecnich i mistnich.

. Za tym% tGlelem smi tajemnik pokladu vydati zlatové dluznf tpisy

Spojenych Statt al pari, ztroditelné tfemi procenty, splatné po tliceti
letech ode dne vydeje; tyto dluhopisy jsou téhoZ znéni a téze platnosti
a vydavaji se za tychZ podminek a piedpokladd jako tiiprocentni
dluhopisy Spojenych Statt bez vydejni vysady, jez jsou nyni v ob&hu,

118. K 7adosti kterékoli spolkové reservni banky, schvali-li ji
spolkova reservni rada, smi tajemnik vydati al pari tyto tifprocentni
dluhopisy vyménou za jednorotni zlatové pokladnitni poukdzky, jeZ
zavedl tento zdkon,

119. Cldnek I 9. Vklady denné splatnymi dle tohoto zdkona vyroz-
umivaji se vklady splatné do tticeti dnt a vklady na &as vyrozumivaji
se vklady splatné po tficeti dnech a déle spofitelni knizky a potvrzenky
vkladové, je¥ nutno vypovédéti alespoit tficet dnt pied splacenim.

120. Jakmile tajemnik pokladu tiedng ohlasi ve formg, ji sdm voli,
ztizeni spolkové reservni rady v nékterém okresu, musi si kazda plicle-
néna banka potiditi a musi chovati tyto zilohy:
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121. (a) Banka, kterd se nenalézd ,,v reservnim nebo v centrilnim
reservaim mésté’* — ve smyslu nynéjitho nebo pozdgjsiho zédkona —
chové a udrzuje zdlohy dvandcti procent celkovych svych vkladi denné
splatnych a péti procent svych vkladt na &as takto:

Ve svych pokladnidch po dobu tliceti Sesti mésicti od Fedeného
dne pét dvanictin z toho a potom trvale &tyf dvanictiny.

Ve spolkové reservni bance svého okresu po dobu dvanécti mésici
od fedeného data dvé dvanactmy a za kaZdych daldich 3est mésicl
o jednu dvanictinu vice, aZ uloZi takto pét dvanactm kte1e se budou
trvale vyZzadovati.

Po dobu tliceti $esti mésictt od Fedeného data muFe Chovat1 ostatek
zaloh ve vlastnich pokladnich nebo u spolkové reservni banky nebo
u Nérodnich Bank v ,,reservnich nebo centralnich reservnich méstech*,
ve smyslu stdvajiciho zékona.

Po tficeti Sesti mésicich necht chovd zilohy — mimo ty, jez, jak
se shora pravilo, musi.chovati u sebe a u spolkove reservn{ banky —
dle libosti bud ve svych vlastnich pokladnach, nebo v pokladnach
spolkové reservni banky, nebo na obou mistech.

122. (b) Banka v reservnim mésté — ve smyslu nyne]élho nebo
pozdéjsiho zdkona — necht chova a udrZuje zalohy patnacti procent
celkovych svych vkladt denné splatnych a péti procent svych Vkladu
na cas, takto:

Ve svych pokladnach po dobu t¥iceti $esti mésictt od Feteného dne
Sest patnictin z toho a potom trvale pét patnictin,

Ve spolkové reservni bance svého okresu po dobu dvandcti mésicit
od Teteného data nejménd t¥ patnactmy a za kazdych daldich Zest
mésich o jednu patndctinu vice, a% uloZi takto Sest patnictin, jeZ se
budou trvale vyZzadovati.

Po dobu triceti Sesti' mésicth od Fedeného data miZe chova‘u )

ostatek reserv ve vlastnich pokladnach nebo u spolkové reservni banky
nebo u Nérodnich Bank v reservnich nebo v cent1aln1ch reservnich
‘méstech ve smyslu stidvajiciho zdkona

Po tiiceti Sesti- miésicich necht chovd zalohy — mimo ty, ]ez jak
se shora pravilo, musf trvale chovati u sebe a u spolkové reservni banky
— dle libosti bud ve svych vlastnich pokladnach, nebo pokladnich
spolkové reservni banky, nebo na obou mistech.

123. (c) Banka v centrdlnim reservnim mésté¢ — ve smyslu nyngj-
$tho nebo pozdéjstho zdkona — necht chové a udrZuje zilohu osmnacti
procent celkovych svych vklada denné splatnych a pdti procent svych
‘vkladti na &as, takto:

Ve svych pokladnach Sest osmnéctin z toho.

Ve spolkové reservni bance sedm osmnactin.

Ostatek fedenych zéloh necht chova dle libosti bud ve vlastmch
pokladndch, nebo v pokladnach spolkové reservni banky.
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" 124. Kazda spolkova reservni banka smi brati od pYilenénych
bank za zalohy sménky — pokud jsou dle ¢lanku ¢trndctého pifpustny,
radné 1ndossovany a pokud je banka povaZuje za prl]a.telny — aviak
nejvyse do jedné poloviny povinné splatky.

125. Musi-li néktera Statni Banka nebo trustova spoleénost dle
zékona svého statu chovati zdlohy bud usebe, nebo u nékteré jiné Statni
Banky, nebo u trustovéspoletnosti, je na tyto reservni vklady, je dotyéna
Statni Banka nebo trustovd spolednost chova, dle tohoto ¢&lanku na-
hlizeti tak, jako kdyby byly reservnimi vklady v Narodn{ Bance mésta
reservniho aneb centrdlniho reservniho; tento zédkonny predpoklad trva
po dobu tff let od chvile, kdy tajemnik pokladu titedné prohlésil spol-
kovou reservni banku za zfzenu pro okres, v ném¥ se ona Statni Banka
nebo trustovéd spole€nost nalézi.

Nehledic v8ak k tomuto predpisu, nesmi #4tnd pii¢lenénd banka
chovati u neglena vkladi nad deset procent svého splaceného kapitidlu
a reservniho fondu. TéZ nesmi sprostiedkovati u spolkové reservni
banky pro ne¢lena diskontovini smének dle predpisti tohoto zdkona,
pokud spolkova reservni rada nedd svého svoleni.

126. Ptitlenénd banka muZe o zéloze, ji% chova u spolkové reservni
banky, vyhovi-li pfedpistim a trestnim ustanovenim vydanym spolkovou
reservni radou, disponovati $eky a zdlohu vybirati, aby tim vyhovéla
svym zdvaglktim, aviak nesmf poskytovati novych pijeek, ani vyplaceti
dividend, jestlize a pokud celou zdkonem vyZadovanou zalohu zcela
nedoplni.

127. Ptivyméfovéani vyse zaloh, jiZ tento zdkon vyzaduje, je brati za
zéklad vkladti, zanéZ je tieba zalohy chovati, ¢isty rozdil mezi obnosem,
jenz se dluhuje jinym bankdm a jej% dluhuji jiné banky. Salda v reserv-
nich bankach znéjici k dobru priclenénych bank &itaji se v rozsahu
v zdkoné stanoveném do zaloh,

128. Nérodn{ Banky, které se nalézaji na Alja%e nebo mimo
tizem{ Spojenych Stati, nemusi se stiti éleny soustavy; v tomto ptipadé
v8ak musf chovati zalohy dle stdvajicich zdkont a vyhovéti viem pied-
pisim sem spadajicim, anebo mohou, vyjma banky na Filipinskych
Ostrovech, se svolenfm spolkové reservni rady stdti se ptilen&nymi
bankami v nékterém reservnim okresu; v tom piipadé musi prevziti
akcie a chovati zdlohy dle tohoto zdkona a vyhovéti i viem ostatnim
jeho predpistm.

129. Clanek 2o. Clanck druhy a tfeti zdkona ze dvacitého dervna
roku. tisictho osmistého sedmdesatého ¢tvrtého, zvany ,,zdkon, jen%
stanovi vy$i obéhu statovek, natizuje nové rozdileni bankovek Nérod-
nich Bank a slouZ{ je$té jinym d&elim, se zrudujf, pokud dovoluji,
aby fond, ktery skladajl Néarodni Banky u vrchnfho pokladnika Spo-
jenych Statt ku sméné svych bankovek, se ¢ital za ¢ast jejich zadkonné
reservy ve smyslu zminéného zikona. Zadnd Narodnf Banka nesmi

Loevenstein: Cedulové bankovnictvi americké. 22
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po piijeti tohoto zdkona zapolitdvati tento p&tiprocentni fond do své
zédkonné zalohy. - : ‘

130. Cldnek 21. Clének péttisici dvousty a ¢tyticaty sbirky zdkont
»Revised Statutes Spojenych Stata‘ se pozméiiuje takto:

Comptroller obé&Ziva jmenuje se schvalenim tajemnfka pokladu
revisory, kteti zreviduji nejménd dvakrate v ka?dém kalendainim roce
a bude-li tteba, i Castéji, kazdou piitlengnou banku. Spolkova reservni
rada vSak se mtZe pro Statni Banky a trustové spoletnosti spokojiti
revisemi, jeZ provadéji stitn{ tiady ; smi také kdykoli nai{diti provedeni
zvlastni revise u Stitnich Bank a trustovych spoletnosti, je% jsou
akcionéii nékteré spolkové reservni banky. Revisor revidujici nékterou
Narodn{ banku anebo jinou ptitlenénou banku muze konati dikladné
Setfent o vech jejich zaleZitostech a miZe za tim t8elem uklddati ptisahy
a vySetfovati pod ptisahou kohokoli z jejich tdfednikt a zastupcii;
na to necht poda tplnou a podrobnou zpravu Comptrollerovi ob&%iva
o stavu doty¢né banky.

131. Spolkova reservni rada uréi k ndvrhu Comptrollera obé&ziva
pevné platy viem revisordm a podéd o tom zprévu kongressu. Vylohy
spojené s revisemi timto zdkonem zavedenymi vybiraji se Comptrol-
lerem obé&Ziva od revidovanych bank v poméru k aktivim a celkovym
zdrojtim, jeZ v dobé revisi jednotlivé banky maji. :

132. Kazda spolkova reservni banka maZe se schvalenim spolkového
reservniho zdstupce nebo spolkové reservni rady zavésti kromé revisi,
jez provadi a ¥{di Comptroller obé%iva, jesté zvladtni revise pliclenénych
bank ve svém okresu. Vylohy t&chto revisi nese revidovana banka ; dlu#no
je provadéti tak, aby poutily spolkovou reservni banku o stavu jejich
pii¢lenénych bank a o rozsahu tvéru, je% poskytuji. Spolkova reservni
banka necht opatii kdykoli spolkové reservni radé o stavu ka#dé
pfi¢lenéné banky svého okresu zprdvu, jiz si ona preje.

133. Z4dn4 banka nepodléhd jinym revisim, ne# tém, jeZ povolil
zdkon, jeZ pifsludf soudnim dvoréim a je% koné a ¥idi, &i konal a ¥dil
kongress, nebo jedna z jeho snémoven, nebo néktery vybor ¥adng
k tomu oprdvnény kongressem nebo jednou z jeho snémoven.

134. Spolkova reservni rada ma aspoii jednou ro&né nafiditi revisi
kazdé spolkové reservni banky a na spoletnou z4dost deseti pficlenénych

bank ma natiditi zvlastni revisi doty¢né spolkové reservni banky a vy-

Zadati si zprdvu o jejim stavu.

135. Clinek 22. Priclensné banky, jich tfednici, ¢lenové spravni
rady, nebo ztizenci nesméji v budoucnosti poskytovati Zadnych ptijéek,
ani dévati Zadnych odmén bankovnimu revisoru. KaZdy bankovni
titednik, ¢len spravni rady nebo ziizenec, ktery se proti tomu prohifedd,
dopusti se ptedinu a potrestd se vézenim a% do jednoho roku, nebo
pokutou aZ do 5.000 dollarti, nebo obojim ; té% se smi nad to pokutovati
aZ do vySe piij¢ky nebo odmény, jiz poskytl. Revisor, jen# pfijme ptjéku
nebo odménu od banky jim revidované aneb od jejiho tfednika, &lena

.
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spravni rady, nebo ztizence, dopusti se pfetinu a potresﬂcé se Vézergm
a% do jednoho roku, anebo pokutou az do 5000 dpllaru, aneb obe]lm
a smi se nad to pokutovati dile az do vyse pﬁ].él":y nebo'odmeny,
jiz obdr¥el, a ztraci pro vidy zplisobilost zastdvati trad revisora Na-
rodnich Bank. Revisor Narodnich Bank nesmf, pokud zastiva 'te.r’xto
tiad, konati %4dné jiné taplatné sluiby pro nékterou banku, jejiho
utednika, &lena spravai rady, aneb zfizence. o
136. Ufednik, ¢len spravni rady, ziizenec, anebv ’plnorvn'ocmkv Ipn—
¢lenéné banky nesmi ani dostati, ani ptijmouti, at piimo &i nepifmo,
#4dné davky, provise, daru nebo jiné odmény za ne]alfpu transakC}
nebo' obchod bankovni, nebo v souvislosti s tim, vyjma obvykle
sluné, jeZ dostdvaji tGlednici a ziizenci pfié}en%nygh ?ank, odmény,
jiz dostavaji jich &lenové spravni rady, a pfim&fené nahrady, kterou
témto drednik@im, &lentm spravn{ rady a zifzencim pgskytu]e banka
za jich sluzby. Revisor, af- vetejny ¢&i souk.romjl, nesmi omlff)vmu,v le’zda
¥4dnym tfednikém dotytné banky, vyzraditi jmen dluznlk’u szlenen}’lch
bank a povahy zéstavy, jez kryje poskytnuté pijeky, r’lernla—h vyslovnt:,ho
pisemného dovoleni Comptrollera obéziva nebo spravni rady dotyéné
banky, vyjma, naiidi-li to ¥adny piisludny soud, ne’bo kongress Spoje-
nych Statf, nebo jedna zjeho snémoven, nebo nélvcte’ry vybor kpnvgressen}
anebo jednou z jeho snémoven f4dné oprdvnény. Qsoba, jez poruoél
néktery predpis tohoto ¢ldnku, potrestd se pokutou az do 5000 dollart,
nebo vézenim a% do jednoho roku, nebo obojim. o .
137, Tyto ptedpisy, pokud nejsou obsaéenywye’stava]lcufh z&-
konech, vstupujf v platnost teprve $edeséat dni po piijeti tohoto zdkona.

138. Cldnek 23, Akcionéti Narodn{ Banky rud osobné za viechny
smlouvy, dluhy a zivazky banky, a to kazdy do nominalni hosino}tvy
svych akcif krom& obnosu, jej? do téchto akeii 1nYestov.a1. Akcionafi
Nérodni Banky, kteti svoje akcie zcizili, nebo zapsali (registrovali) jich
zcizeni béhem Sedesati dnti pred zastavenim plati doty¢né banky, nebo
ktet{ tak utinili s védomim, %e tipadek nastane, ru¢f ve stejném roz.sa'}.m,
jako kdyby nebyli provedli dotyéného zcizeni, a to potud, vpokl}d ]e]1c}3
pravnf nastupce fetenych zdvazkt nesplni. AvSak ter}to prefipls nesmf
se tak vyklddati, jakoby se n&jak dotykal regressniho praxv/a.,techto
akciondtt proti osobam, na jich# jména tyto akcie v dobé tdpadku
byly zapsiny. . ’

139. Cldnek 24. Narodn{ Banka, kterd se nenalézd v nek‘serexza
centralnim reservnim mésté, smi poskytovati pﬁjék.y' na obdelar}e,
nezatiZzené zemédélské pozemky, pokud se nachézeji v jejim s’polkovetn
reservnim okresu; tato pitjéka smi se viak poskytnouti nejdéle pavpet
let a nejvy$e do padesiti procent skuteéné hodnoty p_ozemku, jenz se
nabizi do zéstavy. Takové banky sméji poskytnouti tyto’ zapijcky
celkem do dvaceti péti procent svého kapitalu a reser.vmho’fondvt.l,
nebo do jedné tfetiny svych vkladd na &as; sméji v8ak i na déle pli-
jimati vklady na ¢as a platiti z nich troky.
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140. Spolkové reservni rada miZe ob&as dopliiovati seznam mést,
ve kterych Narodni Banky nesméji zptisobem, timto &ldnkem ptrede-
psanym, poskytovati puj¢ek na hypotéky. =

141. Cldnek 25. Narodni bankovn{ sdruZent, je% ma kapital sreserv-
nfm fondem alespoii o 1,000.000 dollard, smi podati ke spolkové reservni
radé, za podminek a piedpist ji vydanych, z4dost o dovoleni ziizovati
v cizich zemich a v ochrannych tzemich Spojenych Stata filidlky, je
maji slouZiti povzbuzeni zahrani¢niho obchodu Spojenych Stata a byti
k vyzvani jich (Spoj. St.) fiskalnimi zdstupci. Necht banka v této ¥adosti
uvadi kromé svého jména a kapitélu téZ misto nebo mista, kkde zamyilené
bankovni obchody mini provadéti a vysi kapitdlu, jej# uréila pro SVUj
zahrani¢ni obchod. Spolkové reservni rada smi této zddosti vyhovéti
nebo ji odmitnouti, nesta&i-li dle jejfho dsudku obnos, jej# banka
minf svému zahrani¢nfmu obchodu vénovati, nebo jevi-li se z jinych
davodit vyhovéni této Zadosti nemistnym,

142. Nérodni bankovni sdruzeni, které obdr#{ povolen{ ku z¥izovini
zahrani¢nich filidlek, musi k Zadosti Comptrollera obé%iva podati mu
kdykoli zprdvu o stavu téchto filidlek a spolkova reservni rada maZe
nafiditi zv1a$tn{ jich revise tehdy, kdy uzna za dobré. Narodni bankovni
sdruZenf necht vede 4ty kazdé zahrani¢ni filidlky oddélend od tetw
svych ostatnich zahrani¢nich filidlek a od &tu materského twstavu,
a necht zanese koncem kaZdého finantniho obdobi do své hlavni knihy
zisk nebo ztratu kazd¢ filidlky jako zvlastni polozku.

143. Clinek 26. Véechny zdkonné piedpisy se odvolavajf, pokud,
a to, jen pokud odporuji piedpistim tohoto zdkona anebo se jimi piimo
rudi; avdak nic v tomto zdkoné nesmi se tak vykladati, jako by se
rudily predpisy o parité mény ancbo predpisy, je# obsahuje zékon
plijaty ¢trnactého btezna roku tisictho deviti stého, a nazvany ,,Zakon,
jenZ ma vymeziti a uréiti ménovou jednotku, udrzovati viechny druhy
penéz, jeZ Spojené Stity vydavaji nebo razi, v rovnocennosti, stanoviti
spliceni vetejného dluhu a slouZiti je$td jinym 6elam‘'; tajemnik
pokladu smi, aby udrzel tuto rovnocennost réznych druhti penéz a po-
silil zlatou zalohu, vyp@jéovati si zlato a zastavovati k tomu cfli dluho-
pisy Spojenych Statd, povolené ¢&lankem druhym Yedeného- zédkona,
a jednorotnf zlaté poukédzky ztrotitelné nejvyse tiemi procenty, nebo
dle potfeby dokonce je i proddvati, aby obdrfel zlato. Kdy% pak
hotovost pokladnfho tfadu k tomu opraviiuje, smi tyto dluhopisy
a poukazky kupovati a z ob&hu stahovati.

144. Cldnek 27. Platnost ptedpisti zdkona z tficdtého kvétna roku
tisictho devitistého osmého, je’ dovoluji zfizovati , Nérodni sdrufent
za licelem obéZiva“ (,National Currency Associations®), dovoluji vyde;
dodatetného obé%iva Narodnich Bank a zfizuji vybor ,National Mo-
netary Commission®, a jeZ dle onoho zédkona pozbyvaji platnosti t¥ica-
tého ¢ervna roku tisfciho devitistého &trnictého, prodluzuje se do
thicatého Cervna roku tisfctho devitistého patnéctého. Clanky péttisict

-
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sty padesity tieti, péttisici sty sedmdesity druhy, péttisici sty deva-
desaty prvni a péttisici dvousty &trnacty sbirky zdkonua ,,Revised
Statutes Spojenych Statt“, které pozménil zdkon z tficitého kvétna
roku tisiciho devitistého osmého uzdkofiuji se opét se znénim, jako
mély pfed tficitym kvétnem roku tisiciho devitistého osmého, pokud
tento zdkon nezavadi nékterych zlepSenf a zmén. Pozménuji se viak
sazby dafiové stanovené &lankem devatym zdkona, o némZ v tomto
¢lanku hned z poditku byla Yed, takZe dotyény odstavec, jenZ o nich
mluvi, bude zniti takto: Narodnf Bankovni sdruZeni, jich# bankovky
v obéhu jsou uhrazeny jinak neZ dluhopisy Spojenych Statd, budou
v prvaich tfech mésicich platiti tfiprocentni daii z primérného obnosu
onéch svych bankovek, které jsou uhrazeny témito jinymi dluhopisy,
a potom za kaidy mésic dafi o ptl procenta vy$si, az se docili dané
$estiprocentni, a po té budou platiti tuto Sestiprocentni dail z primér-
ného obnosu téchto svych bankovek po celou dobu jich obéhu.

145. Clanek 28. Clinek péttisici sty Etyficaty tleti sbirky zdkonu
,,Revised Statutes se pozméiiuje a znovu se uzdkoiiuje s timto znénfm:
Kazdi banka, ziizend dle tohoto zdkona, miiZe, usnesli-li se o tom
akcionali majici aspoi dvé tfetiny akciového kapitalu, sniZiti svij
kapitél na jakykoliv obnos, ne viak nizif, neZ tento zékon pro zaloZenf
banky vyZaduje. Zadné sni¥eni se viak nedovoluje, které by kapitél
sdruzeni zmendilo pod obnos nutny pro jeji ob&h bankovek a Zadné
snizeni nesmi se provésti, dokud obnos zamysleného sniZen{ se neohlési
Comptrollerovi obéZiva a dokud Comptroller obéZiva a spolkova reservni
rada nebo — ne# spolkova reservni rada se ziidi — organisadnf vybor
neda svého svoleni.

146. Cldnek 2¢. Prohlasi-li néktery Fadny soud néjakou dolozku,
vétu, paragraf, nebo ¢ést tohoto zdkona zné&jakého divodu za neplatnou,
nevztahuje se tento rozsudek na zbyvajici ¢4st tohoto zadkona a neéinf
ji neplatnou, nybrz jeho Géinnost se omezuje na dodatek, vétu, paragraf,
nebo &ast zdkona, které se piimo dotyka spor, v némZ se tento roz-
sudek vydava. : »

147. Cldnek 30. Vyslovné se vyhrazuje pravo zlep$iti, pozméniti
nebo odvolati tento zdkon.

148. Schvéleno presidentem.

Woodrow Wilson m. p,
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