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Dr. Basch Antonin, Theorie Inflace. Bratislava, 1922.

Jest znamo, ze od vydani spisu Knappova »Die staatliche Theorie
des Geldesc< r. 1905 vznikly v oboru theorii penéznich dva sméry naproti
sObé& vice méné ostfe stojici: t. zv. metalismus a nominalismus, Mél
ovsem nominalism jiz pred Knappem své predchiidce, avSak tito neméli
valného vyznamu. Teprve Knapp zejména mezi mladsimi badateli nabyt
veliké popularnosti zvlasté v Némecku, nebof jadro nominalismu, zale-
zejici v tom, zZe statni moc jediné jest zdrojem penéz, odpovida dobie
duchu némeckého niroda o omnipotenci statni- Mimo to theori¢c Knap-
pova prisla velmi vhod valeénému financnimu hospodafstvi tstrednich
velmoci, Cerpajicimu prostfedky finantni k dlouhému vedeni svétové
valky predeviim v neobmezeném rozmnozovéni papirovych penéz,

Také autor spisu »Theorie inflace« stoji na stanovisku nominalis-
mu, jde ale dile nez Knapp sam, pfidrzuje se jeho epigonfi, hlavné Ben-
dixena, Elstera, Licfmanna a Schumpetera, z nichz néktefi dokonce stat
pokladaji za zptsobily davati penéztim i libovolnou kupni silu.

Tak jiz co do samého pojmu penéz souhlasi autor s jmenovanymi
autory, ze penize sjou jen poukazem na »socialni produkt«, ze pry »ne-
maji samostatné existencec« (str. 4.), Ze jsou jen »zevnim vyrazem hospo-
datského dénic (str. 6.), Ze jsou »pohym vyrazem a znamenim hodnotye«
(str. 9.), Ze jsou jen »abstraktni pocetni jednotkou, spoleénym jmeno-
vatelem vSech statkii, poukazem a mirou podilu na celkové spolecenské
vyrobé v uréitém obdobi (str. 14.) a ze slu$i ciniti rozdil mezi »nomi-
nalni, abstraktni penézni jednotkou, (zvanou téz jednotkou pocetni neb
hodnotnou) a mezi realnymi platebnimi prostiedky, mezi néstroji, které&
sménu skutecné sprostiedkuji. mezi platidly« (str. 9.). Tyto nazory ne-
mohu pokladati za spravné. Jiz sdm pojem »socialni produkte, se kterym
autor dl¢ pfikladu Schumpeterova neustile operuje, jest neurcity a
mlhavy. Mé&l-li by pak znamenati néjakou velicinu pevnou, byl by to:
methodologicky krok zpét k nejprimitivnéj§i mechanické kvantitni theo-
rii, jakou byla na pi¥iklad staroklassickd theorie mzdova o t. zv. mzdo-
vém fondu. Autor sT viibec libuje v rfiznjich nejasnostech. Tak na pft.
jinde (str. 60.) mluvi o »celkové likvidité narodniho hospodétstvic,
o »otdzce narodohospodaiské likviditye (str. 64.) a na takovych nepfes—
~ n¥ch pojmech pak buduje své zavéry.

Rozeéznavani mezi »penézic jako abstraktni iednotkou a »platidlye:
jakio jednotkou konkretni nepoklddam také pro theorii za plodné. Vidim:
v tom jakousi spekulativni scholastiku, kterd pojmy zatemtiuje a ni—
koliv osvétluje. Kdyby autor, jako vSichni nominalisté, nevychazel od
penéz papirovych, nybrz od historicky starsiho a jednoduchého zjevu
ekonomického, penéz kovovych, sotva by pripadl na takové mySlenkové&
umélistky, AvSak nominalisté spatfuji v ekonomicky pathologickém
zjevu penéz papirovych vrchol vyvoje penézniho a tak snazi se priro-—
zené a jednoduché jevy penéz kovovych nésiln€ a umélym komplikova—
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nim vysvétlovati z abnormalnosti papirového penézniho hospodaistvi,
‘tak jako by lékar chtél vysvétlovati normalni anatomii téla lidskéhe jevy
‘pathologickymi.

Autor si také pochvaluje vyrok Lexisfiv, ze pry »jest kazdému
-volno, aby si svilj pojem utvoril tak, jak to nutnym ¢ini zvlastni védecky
ficele (str. 9.). Tento nazor pokladam po metodologické strance sice za
-velmi pohodlny, ale také povazlivy, nebot tim zanesen-byl by do kazdé
‘védy hotovy pojmovy chaos. -

Autor ve své praci nevyvaroval se nékterych odport. Mluvé o zlatu
Jjako zakladu mény, pravi na jednom misté (str. 6.), Ze zlato »ma vlastné
zaru¢enou urlitou kupni silu v prisluSném mnozstvi penéz toho kterého
‘statu se zlatou ménou¢, cemuz lze rozuméti jen tak, ze poklada cenu
(kupni silu) penéz za primarni a z ni odvozuje tedy cenu zlatého kovu.
Alc hned priznava, ze (str. 7.) velké zmény ve vyrobé zlata koncem XIX.
.stol, neziistaly bez vlivu na cenu zlata. Na str .4I. souhlasi opét s podiv-
nym ndzorem Schumpetera, ze pry »vyroba zlata neni vyrobou a Ze pry
jeji ticinek jest podoben falSovani mincic (sic!). V takovych zdkladnich
-otazkach mél by miti autor vlastni pevné minéni a nesmi je odbyti po-
znamkou ma str. 15., Ze »otdzka, maji-li penize samy o sobé hodnotu,
-maji-li hodnotu prenesenou nebo primarni, rizné vyklady a spory o po-
jem kupni sily, nemaji pro nas problém vyznamu a nejsou tu proto
‘uvadénye.

Autor také nema nazoru ustdleného co do ulink#l inflace na ceno-
-vou tiroveilt domaci a na kursy mezinarodni. Na str. 78. pfedpoklada, ze
inflace zvy$i cenové niveau tuzemské a ze parita kursfi se pfi tom ne-
méni. Na str. 81. mluvi o mezindrodnim pfecenéni valutnim, kterd ma
‘za nasledek snizeni cen doma a o mezinarodnim podcenéni valutnim,
‘které zvySuje domaci cenovou hladinu. Na str. 85. opét tvrdi, Ze »na-
sledky infla¢ni maji vliv na vys$T sméneénych kursii a naopak vyse smé-
nleénych kursft ma vliv na tuzemsky hospodarsky zivote.

Nemohu souhlasiti s autorem, tvrdi-li, Ze jest mozna téz hospo-
darska inflace soukromymi bankami, ze tyto mohou tvoriti nové penize
(str. 57.), a to ze pak neliSi se hospodafsky od toho, vydava-li penize
banka cedulova (str. 58.). Neni viibec dostl srozumitelné, tvrdi-li autor,
ze primarni funkce bank jest nikoliv pfijimani (sic), nybrz poskytovani
Gvérue (str. 56.), kdyZz pfece banky tvér sprostfedkuji. Autor tak sou-
hlasi dokonce se starym omylem Macl¢oda, ze pry vérem tvori se novy
kapital (str.-55.). !

Autor operuje také s nepfesnym pojmem penéz zirovych a zahrnuje
pohledavky zirové mezi obézivo.

Také stanovisko autorovo k obému theoriim penéznim, kvantitativni
a diachodové, neni vyhranéno. Na str. 66. pravi, Ze »dfichody urluji vysi
cene, ale hned o nékolik fadkt dale tvrdi, Ze »cenové niveau piisobi ke
zvysSeni dichodii«<. Co je tedy pficinou a co nésledkem? To jsou logické
odpory, které otrdsaji zavéry autorovymi.

Jest pozoruhodné, Ze dilezitou otadzku devalvace odbyva autor de-
seti fadky a ze jesté pojem devalvace si dobfe neujastiuje. Neni také po-
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divnym, ze autor jako nominalista inflaci zdsadné nezavrhuje, mluvi také
-0 Inflaci produktivni (str. 65.), kterd pry podnécuje vyrobu, zvysuje po-
ptavku, podporuje vyvoz, urychluje hospodarsky vyvoj a pokrok (str.
103.) a prirovnava tcéinky jeji dokonce k merkantilismu (sic).

Charakteristické jest také pro védecky .obzor autoritv, ze cetné
spisy, které cituje a cely prehled literatury na konci spisu uvedeny za-
hrnuje v sobé skoro vyhradné az na malé vyjimky publikace vyslé
v dobé valky a po valce vi Némecku, tedy pod dojmem valeéné mentality
we sfére tistfednich mocnosti. .

Velka starad literatura klasickd jako by pro autora necxistovala.
Rovnéz z Ceské literatury cituje autor jen price sméru sobé pfibuzného,
ostatni zcela ignoruje. -

Pfes tyto zavazné vytky nelze praci upfiti bystrosti tisudku a jest
litovati, ze pfili§ jednostranné theoretické vychodisko zavedlo autora
mnohdy na scesti. Snad v jiném oboru nesporné nadani jeho pfijde
%k lepsi platnosti a obohati Seskou literaturu narodohospodaiskou dilem
opravdové cennym. Prcf. Dr. C. Horacek.

Basch Ant.,, Teorie inflace. Svazek 1. Knihovny pravnické fa-
kulty university Komenského v Bratislavé. Bratislava 1922, str. 117.%)

Obsah. V kap. I. sHospodarskad rovnovahac« ukazuje
autor, ze dfive prevladal v otidzce penéz nazor, zZe penize nesouviseji
primo s ostatnim hospodafskym zivotem a ze stoji mimo celkovy hospo-
darsky organismus. Néazor ten vychdzel z ncorganického pojeti
penéz, nehledal souvislost vzniku a obéhu penéz s vyrobou a distribuci.
Stalosti penézni hodnoty mélo se dosici volbou takové penézni latky,
jez sama podléhd nejmensim hodnotnym zménim. Naproti tomu v no-
ve&jsidobé neprihlizi se tak k otizce penézni latky, nybrz hlavni po-
zornost obraci se k regulaci vzniku a obéhu penéz. Problem penéz-
nipovazuje se za organicky a jeho jadre jest v upravé vza-
jemnych vztaht mezi vyrobou a mezi rozdélenim statkii (zvlasté Ben-
dixen).

V kap. II. »Penizec« ukazuje autor, ze toto organické, hospo-
dafské nazirani na penize bylo teprve umoznéno tim, Ze se pocalo roz-
liSovati mezi dvojim penéznim pojmem: mezi nominelni, ab-
straktni penéznijednotkou a mezi redlnimi platebnimi prostfedky
nebo platidly. K rozliSovani tomu dal zédklad Knapp (jenz také po-
ukazal k tomu, ze k existenci penéz stadi cna nominelni jednotka, odtud
nominalismus oproti dosavadnimu nazoru metalistickému, Basch po-
kladal by tu vSak za vhodnéj$i ndzvy uceni materialistické a abstraktni)
a zdokonalil je Bendixen Pfes to vSak m& Basch v dalSim za to, Ze
k penéZnimu pojmu patfi funkce penéz obou druhfi, totiz prvni »byti
-abstraktni pocetni jednotkou vSech hospodaiskych hodnot< i druha »bytl

vSeobecnym sprostiedkovatelem sméne¢. Basch nesouhlasi tu se mnou,

#) PfindSime o knize Baschové dva referaty, sepsané s riiznych hle-
disek. ’
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jenz jsem vc své kritice Elsterovy »Dic Seele des Geldes« (Sbhornik 1921,
str. 403) Elsterovi vytykal, Ze ve své definici penéz uvadi obé tyto
funkce, a¢ jedna z nich patii penéztim co platidlim, druhda penéziim
jako penéznim narokéim. Basch mé za to, Ze obé penézni funkce jsou
pojmové neoddélitelny, nebot penézni nirok, ma-li se uplatnit, potfebuje
urcitych zarizeni platidel. Také se obraci proti mému minéni, Ze Zirova.
deposita nelze nazvati platidly, jak se casto déje, nybrz zZe muzeme tu
nanejvy$ mluviti o novém zptisobu placeni,

V kap. III. »Penize a statky« fe§i autor problém penézni
hodnoty a pravi, Zc tfeba tu jen aplikovati zdkon o nabidce a poptavce.
Nabidkou jsou statky, poptdvkou penézni naroky ve formé platidel. Tim
je uréen zakladni kvantitni vztah, ktery musi byti spolecny vSem theo-
riim, jez chtéji urciti vysi podilu penézni jednotky na vyrobnim fondu
spoleéenském. Vskutku také ob& hlavnitheoriepenézni, theo-
rie kvantitativni i dichodova, vychazeji z tohoto vztahu a
nelisi sc.tedy od sebe znacnéji. Pres to dava Basch pfednost -
dichodni theorii v mé formulaci, jezto je theorii organickou, jezto se
pfi ni jednotnéji uplatfiuie dvojakost penézniho pojmu, Ze podava syn-
tesu sménného procesu atd. V jednom sméru vsak §la dichodova theorie
daleko, ze totiz ptili§ zdiiraziiuje vyznam abstraktni penézni jednotky
a prezird vyznam konkrétnich platidel. Také tieba ji dle¢ autora do-
plnitiv tom sméru, ze bude nutno zjistiti, jakou formu aktuvini kupni
sily nabyvaji déichody, jaky vliv maji na platidla a opaéné, jaky vliv:
miize platebni organisace miti na vyvoj a uplatnéni déichodi; také v tom
sméru, ze za urcéitych predpokladit a pokud Gvérni organisace to umoz-
fiuje, 1ze k vydajim, k poptavce pouziti nejen diichodd, nybrz i jméni.

V kap. IV. »Pojem inflace« autor rozdéluje ndzory o inflact
ve dvé skupiny. Prvni skupina (metalisté, Cassel a i Bendixen, ac:
tvori prechod ke skupiné druhé, organické) vidi pficinu inflace ve vydaji
penéz nad hospodaiskou potfebu. Naproti tomu skupina druha, »organi--
ckda theorie inflaénic hled4 pfi¢inu Inflace ve zménach zakladnich slozek:
hospodaiského zivota, ve zvyseni dichodfi aneb v rozpéti tivérovém, nely
konecné v rozpéti kapitalovém. ZvySeni ob&hu penéz jest otizkou se--
kundarni, jest nasledkem primérni inflace. Sem patii dlc Basche Wage--
mann, Liefmann, zvl4§t€ pak blizi se spravnému uréeni pojmu
inflace (autor sam jako inflaci oznacuje vydaje, jez nejsou uhrazeny-
vynosem produktivni ¢innosti, nybrz pochézeji z penéz, které nevznikly-
soubézné se zvySenim mnozstvi spotithnich statkit a zvySuji cenovou
hladinu), ti, kdoz vychazeji od vzniku nové aktuelni kupni sily, od no-
vych penéZnich nirokéi a od rozpéti tivérového, Heyn, Federn, Dalberg:
a Prion. Autor zabyvi se téZ podrobné tivérovou inflaci, kterd
podle mne vznika, jestlize stat tiroky ze svych dluhf plati zase novymi
dluhy. Dr. Basch nepopird, ze také tu dochéazi ke stoupani hladiny ce--
nové, ponévadz témto novym dfichodfim ncodpovida vyrobni &innost,
ma vSak pFece za to, Ze tato inflace, pro niZ se mu zd4 ostatné piipad-
néjsim nizev Justhéiv sbudouci penéZni Tnflace¢, jest odchylnou od pfi—
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vodniho pojmu, od néhoz jest nutno vychazeti, nebot chybi tu rozhodné
kriterium inflacni, totiz G¢inek novych, ne z hospodé.i'skélib zivota vznik-
Iych penéznich narokft na trh. Na jiném misté (str. 52) ukazuje téz, zZe
podobné tcinky mohou vzniknouti téz, kdyz jde na pi. o placeni va-
le¢né nahrady, jiz mozno téz platiti novym zadluZenim, ze vSak nelze
tu v mém smyslu mluviti o Gvérové inflaci, jezto stat tu neplati Groky.

V kap. V., »bPiiciny inflace« rozezniva autor inflaci zp -
sobenou zvysenim tézby drahych kovid a z pricin ana-
logickych (mezi né zarazuje autor nejen prirfistek zlata ziskany
mezindrodnim obchodem, nybrz i placeni mezinarodnich zavazka ve
formé cennych papiri a dluznych Gpist ) a inflaci zptisobenou
Tozpétim tvérovym. Pfi tom miize toto rozpjeti byti zpusobeno
predevSim finanéni potfebou statu. OvSem vydej valecnych
piijcek nepiisobi jesté inflaci (v druhém obdobi, plati-li se iroky novymi
diuhy, vznikne sice stoupnuti cen, ale to dle autora neni inflace), za to
vSak nastdva Tnflace, kdyz ptijcky jsou lombardovany pomoci nové vy-
tvorené kupni sily. Také tehdy mohou valeéne¢ piijcky pfisobiti inflacné,
pouziva-li se jich co platidel; totéz plati i o pokladnicnich poukazkach.
Alce rozpéti ivéerové mfize také vychazeti z bank sa-
m ¥ ch. Nazor diive obvykly, Ze banky pii svych obchodech aktivnich
jsou vazany penézi, jez jim byly svéfeny, nelze pro pokrocily vyvoj ban-
kovnictvi pfijmouti, nybrz tfeba pfrisvédciti novéjsim nazorim (Idahun,
Schumpeter), ze banky mohou tvofiti i novou kupni silu. Ovsem ze Ize
pres hotové zasoby zbozi jiti jen potud, pokud lze ocekavati, ze socialni
produkt bude v nejblizsi dobé zvétsen, a nad tuto miru jest tvoreni nové
kupni sily bankami pokladati za inflaci,

V kap. VI.»Nasledky iwflacec rozeznava autor a) aéinky
nma vnitrni hospodarstvi: zvySeni cenové hladiny, zvySeni di-
chodit a presun jich,nové prevrstveni socialni, zmény trokové miry
(mélo by se dle autora ocekavati snizeni jeji, ve skuteénosti byva vsak
namnoze vysoka, coz lze vysvétliti tim, Ze v dobé inflace vzrfistd kon-
sum a zmensuje se spofeni), tendence k pasivité statnich financi, b) 1 ¢in-
ky na valutu: inflace v zemi domaci zpiisobuje zhorSeni obchodni
bilance a tim i zhorSeni sméneénych kursft na cizinu (theorie in-
flaéni). Theorie tato je vSak potud jednostrannou (stejné i protilehla
theorie platebni bilance), ze prezird vyznam ostatnich polozek trzebni
‘bilance (hlavné kapitalové), jimiz se fiéinek inflace na valutu seslabuje
a zplisobuje disparita mezi valutou a vnitfni kupni silou penéz, ¢) 4 &in-
ky na narodni hospodafstvi: pfi delsi Inilaci vznikd kon-
junktura inflaéni probihajici z krise do krise, nejistota a hazardnost ho-
spodaiského zivota, stfidavé napjeti pené&zniho trhu, valutni dumping
nasledkem podcenéni doméci jednotky v cizin, vyprodej, netlinnost
diskontni- sazby (regulaci hospodaiského Zivota piejima valutni kurs),
snaha stabilisovat urcité druhy dfichodii, ndvrhy na novou pocetni jed-
mnotku a na zvlastni ménu pro styky s cizinou.

V kap. VII. »\Obnova hospodaifské rovnovahye pojed-
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nava autor nejpgve o za staveniinflace. Zastaveni to déje se rfiz—
nym zptisobem podle toho, jakého druhu je inflace. Nejobtiznéjsi je pfi
inflaci, jez vznikla z diivodi fiskalnich a trvala dclsi dobu. Tu tieba.
zvysiti prijmy a to predevsim danémi; zpravidla nebude tu mozno obejit
se bez vyptijcky k uhrazeni schodku, ale vyphjcky té nesmi se pouzit
k tceldim spotrebnim. ' <

Zastavenim inflace neodstrani se inflaéni nasledky. Poklesu cenoveé
hladiny Ize dosici kontrakci (obyCejné nazyvanou deflaci), jejiz
ticelem je zmensiti sumu penéznich narokii, aniz se zméni vyroba. J e d-
nim prostfedkem kontrakce je zmensSeni obéhu pa-
pirovych penéz jinym zvyéeni trokové miry. Utinky

_jsou opacné nez pii inflaci: pokles cen a diichodi, s poklesem hladiny
cenové a zmenSenim spotieby omezi se dovoz a podniti vyvoz, zlepsi se
valutni kurs, vznikid nyni positivni disparita, vyroba trpi (krise), véritelé&
maji prospéch, vznika vliv na stétni finance. Opravnénost kontrakce iidi
se hospodarskymi poméry uréitého obdobi. Mozno i bez kontrakce sna-
Ziti se stabilisovati valutni kurs i hodnotu domacich penéz,

V kap. VIII. s»Hospodafskarovnovaha ainilaces uka-
zuje nejprve autor, ze v nékterych pripadech mirna inflace miZze miti za
fi¢el podniceni vyroby. To viak jsou pripady mimotadné, a vyspély kapi-
talismus vyzaduje stabilni penézni hcdnoty. Zbyva proto vySe-
tfiti, do jaké miry mohou jednotlivé ménoveé soustavy
zabraniti inflaci (rozuméj pe riodickym inflacim obchodnim, ne-
bot inflace zpiisobena divody fiskalnimi poruSuje kazdou ménu). A tw
arci dospiva autor k zivéru, zZe relativhé mnejvice zaruCuje stalost pe-
nézni hodnoty ména zlata, jezto udrzuje pevny intervalutarni kurs.
Ovsem v otazce omezeni tvérového rozpéti trpi i tento system
stejnou vadou jako papirovd ména, Zze se neopira o teorit
narodohospodatrské likvidity, vybudovanou na zakladé po-
zorovani a zkoumani konjunktury. To poklada autor za hlavni kol pe-
nézni theorie.

Posudek: Pri posuzovani knihy Baschovy doporucuje se —
vzhledem k bohatstvi problémfi -—- postupovati téz dle jednotlivych ka-
pitol.

Ke kapitole I. a II.: RozliSovani autorovo mezi neorganickym i
organickym pojetim penéz zdd se mi velmi pfipadnym a rovnéz nutno-
souhlasiti s tim, ze organické pojeti punéz bylo umoznéno teprve tim,
ze se pocalo rozliSovati mezi penézni jednotkou a platidly. Jestlize
vSak autor hned didle pfi stanoveni pojmu penéz ne-
rozlisuje mezi penézi co platidly a penézi co penez-
nimi nar oky, nybrz shrnuje do pojmu penéz obé, nezda se mt
dfisledn ym. Autor odivodiiuje to arci tim, ze obé penézni funkce:
(byti prostredkem smén i méritkem hodnot) jsou parjmové necddélitel-
ny. Oproti tomu mam vsak za to, ze obé tyto funkce tfeba pojmoveé
piece jen délit a ze tfeba obzvl1asid lisiti mezi penézi co platidly a mezi
penézi co penéznimi naroky. Pripustme (posito, sed non concesso), ze
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penézni naroky nelze uplatniti nez pomoci platidel (v onom Sirokém-
smysly, jejz jim dava dr. Basch). I v tomto pripadé to jeSté neznamena;.
Ze oboje, jak penézni narok, tak i platidlo soucasné uno actu — vznika
i zanika. Vzdyt Je mozno k uplatnéni nové vzniklych penéznich naroki
pouziti platidel jiz stavajicich (obéh jich se zvysSuje) nebo mozno-
k uplatnéni onéch nova platidla teprve vytvofiti (na pi. bankovky pfi:
diskontnim obchodu nebo zirové pohledavky, vidyt mnozstvi oboji zvy—
$uje se dle potfeby obchodni, t. j. dle mnozstvi nove vznikajicich penéz-
nich narok#). Mnozstvi platidel — v §irokém smyslu Baschové — pri—
zptisobuje se potfebé, je tedy nasledek, kdezto to primérni, co rozhoduje
0 hodnclé penéz, je mnozstvi penézmick narokii. To je velmi dalezito,
nebot plyne z toho, Ze se hodnota pcnéz mize zménit, a¢ se nezménilo:
mnozstvi platidel (arci zménilo mnozstvi penéznich naroku na pr. pri
avérové inflaci). To vse dr. Basch nevidi a jeho nazor neni tudiz dle
mého minéni jesté dosti organickym.

Otazka dalsi mame-1i zZirovd deposita povazZo-
vati téz za platidla nebo ne, zda se mi Cisté termino-
logickou Pfes to trvim na svém nazoru, zZe nclze tu dobre mluviti
o platidlech, jezto neni tu zvlatnich hmotnych prostiedkd slouzicich
sprostfedkovani smén. OvSem Ze i tu prodavaé statku obdrzi za néj

“penézni narok, ale nedéje se to predanim zvlastnich platidel (méam

tudiZ za spravné obvyklé rceni o placeni bezpenéznim, pfi Cemz ovSem
zde penize = platidla, nikoli penézni naroky). Proto mam za to, ze by
se zde mélo mluvit jen o zvlastnich zpéisobech placeni, a¢ jak
fedeno, po strance vécné bych této otdzce zvlastni dalezitosti-neptikladal.

Ke kap. III.: Tu nelze souhlasiti s tim, Ze autor ne-
vidi valnéhorozdilu mezi theorii kvantitativnia du-
chodovou. Souvisi to patrné s tim, ze jak ukizano, ma za to, ze pe-
nézni narok i platidlo jsou nerozlucné spjaty a spolu vznikaji i zani-
kaji. Ale to neni spravné a tudiz i mezi theorii kvantitativni a diichodovou.
je rozdil podstatny a velmi dalezity. Theorie kvantitativni ma na
mysli pravé jen penize co platidla a odvozuic vSechny zmény
hodnoty penéz od zmén ve mnozstvi platidel. Ale nahote hylo jiz po-
dotceno, ze hodnota penéz se na pf. pri tvérové inflaci mize zméniti,
aniz st zménilo mnozstvi platidel. Dr. Basch ma za to, Ze i tento zjev
mozno s hlediska kvantitativni theorie vyloziti, rozeznava-li se mezi pe-
nézi spotfebiteltt a vyrobced, jak to ¢ini Wagner a L.ahn. Ve své »Kupni
sila penéze¢ jsem jiz poukazal k tomu, ze takovato interpretace kvantifa-
tivni theorie je nésilnd a odporuje samé jeji podstaté; ostatné mné ani
pfl této interpretaci neni jasno, jak by mochla nastati zména hladiny ~e-
nové dle kvantitativni theorie, aniz se zméni mnozstvi platidel Dr. Basch
mysli tu asi na to, ze pri tvérové inflaci neb jak on pravi, pfi budouci
penézni inflaci mnozstvi platidel se sice nezméni, avSiak mnozstvi statki
se zmen3i u srovnani g onim stavem, kde by -— v prvnim obdobi — penéz
vy?f1jéen§'ch bylo byvalo uzito ne ku spotfebé, nybrz k vyrobé kapita-
lovych statkfi. Ale oproti tomu lze fici, ze oproti stavu dosavad-

-
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nimu — a o ten pfece pii vysvétleni zmény penézni hodnoty jde — se
mnozstvi statkii nezmengilo a tudiz nelze jim zmenSeni hodnoty penézai
vysvétliti. Také bylo poukazano k tomu, Ze mnozstvi platidel je nasledek
a to primérni, co rozhoduje o hodnoté penéz, je mnozstvi pe-
néznich narokd. To pravé je obsahem t, zv. theorie déicho-
dov é (ze tu nejde o diichody v obvyklém smyslu, nybrz vlastné o pe-
nézni naroky, je jasno a meéla by se tudiz, presné vzato, theorie ta na-
zyvati theorii penéznich narokii). Nemohu tedy souhlasiti s tim, pravi-li
autor, Ze dfichodova theorie $la daleko v tom, ze prili§ zdfiraziiuje vyznam
abstraktni penézni jednotky a pfezird vyznam konkrétnich platidel. Na-
proti tomu nenamitam niceho proti dal§$im doplakiim k theorii dichodove,
jez navrhuje dr. Basch (ze bude nutno zjistiti, jakou formu aktuelni sily
nabyvaji dichody a i jméni), vzdyt jsum sam v »Pocté prof. Heyrov-
skémue poukazal k tomu, Ze mnozstvi pritomnych penéznich diichodi
mitize se zvétsSiti téz na tikor jméni. 1

Ke kap. IV.: T tu lze zase souhlasiti s autorovym rozliSovanim
neorganickych a organickych nazorfi o inflaci, (a¢ bych Bendixena prece
radéji zcela pripocetl k zastanciim organického nazoru), ale opét zda se
mi, ze nazor autortv oinflaci neni jesté dosti organi-
cky. Autor oznacuje jako inflaci vznik novych penézitych narok,
které nevzchazeji z vyrobniho procesu. Mam za to, ze 1 tato defini-
c e, jakkoli se blizi pravdé mnohem vice nez ony sneorganické« nazory,
piece jen jesSté nestaci Mozno tu poukizati k tomu, ze mohou
vzniknouti penézité naroky z vyrobniho procesu, které pirece ptisobi téz
inflacné na pf. pri hausse, kterd se ncjcastéji charakterisuje jako n ad-
vy roba kapitalovych statkii. Na druhé strané pak mohou vzniknouti
nové naroky penézni mimo proces vyrobni a prece nepiisobit inflacné
no pf. v¥dej novych penéz (drobnych a pod), ievi-li se jich se stoupanim
obyvatelstva potfeba. Mam tudiz za to — aniz bych mohl zde minéni
své podrobné hajit —, ze k inflaci dochézi, jestlize se na tkor
budoucnosti nepriméfcené rozmnozi néktery druh
statkii mimo spotrebnich, tedy nejen platidel (inflace platidlo-
va), nybrz 1 penéznich statkét kapitadlovych (inflace uvérova) i realnich
statkst kapitalovych (prekapitalisovani).

Rozumi se, ze t. zv. inflace ivérova podle této mé definice
patfi téz k inflaci. Ona patii k ni vSak i dle nahoie uvedené definice
Baschovy, nebot kriterium infla¢ni, jez dle Basche je rozhodné, totiz
ucinek novych, ne z hospodarskéhe zivota vzniklych penéznich narok?
‘na trh, je zde téz. Ukazalt jsem ve svém clanku »Uvérova inflacee
v Pocté prof. Heyrovskému, ze zde vznikaji nové individuelni penézni
diichody (naroky) poshovénim niroku vétitelova (ovsem dé&je se to na
nicet jméni dluznikova). Vliv ten na ceny statkft vychazi tu skuteéné od
poptavky se strany penéz, i ncni tedy nejmensi pficiny, tento zjev vylu-
Covati z pojmu inflace. (Basch sdm mluvi tu téZ vzdy o inflaci.) V jedné
véci bych dal Dr. Baschovi za pravdu, ze totiz vznika inflace také tehdy,
kdyz na pf. ndhrada vileénd placena je ne statky, nybrz novym zadlu-
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Zenim. Vzhledem k tomu rozsifil jsem jiz dfive ve svém zpracovani své
theocrie, jez chystim v némeckém jazyku, pojem uvérové inflace na
vsechny pripady, kdy jsou jednostranné zavazky dluznikovy (tedy ne-
jen tiroky z dluhfi, nybrz T reparace a pod.) hrazeny zatim novyi dluhy.
Svéddi to o bystrosti autorové, ze na toto rozsifeni pojmu inflace neza-
visle sam prisel (str. 52.).

Ke kap. V.: Pokud se tyce pric¢in inflace Dr. Baschem uvadénych,
neni pochyby o tom, ze inflace mfize byt zpitsobena zvySe-
nou tézbou drahych kovit a stejné téz prirfistkemn jich zpfiso-
benym mezindrodnim obchodem, tfebas téinky ty byvaji obycejné znacné
precefiovany (také autor uvadi pfislusné nazory Casselovy neb i Som-
bartovy, jak se zda, se souhlasem). TéZ neni pochyby o tom, ze kupni
silu mfize tvoriti stit vydejem papirovych penéz (statovek
neb nesménitelnych bankovek). Koneéné miize stoupnuti cen vzniknouti,
jak autor pfiznava, také, plati-li se tiroky (nebo roz§irime-li to, jedno-
stranné zavazky) novymi dluhy, tfebas dle ného neni tu pry inflace. Ale
to je vSe. VSe ostatni, co autor jesté uvadi'jako pri-
cinuinflace, dise bud prevéstna pridiny jiz uvedené
nebo townelze viablec wWznat-za pricini intlace +Takiide-
vznika jesté inflace, plati-I1 se v mezinirodnim obchodé dovezené zbozi
vyvozem cennych papirt neb dluznich 1pist (nybrz teprve, plati-li se
dluzné jiz troky timto zpfisobem). Inflace nevznika téZ diskontem dluz-
nich tpistt neb cennych papirfi, jakoz i lombardem jako takovym, nybrz
pouziva-li s¢ k tomuto diskontu- neb lombardu nesménitelnych papiro-
vych penéz, je to platidlova inflace nahotfe jiz zminéua, pouziva-li se
k nim vsak penéz jiz existujicich, prenasi se jen kupni sila a netvofi
nova. Pouzivani valeénych pfijéek, jakoz i pokladni¢nich poukizek jako
platidel 1ze vzhledem k tomu, Ze jde tu o trocitelné papiry, oznaciti za
vyjimeéné, Zvlasté nespravnym je vSak dle mého minéni nazor,
ze banky mohou zirdlné tvofiti novou kupnisilu Jak
jsem ukazal ve svém ¢lanku o »Uvérové inflacic, lze ziralni zapfijcky pfti-
rovnati nejlépe ku sméniteln¥m bankovkam (naproti tomu nesménitelna
bankovka tu nema analogie). Plati tedy i o ziralnich zapiijckiach obdobné
vSe to, co o sménitelnych bankovkach. A tu poukazal jiz Tooke a Fullar-
ton k tomu, ze prevydej téchto bankovek je pfi obyéejném béhu véci ne-
moznym, jezto se bankovky ty, neni-li jich potrebi v obéhu, vraceji zasc
k vydateli. Mill dal pak Tookovi za pravdu, arci s tim omezenim, ze v do-
bach haussy banky mohou pfece nepiimo vykonavati ticinek na stoupani
cen; ale i zde nevychazi popud od bank, nybrz od obeccnstva a o néjaké
moci bank tvoriti ITbovolné kupni silu nemfize byt fedi. Ve to plati viak
obdobné i o zirdlnich obchodech bank, i zde pfi obyCejném bé&hu véci
(vyjimaje pripad Milliiv) nema banka v moci je libovolné roz§itovati,
jezto obniosy prebyteéné budou vyzvednuty. Nazory opaéné jsou arci
dosti rozSifeny a maji vymluvné zastance. (Schumpeter, Hahn, angl.
ménny vybor pod predsednictvim lorda Cunliffa.) Ale tfebas sebe vy-
mluvnéjsi, pokladim néazory ty prece jen za nchezpeiné, nebot jsou s to,
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aby védu svedly na scesti; mam za to, ze i Dr. Basch prijde casem k ji-
nému minéni.

Ke kap. VI.: a) Udéinky inflace na zemi domaci 1i¢i autor celkene
vystizné. Vytykal bych vSak, Zze necini rozdilu mezi inflact
platidlovou a tvérovou (po pfipadé mohou byt obé kombino-
vany). Kdyby tak byl uéinil, myslim, ze by byl mohl lépe vysvetiiti,
pro¢ pri inflaci proti oCekdvani irokova mira je namnoze vysoka. Je tak
vsude tam, kde inflace platidlovd je kombinovana s tivérovou (stat si
vypiijcuje vScchny volné kapitadly a k ztrokovani jich pouziva novych
dluhtl) a inflace Givérova je pomérné silnéjsi. Frapantni priklad toho je-
u nas, kde za valky prevazovala inflace platidlovd a penéz v bankach
bylo nadbytek i diskont nizky, kdezto po prevratu inflace platidlova
ustala, a irokova mira tudiz stoupla.

b) Pres argumenty Dr. Basche mam prece jen za to, ze inflace
byva ve velkych valkidch a po nich pfi¢inou utvafeni
seplatebni bilance anikoli ndasledkem. OvSem pfi inflaci
nesmime myslit jen na nynéjsi, nybrz1na onu, kterou lze vzhledem
k hospodarskym pomériim a zavazkiam néjaké zemé, jakoz i jeji politice
v budoucnosti ocekavat. Tato budouci inflace a pokles hodnoty
penéz byva na pritomnost diskontovina a tudiz intervalutarni hodnota
penéz prislusné zemé event. nizc oceniovana, nez by to cdpovidalo ny-
néjsi inflaci a nynéjSimu stavu cen. To je tedy pridinou digsp a-
rity mezi domaci kupni silou penéz a jeji hodnotou intervalutarni i dal-
sich nasledkét. S minénim Baschovym o vzniku oné disparity nemohu
souhlasiti. Dle ného vznika totiz ona disparita tehdy, jestlize se schodek
dovozni vyrovnava prebytkem jinjch slozek plateir+ bilance (na pft.
novym uvérem, vyvozem kapitdlu, vyviozem penéz), nebot se tim vliv
inflace na valutni kurs seslabi. Dejme tomu na pf., ze v zemi A (kde
nastaia platidlova inflace) -~eny stoupnou na dvecjnascbnou vysi, kdezto
v zemi B zlistanou nezménény. J¢ patrnon, jak jiz Mill akazal, ze se tu
stary vjmé'nn}'r»pomér mezi jednotkou zem3 A a 3 nemtzZe uslrzet. jezto
by jinak zbozi ze zemé B stale odplyvalo a tudiz sménecné kursy na
tuto zemi by musely stoupat; rovnovaha nastane teprve, az tyto smé-
necné kursy na B se v témze poméru zvysi, jako se v A znehodnotily
penize. MfiZe se na tomto procesu néco zménit, jestlize sT zemé A vy-
ptijci od zemé& B? Patrné€ ne, nanejvyS se mize prodlouzit, ale néjaka
delsi disparita nemfize tu vzniknout, nepfisobi-li tu ona pticina dfive uve-
dené. Vzhledem k tomu nemohu téz uznati vytku ¢inénou autorem teorii
infla¢ni, ze prezird vyznam ostatnich polozek trzebni bilance na tvofeni
valutnich kurst.

c) U&inky inflace na narodni hospodafstvi zemé doméaci vystihuje:
autor celkem spravné, nezmiiiuje se vSak o tom, ze inflace (roz avé-
rova) seprenaSitézna jiné zemé Mé vyvody o této véci autor
ani souhlasné ani odmitavé nezaznamenava, snad proto, Ze uvérovou
inflaci neuznava za inflaci.

Ke kap. VIIL.: Autor rozezniva tu dvé stadia: zastaveni inflace a
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kontrakei (deflaci). S vyvody tykajicimise prvniho stadia
bych souhlasil az na to, ze dle mého minéni inflace vznikla roz-
pétim bankovniho tivéru (dle autora) nekonci tim, Ze je ohrozeuna likvi-
dita bank a omezuji se uvéry, nybrz spiSe tim, Ze prestdvd preceilovani
budoucich moznosti. Také vidim rozpor v tom, jestlize autor pravi na-
pred, Ze zastaveni déle trvajici inflace nebude zpravidla mozno, aniz stat
uhradi schodek (patrné v fddném hospodafstvi) pajckou, hned dale vsak
pravi, Ze pijcky nesmi byt pouzito k ticelim spotrebnim.

Vyvodiim tykajicim se druhého stadia bych vy-
tykal, ze autor nezminuje se tu o tom, ze se zastavenim inflace musi
samocinné dojit ke klesani cen a dichodd, jezto dosavadni dfichody pod-
nikateldi, délnikfi, majiteld ptidy a surovin, jakoz i kapitalistt jsou na-
sledkem inflace téz vzduty a nemohou se tudiz udrzet, ma-1i byti vyroba.
i bez inflace moznou (deflace prirozena). Autor dopousti se
chyby tak velmi casté, ze se kazdé klesani hladiny cen, kazda deflace po-
vazuje za nasledek zvlastni »deflacni politiky«, OvSem, ze nepopiram
moznosti takovych umélych zdsah@t (deflace chténa). Jenze takovy
zdsah mfize dle mého minéni zalezeti netoliko ve splaceni papirovych
penéz (platidlova deflace), nybrz téz v postupném splaceni
dluhtt (Avérova deflace). O tom se vSsak autor zase — ani sou-
hlasné, ani odmitavé — nezminuje. Za to uvadi jako druhy hlavni pro-
stredek kontrakce (deflace) zvySeni tirokové miry.. Mam vsak za to, ze
autor — podobné jako Cassel — Gicinnost tohoto prostredku znacné pre-
cefiuje. Utvareni se tirokové miry je totiz samo nasledkem infla¢niho -
neb deflacniho procesu: pri inflaci (ivérové) musi Grokova mira stou-
pat, se zastavenim infface musi, jak nahofe vylozeno, klesnout. Oproti
této »prirozené« souvislosti bylo by tézko piisobit.

Ke kap, VIIL.: Vyvody autorovy v této kapitole pokladam za vy-
$tizné, jen v jednom bodé& myslim, by zasluhovaly doplnéni. Po-
hyby cenové hladiny miizeme déliti ve dvoji: jedny dlouhotrvajici (se-
kularni), zptisobované velkymi valkami, druhé mensi, periodické, zptiso-
bované obchodnimi fluktuacemi. Pokud se tyce prvnich, ma autor za to,
Ze jim nelze zabranit Zidnou soustavou ménnou, pokud se tjée druhych,
treba dle autora jeSté pevného vybudovani teorie cirkulaéniho procesu.
A tu souhlasim, Zze vzniku Inflace v prvnim ptipadé nelze zabraniti,
soudim vsak, ze dal§i vyvoj mfize byti prece jen do jisté miry regulo-
van. A tento problém by snad zasluhoval jeété podrobnéj$iho rozboru.

Z av ér. Jak vidime, nesouhlasim ve velké fadé — snad i vé&t§iné —
bod@t s autorem. Pficina je snad ve vé&t$iné pfipadft v tom, ze jde tu
o slozité problémy, o nichz ndzory pravé ted jsou ve varu, takze tézko
fici, kde je absolutni pravda, v nékterych ptipadech vsak tvoricich men-
Sinu slusi hledati pficinu v tom, Ze autor, jakkoli znaéné seitély, prece
jen hlavné ptidrzel sc novéjsi teorie némecké a nékterymi jejimi na prvai
pohled osliiujicimi representanty (Schumpetrem, Hahnem, Elsterem) dal
se zlakati na scesti, k nizortim, jez pokladim za absolutné nespravné.
Ptes tyto odchylnosti ndzoréi soudim vSak prece, Ze autor plné ovlada
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latku, Ze vladne bystrym a originidlnim (az na vyjimky zminéné) dsud-
kem i plynnym perem a ze lze od ného v budoucnosti jesté mnoho oce-
kavat. Dr. Mildschuh.

Finanéni pravo.

Dublineau Emil: Traité théoretique et pratique
de 'enregistrement. Nouvelle édition, 1921. Paris (Re-
cueil), Toulouse (Privat), str. 1084.

Guilhot L. H: Manuel de droit fiscal special au
notariat droit enregistrement, de timbre, dhypo-
theque, droits de succession, taxes dues par les so-
ciétés, par Ch. Guilhot IV. éd. 1921. Paris (G. Godde), str. 545.

Francouzské zdanéni akti obchodu pravniho, jehoz dosud platny
zaklad tvori zakonodarstvi jiz z doby velké revoluce francouzské a jez
nabylo do¢asné platnosti i na nékterych fizemich byvalého Rakouska
(v dobé vaiek Napoleonskych v t. zv. provinciicl illyrskych) bylo jednim
z pramenfi, o néz opirali se, jak svédéi poradni protokoly dochované
v archivu ministerstva financi ve Vidni, kodifikatoii u nas platnych za-
kontt poplatkovych z let padesatych.*) Stolety vyvoj zakonodarstvi fran-
couzského dovede i pfi pripadné reformé nasich zakont poplatkovych
podati cenny material, byt sotva, vzhledem k ¢v¢ xomplikovanosti a ne-
prehlednosti, vzor k napodobeni. '

Nescetné davky zdanujici obchod pravni mozno rozdéliti, mame-li
zfetel k stavu dneSnimu, v podstaté do Sesti skupin: I. divky rejstfi-
kové (droits d’enregistrement); II. davky kolkovini (droits de timbre);
TII. poplatky soudni — vlastné »poplatky pisarské (droits de greffe);
TIV. poplatky hypoteéni (droits d’hypothéques); V. davka dédicka (droits
de succession); VI. dan z obratu {impot sur le chiffre d’affaires = nase
<dan obratova). (Ovsem povaha davky této jako »obchodové« ve sm y-
slufinanéni védy nikoliv nepochybnou. Z »administrativniho« hle-
diska francouzského nélezi vSak do stejné skupiny jako davky rejstti-
kové. Oba spisy uvedené vsak se k ni nevztahuji)

Mimo tyto davky stoji s nimi v souvislosti pfima dafi »z ma-
jetku mrtvé rukyc (Taxe des biens de mainmorte zak. 20. 1l.:
1840, 31. III. 19003, 29. VI. 1018, 31.VII. 1920), jez nepodléhd vSak
spravé eunregistrementu (srovnej nize), nybrz spravé dani primych, ma
povahu prirazky k dani pozemkové a obnasi nyni 130 prip. 85% k ordi-
mnariu, dale pfima dan z vynosu movitych ho:dnot (véetné
dané na losy a prémie), ktera ku této spravé ndlezi, zvlastni dan ze
smluv pojistovacich a koneéné dan z effekti, které radi se
rovnéz ku davkam rejstfikovym. — Jak davky rejstrikové, tak i davky
kolkovni stoji namnoze ve vzajemné souvisloétr.

*) Srv. mij spis Poplatek z prevodf na pripad smrli (dle arch. pra-
menit), 1. dil (1002), zejm. str. 155, 255, IT. dil (1003) str. 11 nasl





