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LEDEN 1932.

Reparace a jejich transfer.

Vladimir M @ller. (Praha.)*)

Cast I, vieobecnd. Historie reparaci n&meckych, dileZita fakta, vy3e
anuit podle Youngova pldnu. Hooverovo moratorium.

Svétova valka zvétsila pasivitu obchodnich bilanci vétsiny,
valcicich statti v tomto poméru:

Obchodni bilance valéicich statd v letech 1913—1919:

Francie v mil. V. Britanie S TAT /4 e
stabil. fr.1) mil. lib. §t. mil dol. & L )\
1913 —  7.560 — 134 + 692 \
1914 7550 = 1700 =0 1324 fo= \
1015 — 39.570 — 368 + 1.776 \
1916 — 61.900 — 345 -+ 3.901 A
1917 — 105.210 — 467 =S8 28T
1918 —  70.400 — 784 + 3.118 L T
1019 B0 — 669 + 4.018 " I

e

Anglie, Francie i Némecko byly v roce 1913 staty kapita-
lové, ponévadz jejich piislusnici méli zna¢né pohledavky proti
ciziné. Pasivita jejich obchodnich bilanci byla prevySovana pii-
jmy na trocich a dividendach, takZe platebni bilance byly ak-
tivni. Valka pfinesla pasivitu i platebnich bilanci.

" K vyrovnani téchto pasivnich sald slouzil predeviim export
zlata, jehoz bylo ze stati dohodovych vyvezeno v létech 1913—
1919 za 406.mil. dol. a z Némecka za 575 mil. dol.?)

Zbytek kryt byl zapujckami statt kapitalové silnéjsich,
takZe vznikla celd hierarchie dluzniki a vétitelt, kteri jsou dale
zase dluzniky. Véritelem vSech stala se Amerika: Anglie dluzi
Americe jen polovinu svych pohledavek, kde’to dluh Francie
pievySuje dvakrat jeji pohledavky takto vzniklé, jez ma vadi
Italii, carskému Rusku a men$im statdim.

Vytézek téchto zaptjéek znamych pode jménem dluhy me-
zispojenecké nebo vale¢né slouzil k nakupu munice, aviak for-
ma kontrakti byla piece jen obchodni. Povinnost Némecka hra-
diti zptisobené §kody, ¢ili reparace, jez mu byly uloZeny Versail-
leskou smlouvou, je dluh ¢isté valeény.

*) Ze semindie prof. Dr. Mildschuha.

1) Circulaire du 25. I. 1930 No 2032 de la Direction générale des
contributions directes.

2) U. S. A. dovoz zlala 1253 mil. dol. neutrdlni Evropa 765 mil.
dol. Calmette: Recueil atd, str. 56 (v. Literatura).
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Skody ty odhaduji se na % bilionu dol., t. j. {tyfndsobek svétového
obchodu z r. 19133), ale kazdé ocenéni ztistivd nepresné. Bylo jasné,
ze Némecko vsechny Skody nahraditi nemiiZe, pfece vSak nestanovi
Versailleskd smlouva néjakou pevnou sumu. z obavy pred vefejnym
minénim ve vitéznych stdtech. %)

Ukolem tim byla povéfena reparaéni komise. Rozhodnuti mé&lo
se stati do 1. kvétna 1921. Do té doby stanovena povinnost Né-
mecka na 20 miliard zlatych marek (zl. marka = 358.42 mg
zlata, v nasi méné asi 8 K¢&). V&tsi dil této c¢astky hrazen odstou-
penim statkt, lodi ndmoinich i ¥i¢nich, vale¢ného materialu a
pohledavek Némecka proti ciziné a proti vlastnim spojenctim.
Ostatek mél byti placen hotové a véenymi dodavkami.

Tu vak se objevily velké potiZe, jez byly feSeny celou fa-
dou konferenci. Slo pifedev§im o to zajistiti uhli francouzskému
primyslu. Dilezita je konference ve Spa, jez rozvrhla reparace
mezi spojence v tomto poméru:

Francie 52%
Vel. Britanie 22%
Ttalie 10% 6.50% déli se mezi Recko,
Belgie 8% Rumunsko, Jugoslavii a
Japonsko 0.75% ostatni stity.
Portugalsko 0.75%
zbytek 6.50%
100%

Zatim stanovila repara¢ni komise celkovou povinnost Né-
mecka na 132 miliardy zIl. marek, coz Némecko piijalo. V Lon-
dyné byly sjednany anuity na 2 miliardy + 26% hodnoty ex-
portované zbozi.

Tento plan pocalo Némecko provadéti. Ale jiz zaplaceni
prvni miliardy vyvolalo ihned pokles némecké mény o 25%.
Tézko je rozsouditi, kolik viny nese Némecko samo na tomto
poklesu. Aby umoznil placeni reparaci bez ohroZeni némecké
mény, pocal provadéti ministr Loucheur rozsahly plan véenych
dodavek, ale setkal se s odporem jak Anglie, tak i francouzskych
prumyslnikd, ktefi se obavali soutéZe repara¢niho zbozi. Repa-
raéni plnéni stava se poklesem marky nemozZné a pocatkem
r. 1923 dochazi k okupaci Poruii. Inflace, kterou si némecka
vlada opatfovala prostfedky k - financovani pasivni resistence,
zpusobila faktickou »demonetisaci marky«.’)

Vychodiskem z této krise evropské politiky reparaéni byl
»plan expertti«, vznikly z iniciativy americké a anglické, ktery
je pres odpor Ameriky vSeobecné nazyvan planem Dawesovym
podle ptivodce jeho Ameri¢ana Dawesa, jenZ byl predsedou ko-

3) Dr. Robert Liefmann: Transferierung (Weltwirtschaftszeitung
1925, str. 113, 133, 152, 162).

4) Vergé (Documents politiques et sociaux). L.a bataille des ré-
parations 1919—24.

5) Ibl: Némecké hospoddtfstvi po pfijeti Dawesova pldnu, (Sb.
predn. Ndrodohosp. spoleCnosti 1924—25).
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mitétu expertii. Dawesiiv plan zavedl porfadek do reparacnich
véei. Udélil Némecku 4leté ¢astecné moratorium a stanovil jeho
platebni povinnost takto:

V r. 1924/25 platilo Némecko 1.000 mil. zl. marek
v r. 1925/26 1.220 » » »
Ve I 1926/27 1.200 » » »
v r. 1927/28 T 75080 »
v 1. 1928/29 : 2.500 » > »

Tuto sumu mélo platiti po vSechua dalsi 1éta. (Grafické zndzornéni
str. 119.) Moratorium pro prvnf rok je skoro tiplné, ponévadi z anuity
1.000 millionft bylo 800 mil. marek hrazeno z vytézku Dawesovy ptijéky.

Dawestiv rok kryje se s rozpoc¢tovym rokem némeckym a
pocina 1. dubnem. Jak dlouho platy maji potrvat a jaka je je-
jich kapitalisovana hodnota, toho Dawestiv plan nestanovi. Z to-
‘ho je patrna jeho provisorni povaha, jeZ jevi se i v tom, Ze
platy mohou byti zvySovany podle indexu hospodaiské prospe-
rity Némecka. ZkuSenosti prvnich reparac¢nich let ukazaly, jaké
obtiZe se stavi v cestu prenasSeni velkych platti pies hranice ¢ili
jejich transferu. Objevilo se, Ze nelze posuzovati repara¢ni bie-
‘meno se stejného hlediska jako dané, jejichz vytézek zustane
v zemi a vrati se vyrobé zpét v jiné formé. Naproti tomu platy
«odvadéné ciziné ochudi hospodairstvi narodni, coz ma vliv na
jeho budouci prosperitu. Proto vloZena byla do Dawesova planu
klausule, podle niZz je Némecko spro$téno povinnosti reparaéni
platy transferovati, t. j. platiti je v cizich ménach, nybrZ stadi,
kdyZ je ulozi v markach u Ri§ské banky na ucet repara¢niho
agenta. To je dalsi provisorium, které bylo jednou z hlavnich
pFi¢in, pro¢ véfitelé naléhali na definitivni upravu.’)

Konsolida¢ni dilo Dawesova planu spoc¢iva hlavné v tom,
Ze vytvoril ovzdusi vzajemné duvéry. Versailleska smlouva zii-
stala neporusena, ale vsunuje se do ni ustanoveni, jez opira se
o paragraf smlouvy samotné a obsahuje rozhodnuti, Ze repa-
racni konmiise ma jmenovati amerického obcana reparac¢nim
agentem. V pripadé, Ze nedocili se jednohlasnosti v reparac¢ni
komisi, je agent jmenovan soudcem v Haagu.”) Soustiedénim
agendy v jednéch rukou docililo se tispor a sniZena cizi kon-
trola na minimum. Stabilisace mény docileno zaloZenim Risské
banky, rizené Némci, ale na vladé nezavislé a tim, Ze rozpocet
uveden do rovnovahy. Odpolitisovani reparaci hledélo se do-
sahnouti jednak vyklizenim Porufi, jednak tim, Ze cela suma
2.5 miliardy ro¢né¢ neni hrazena jen z rozpoctu. Prameny jeji
jsou tyto:

%) I’Europe nouvelle 15-juin 1929 p. 790.

7) Cl. 1. dod. IV. londynského protokolu (ujedndni mezi dohodo-
vymi vlddami) pravi: (Art. I.) Vlddy zastoupené na reparalni komisi
(C. D. R.) jednajice podle § 22 dodatku IT. k VIII. ¢4sti Vers. smlouvy
(Reparace) zméni dodatek II. vsunouce do tohoto dodatku § 2 bis a 16.
bis a pozméiiujice § 17.
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2.500 mil. M.

Za Castku z rozpoctu ruéil vynos dané cukerni, pivni, lihové, tabdkové
a vyncs cel. .

Dawestiv plan ucéinkoval do 30. srpna 1929. Obnovil di-
veéru Ameriky a Anglie v némecké hospodaistvi a s tim i ochotu
poskytovati uvér. Toho bylo némeckému primyslu nejvyse tie-
ba, ponévadz za inflace zmizel vSechen provozovaci kapital jed--
nak tim, Ze byl investovan bez patfi¢ného ztetele na rentabilitu,
ostatek pak se proménil v nic. Dalsi uvéry slouzily k racionali-
saci, jez zleviiuje a zvysSuje vyrobu. Podporuje tedy i budouci
export a tim moznost placeni reparaci. Pak nasledovaly ptjcky
samospravnym svazktm, které vSak jiz neslouZi pouze produk-
tivnim ucelim, nybrz k investicim sice obecné prospésnym a
Zivotni miru zvySujicim, které v§ak budouci platebni povinnost
Némecka neusnadni.®)

Kontrahovani uvért, zvlasié kratkodobych, nezastavilo se:
ani po prijeti Youngova planu a jest hlavni p¥i¢inou krise, ktera
si vynutila Hooverovo moratorium.

Niésledek stabisované mény byla valorisace jméni a duchoda. Pri
mirné inflaci byly mzdy i urednické platy znacné nizsi nez pred valkou,.
ale nesrovndvalo se, nybrz poéitalo ze setrvaénosti na marky. Extremni
inflace znemozZnila toto poCitdni i nastidvd zhodnocovaci proces, jejz
stdty s inflaci pouze mirnou neprodélaly. Akciové spoleénosti bilancuji
ve zlaté a kursy stoupaji, ¢inze stouply aZ na 66% predvalecné hodnoty,
mzdy dosahuji 100—110%, ufednické platy 9o—100% plath pred valkou.
Rovnéz i ceny stouply?) a obchodni politikou némeckou jsou na této
vysi udrzovany.

Nejistota pouze provisornim vyreSenim reparaci zptisobena
posilovala vedle prilivu zapujéek také prirozeny sklon Némett
k immobilisaci kapitalu a zabranovala tvotfeni reserv-pro bu-
douci plnéni. Proto naléhal repara¢ni agent na upravu defini-
tivni.

Youngtv plan. Jak spojenci, tak i Némecko mélo za-
jem na dohodé. Spojenci zadali prodlouZeni anuit pies rok 1966,
aby jimi mohli kryti dluhy Americe a odstranéni podminénosti
némeckych platti, jeZ mély podle dosavadniho planu byti zaraze-
ny, kdyby jejich transfer ohrozil némeckou ménu. Némecko usi-
lovalo o sniZeni bremene a kladlo i nékteré politické pozadavky
(na pf¥. vyklizeni Poryni). Podobné jako p¥i Dawesové planu,
svéreno vypracovani i nyni komitétu odbornikti tentokrate pod
predsednictvim Ameri¢ana Owena Younga. Uprava timto komi-

8) Dellattre: Liquidation financiére de la guerre.
9) Ibl: Némecké hospodifstvi po pfijeti Dawesova plinu. (Pfedn.
Narodohosp. spoleénosti 1924—25.)
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‘tétem vypracovani nazyva se oficielné » Novy plan«, avSak proti
-vuli Ameriky uZiva se vSeobecné oznacleni »plan Youngiive.

Proti Dawesové pladnu znamena novy plan sniZeni anuit a
“to zvlasté v prvnich 10 letech (viz diagram str. 119). Zbytek
roku 1929/30 ¢ini anuita 743 mil. marek, v r. 1930/31 1700 mil.,
pak stcupa primérné o 24 miliony roc¢né, az dosahuje skoro
2V5 miliardy. V poslednich: 22 letech, kdy slouZi reparace pouze
ke kryti dluhtt Americe, stoupa anuita od 1600 do 1700 milionti
-a posledni 3 léta je 900 mil. marek. Primérna anuita po 37 let
je 1988.8 mil. zlatych marek.

Kapitalisovand hodnota Youngova planu je pfi 5/%% tato: (excl.
ndhrada za marky, které zanechala okupaéni armadda v Belgii:

5 mésici Dawesova pldnu 1. IV.—31. VII. 1929 . . 1.240 mil. M,
37 anuit po 1.988.2 mil. (ar. m. 5.5%) . : 32886 » »
‘Sluzba Dawesovy pujcky S SRR TR R SR aT S STy
Zofianuit ke knytit mezispojen,  dlaha i ST 2,370 " s

38.017 mil. M.
Prirdzky podle indexu prosperity Youngiv plin nema.

Z toho plati Zeleznice po 37 let, stejné jako podle Dawesova
planu 660 mil. zI. M., avSak obligace nahrazeny byly obycejnou
“privilegovanou hypotékou, jiZz vybirdA Mezinarodni banka. VSe
-ostatni hrazeno jen z rozpoc¢tu. Doslo se totiz pii provadéni Da-
wesova planu k poznatku, Ze zavazeni primyslu ma stejné ucin-

‘ky jako ostatni dané a je moZno prenechati vybirani Némecku

samotnému. Cizi kontrola byla tedy jeSté vice omezena, repa-
racni komise byla zruSena a funkce jeji prevzala Mezinarodni
banka, na niz je i Némecko ztcastnéno. PoZadavku spojenci,
aby placeno bylo bezpodmine¢né v cizich devisach, bylo vyho-
“véno jen Caste¢né. Pouze anuita 660 mil. M je neodrocitelna a
‘musi byt placena vzdy, i kdyby to ohrozilo stabilitu némecké
mény.. Tato ¢astka je pravé tak vysoka jako piispévek drah a
_jest podkladem pro mobilisaci (viz diagram).

Pievod druhé ¢asti na cizi valuty mize Némecko suspen-
dovati, ale nejvySe na 2 léta. Cast neodrocitelna slouzi nejvice
‘k ticelim spejenct samych, zvlasté k placeni vnitfnich valec-
nych dluhti, druh4 ¢ast uréena je prevazné k placeni dluhtt me-
zispojeneckych. PonévadZ pak Anglie nezada od svych dluznikit
vice neZ sama musi platit Americe, jde druh& d¢ast anuity
'k dobru Spojenym statim. Jim dostanou se kone¢né po mnoha
-oklikach asi */; vSech reparaci (v. diagram). (Cisla urcujici
kapitalisovanou hodnotu pohledavek americkych rozchazeji
se znaéné podle toho, jakou urokovou miru ktery vypocet
voli). Anglie plati ro¢né 160 mil. dolart (t. j. asi 666 mil. ma-
rek) a po deseti letech platiti bude 186 mil. dolart (t. j. asi
‘775 mil. marek. Hospodaisk4 tato skute¢nost vSak pravné utvr-
zena neni a spojenci zustavaji nadale sami dluzniky Ameriky.

10) T’Europe Nouvelle du 15 juin 1920, str. 790.
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Ale jak doba trvani anuit, tak i jejich vyse prlzpusobu]e se mo-
dalitAim dluht mezispojeneckych. Zajimavé je srovnani podmi-
nek moratoria anuit mezispojeneckych a reparacnich. Francik
povoluje se odroceni transferu nejvySe na 3 léta, Némecku na
2 1éta. Francie muze suspendovati platy Americe a Anglii, kdy-
by Némecko neplatilo, kdezto Némecko ma pravo suspendovati.
platy samotné do 50%, uzna-li Mezinarodni banka za nutné,
jesté o vice. V tom pripadé muZe byti zahajena s Anglii diskuse:
o valeénych dluzich. S Amerikou neni pro ten pfipad nic sjed-

nano. Poskytuje tedy Youngiv plan moznost revise, jeZ by se

tykala nechranéné anuity. Této moZnosti se vSak nedovolava

president Hoover ve svém prohlaseni z 20. ¢ervna 1931, nybrz

navrhuje moratorium naprosté a to pro reparace némecké, re-
parace vychodni a vale¢né dluhy. Youngovu planu bylo vyho-
véno' tim, 7Ze Némecko zaplatilo bezpodmine¢nou anuitu a ta
byla d4na ihned k disposici ¥i§skym draham. Castky té musi
byt uzito k ucelim hospodarskym. Moratorium tyka se proti
piani Némecka i vécnych dodavek vyjma ty, které jsou jiz
v proudu. Anuity Hooverova roku doporucuji experti rozvrh-
nouti na 10 stejnych splatek, obsahujicich kapital i urok, nej-
vySe 3% podinaje 1.[VIL. 1933. Tésnou souvislosti reparaci s dlu-
hy mezispojeneckymi stava se z otazky reparacni otazka svéto-
va, jak umoznit dlouhodobé bezplatné pienaseni hodnot z Evro-
py do Ameriky.

Cast II.: Transfer'reparaci.

I

Mezinarodni pohledavky plati se zlatem, nebo devisami vé-
Fitelského statu. Zasoba zlata a devis u cedulové banky dluznic--
kého statu se tim zmenSuje. Jde-li o platy velké a trvalé, jest

nutno zasobu platebnich prostfedkt stile dopliiovati. To zna-
mena: Aby placeni dluhti bylo trvale mozné, musi byt platebni

bilance dluznickych stati v rovnovaze. Nejvétsi vyznam ze slo--
Zek platebni bilance ma bilance zahrani¢niho obchodu a bilance:
urokova, jak pro svou velikost, tak i pro statisticky podklad..
Jest proto dulezité srovnati, kolik ktery stat per saldo na uro--
cich a dividendach od ciziny dostava po pt. kolik ciziné plati..

Pred valkou byla jak Anglie, tak i Francie a Némecko véritel-
skym statem. Toto postaveni zachovala si jediné Anglie, pfi
¢emz vSak nutno uvaziti, Ze mnoho pohledavek ma proti svym

vlastnim koloniim a dominiim; Francie a zvlasté Némecko kle-

saji v povale¢nych letech na staty dluznické. Naproti tomu Ame-
Tika, ktera byla v r. 1913 dluZzna Evropé 2 miliardy dol., nejen
7e dluhu toho se zbavila, nybrz stava se véritelkou Evropy a

troky, které ji z pohledavek téch plynou, stoupaji co rok. V roce:

1923 ¢inily, ¥4 miliardy, stoupaji v dalSich letech rapidné a ¢i-

nily 514 mil. v r. 1927, takZe se za 4 roky zdvojnasobily. K tém-

el
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to urokim pfistupuji déale anuity repara¢ni a mezispojenecké
a zatézuji platebni bilance v takovém rozméru, Ze aktiva jejich
Jsou znac¢né stlacena a nékde ptechazeji i v pasivum. Ke kryti
schodkti kontrahuji se dal§i vypujc¢ky, jejichZz amortisace a zi-
roc¢eni zatéZuje bilance budoucich let. Je jasné, Ze tento stav
neni trvale udrzitelny, nemé-li dojiti k postupnému pievodu na-
rodniho majetku na americké prislusniky. Valeéné nahrady
Jsou tedy sice placeny, ale transfer je umoziovan pouze zApwj-
kami, takZe na misto dluhu politického nastupuje dluh ob-
chodni. Dochazi k transferu nepravému, ktery neni viibec trans-
ferem. Placeni se pouze oddaluje a rozvrhuje na dalsi ¥adu let.
Skutec¢ny transfer déje se pouze vyvozem zbozi a predpoklada
aktivum obchodni bilance, které by prevysilo pasivitu ostatnich
sloZzek bilance platebni. Toho u evropskych zemi dosud vétSinou
neni. V r. 1930 skoncila obchodni bilance Anglie schodkem
1.883 mil. dol., Némecka aktivem 390 mil. dol., Francie schod-
kem 1834 mil. dol.*)

Nejnaléhavéjsi je problém transferu v Némecku a byl také
nejvice studovan zvlasté v souvislosti s reparacemi. Na rozdil od
Anglie s velkou namoini dopravou a Francie s rozsahlym cizi-
neckym ruchem, jest odkdzano Némecko na vyvoz svého zboZi.
Aktivni obchodni bilance je ptedpokladem pro placeni reparaci.
Faktum, Ze Némecko miuze platiti reparace vlastné jen svym
zbozim, vedlo k rlznym zatizenim, jeZ spojuji export zboZzi
s prevadénim hodnot. Jsou to: 1. véené dodavky, 2. platy na za-
kladé Reparation Recovery Acts, 3. poukazy marek soukromni-
ktim.

1. Vécné dodavky mély vyznam zvlasté v prvych ctyrech
letech Dawesova planu, kdy jimi bylo zaplaceno 47.6% repa-
raci. (Diagram.) Postup p¥i nich je asi tento: Francouzsky im-
portér koupi sménku od francouzské vlady, ktera zni na repa-
ra¢nihoe agenta. Tou plati némeckému exportéru. Némecky ex-
portér presentuje sménku agentu (to se déje prostiednictvim
Reichsbanky nebo ji diskontuje). Agent pak odepiSe z reparad-
niho konta sumu, na kterou sménka znéla. Tim zptsobem do-
stala francouzska vlada franky, agent vSak platil v markach.

2. Platy na zakladé Reparation recovery Act byly zaplaceny
v prvych étyfech letech 20.4% reparaci. Je to vlastné kompromis
mezi véenymi dodavkami a volnym exportem. Postup je tento:
Anglicky importér zaplati némeckému exportéru 74% ceny zbo-
71, zbylych 26% da své vladé. Exportér dostane tento zbytek od
reparacniho agenta.

3. Poukazy marek soukromniktim jsou podobné jako vécné
dodavky. Kupuje-li prislusnik véritelského statu néco od Ném-
ce, plati své vladé; némeckému piislusniku plati reparaéni agent
— castk~ pak odepiSe veéritelskému statu.

11) Néar. Listy 28. I. 1931 podle »Economistux.



Témito tiemi zpusoby zaplacena byla v prvnich c¢tyfech le-
tech Dawesova planu vétsi ¢ast reparaci. Pouze 16.7% placeno
bylo hotové.'?) Maji-li véené dodavky umoziiovati- transfer, musi
znamenati zvySeni vyroby. Némecky stat zada dodavku, ¢imz
vyvola zaméstnanost primyslu (na druhé strané vSak prostied-
ky k zaplaceni dodavky vybira danémi). Stat véfitelsky, nema-li
omeziti svoji vyrobu, uzije dodavky bud k zvétSeni konsumu
nebo k zlepSeni své obchodni bilance, t. j. k zmenSeni importu
po pi. zvétSeni exportu. Na tyto dvé moznosti jsou véritelské
staty odkazany, ponévadz si musi opatfovati zlato k zaplaceni
dluhtit Americe. Tim piisobi repara¢ni dodavky rusSivé na své-
tovy trh, ponévadz jsou prodavany i pod vyrobni cenou. Odpor
proti nim byl zvlasté silny v Anglii a na jeji Zadost ustanoveno
v Haagu, 7e musi jich byti uZito v zemi, ktera je prijala. —
Predmét véenych dodavek tvorilo s pocatku ze 70% uhli. V té
dobé znamenaly hospodafskou nutnost, ponévadz francouzské
doly byly valkou zni¢eny. Procento uhli vSak stale klesalo a
naproti tomu rostla polozka rozlicného zbozi. Tim dél se ve
formé vécnych dodiavek normalni import, jenz vSak byl stézo-
van slozitou procedurou. Pfijimajici stat nemél téz dostatec¢nou
volnost ve vybéru zbozi.

Aby véené dodavky podporovaly transfer, musi byt jejich
predmétem zbozi,. které by za normalnich okolnosti exporto-
vano nebylo. V opa¢ném ptipadé snizi se jimi export a vysledek
je jen formalni. Dal$i podminkou jest, Ze zboZi vyrobeno bylo
z domécich surovin a vyroba jeho nepiedpoklada predchozi im-
port. Je-li tomu naopak, pocitad se pouze procento prace cisté
némecké. Se strany Némecka namitano, ze vécné dodavky, po-
kud nahrazuji normalni export, jsou pro ménu dokonce nebez-
pecnéjsi nez transfer v hotovosti. Transfer v hotovosti odnima
Némecku devisy, kdezto véené dodavky tohoto druhu zabranuji
jejich pfilivu. V nynéjsi dobé naopak si Némecko ceni vécnych
dodavek, ponévadZ jsou predvojem jeho exportu. VSechny tyto
dtvody zptsocbily, ze v Youngové planu maji vécné dodavky
klesajici tendenci (diagram) a po deseti letech prestavaji. Pro¢
nebyly odstranény ihned, toho udéavaji experti tyto pric¢iny:
1. Jsou pro nékteré spojence nutné, 2. prispivaji prece k zvét-
Seni produkce a mohou zvysiti vyvozni prebytek, 3. pomahaji,
aby tento prebytek nebyl uloZen v ciziné, ¢imZ zarucena je spo-
jenctim priorita. Mimoradné prosttedky k podporovani trans-
feru byly tedy likvidovany a pouze v piipadé moratoria Né-
mecku mitize jich byt opét pouzito. Moznost transferu zalezi
nyni predevsim na aktivni obchodni bilanci Némecka.

(Dokonceni.)

12)  Martens: Zur Transferierung der deutschen Reparations-
leistungen,



