Dr, V. MILDSCHUH:
Krise nyné€j$i a krise po valkach
napoleonskych.

A. Krise nynéjsi. Fakta.

Kdy asi u nds zacala? Tu muZeme pozorovat predev$im vy-
voj hladiny cenové podle indext velkoobchodnich
cen. Vidime tu, Ze aritmeticky i geometricky pramér, oba, do-
sahly svého maxima v srpnu 1928 a od té doby klesaji. Aritmeticky
prumér velkoobchodnfho indexu ¢inil v srpnu 1928 986,1) klesl do
bfezna 1929 na 954 a klesal pak ddle aZ na 710 v prosinci 1931.
Podobné geometricky prumér €inil v srpnu 1928 953) klesl do
biezna 1929 na 920 a klesal ddle aZ na 657 v prosinci 1931. Zaklad
(= 100) ¢inily tu vSude ceny z Cervna 1914.

V tomto dhrnném indexu jsou obsaZeny jak ceny rostlinnych
potravin a poZivatin, tak i ceny ZivoCiSnych potravin a poZivatin,
téZ pice a konetné i ceny prumyslovych latek a vyrobki. Z téchto
skupin nejvetsi pokles v celku vykazuji rostlinné potraviny. Jejich
aritm. index velkoobchodni ¢inil v srpnu 1928 1074, klesl do bfezna
1929 na 864 a klesal ddle az na 627 v prosinci 1931 (celkem pokles
¢ini 429,).

Mnohem mensi pokles vykazuji v celku Zivolisné potraviny.
Jejich aritm. index velkoobchodni ¢inil v srpnu 1928 820, stoupl
do bfezna 1929 na 952 a poklesl opét do prosince 1931 na 667
(celkem ¢inil tedy pokles toliko 189,).

Také pramyslové litky a vyrobky vykazuji v celku mensi
pokles. Jejich index velkoobchodni ¢inil v srpnu 1928 988, klesl
do brezna 1929 na 976 a do prosince 1931 na 750 (celkem ¢inil
tedy pokles 249%,).

Ovsem cifry tyto uvedené tykaji se celych skupin. Jesté daleko
vEtsi rozdily pozorujeme, ptrihlédneme-li i k jednotlivym statkém,
z nichZ se skupiny ty skladaji.

1) Podle revise v dusledku nové oznamené predvalecné ceny na-
strojové ocele (VII. 1914). Viz Cenové Zpravy, ¢is. 10—11 roéniku X.
(1930).
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Ze skupiny rostlinnych potravin a pozivatin nejvétsi pokles
cen vykazuji brambory (v srpnu 1928 ¢inila cena 100 kg 110—
140 K¢, v prosinci 1931 toliko 19—34 K¢, pokles ¢ini tedy asi 80%) ;
ale ovSem jde tu z v€tsi Casti o vlivy sezonni. U pSenice (v srpnu
1928 cena Ceské pSenice Cinila 215—222 K¢ za 100 kg, v prosinci
1931 144—158), u zita (v srpnu 1928 cinila cena 100 kg 205—
212 K¢, v prosinci 1931 150—153 K¢), u pSeni¢né mouky (u mouky
¢. 0 Cinila cena 100 kg v srpnu 1928 314—324, v prosinci 1931
227—233 K¢) ¢inil pokles kolem 309%,.

Ze skupiny Zivocisnych potravin vykazuje hovézi maso pokles
toliko 79,, maso vepifové vSak 23%,. Z jinych potravin a poZivatin
vykazuje nejvétsi pokles cukr (cena 100 kg surového cukru cinila
v srpnu 1928 156 K¢, v prosinci 1931 60, pokles ceny ¢inil tu tedy
619%) ; mens$i pokles lze pozorovati u kdvy a kakaa (kdva Santos,
1 kg, stdla v srpnu 1928 28—30-5, v prosinci 1931 18-25—20, kakao
holandské, 1 kg, stdlo v srpnu 1928 26, v prosinci 1931 21-50—
22-50) mezi 20—30%. Zadny pokles neni u tabdku (u doutnikd
Kuba a u dymkového tabaku), skoro zadny také u piva.

U prumyslovych latek a surovin pozorujeme také velké roz-
dily. Tak cena Zeleza skoro viibec neklesla neb jen mdlo (100 kg
slévarenského Zeleza €. I. stdlo v srpnu 1928 60—70 K¢, v prosinci
1931 65 K¢, 100 kg Zeleza plavkového nebo ingotii stdlo v srpnu
1928 100—105 K¢, v prosinci 1931 93), také cena uhli se nezménila
{kamenné uhli ostravské i kladenské je taxovdno v srpnu 1928
i v prosinci 1931 stejnym obnosem korun) a koksu. Naproti tomu
textilie velice v cen€ poklesly ; tak 1 kg bavlny stdl v srpnu 1928
16-9—17-85 K¢, v prosinci 1931 jen 5-75—6-45 (to je tedy pokles
skoro o 2/5), 1 kg vlny ov¢i, zamoiské, sCesové, stdl v srpnu 1928
58-5—91-5, v prosinci 1931 28-80—53-55 (to je pokles skoro o 40%,
nebo 2/;), 1 kg hedvabi surového, it. grige stdl v srpnu 1928 423—
436, v prosinci 1931 jen 171—182 (neboli pokles skoro o 609%,),
100 kg surové juty first actual stdlo v srpnu 1928 641, v prosinci
1931 jen 270 K¢ (tedy pokles cen o vice nezl/,), 100 kg tuzemského
surového vytieného Inu III. stdlo v srpnu 1928 500—900, v listo-
padu 1931 jen 150—300 K¢ (neboli pokles €inil 66—709,).

Vidime z téchto cifer, Ze statky shrnuté do jednotlivych skupin
vykazuji velmi razny pohyb cen a Ze by nebylo tedy spravnym srov-
navati cenovy pohyb celych skupin, nybrz Ze se doporucuje spise,
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srovnati pohyb jednotlivych statk navzajem. A tu pozorujeme
velké rozdily mezi statky, jichZ ceny se vilbec nezménily, a jinymi,
kde ceny klesly az o 809,. Pri¢iny jsou rizné, nicméné zvlasté
dulezito je, zda jsou ceny tspésn€ monopolisovany, nebo zda mezi
vyrobci a obchodniky je plna soutéz. Mozno tu jmenovati na jedné
strané tabdk, uhli, Zelezo — na druhé textilie, obili a j. Mohlo by
se namitnout, Ze nékteré statky jsou zmonopolisovany, na pif. cukr,
a prece jen cena jich znacné poklesla. Na to Ize odpovedét, Ze v ta-
kovych pfipadech jde asi o monopol nedplny, na pf. u cukru je
tu na trhu svétovém mocnad soutéz cukru tftinového.

Mensi pokles nez index velkoobchodnich cen vykazuje index
maloobchodnich cen a Zivotnich mndkladda.
Tak ¢Cinil index maloobchodnich cen potravin pro republiku
v srpnu 1928 943, v bieznu 1929 913, v listopadu 1931 752, neboli
pokles ¢inil tu toliko 209, (kdezto u indexu velkoobchodnich cen
¢inil pokles 289%,). Bylo by vSak ukvapeno, souditi z téchto cifer
samych na zdrazovaci tendenci maloobchodu v mife dané roz-
dilem téch i onéch cen. Nesmime zapomenout, Ze na ceny malo-
obchodni maji vliv netoliko ceny velkoobchodni piislu$nych statkd,
nybrz i rezie a Ze tato reZie sestdva valnou vétSinou z mezd perso-
nalu. Ale mzdy klesly po vélce jen malo, a pfirozené musel i pokles
cen v maloobchodu byt men$i neZ cen velkoobchodnich.

‘Také vyvoj drokové miry tieba tuuvaziti. Eskontni
sazba cedulové banky ¢&sl. ¢inila jiz od 8. bfezna 1927 59,, 26. kvétna
1930 byla sniZena na 41/,%,, 25. Cervna 1930 na 49,. Tato sazba plati
aZ do 4.srpna 1931, od 5. srpna do 22. zati plati sazba 5%, od 23. zai{
plati sazba 6-5%,, jez byla sniZena na 6%, teprve od prosince 1931.

Sazba pro soukromy eskont do 3 mésici Cinila od 27. X. 1926
do 7. III. 1927 5'/,%, od-8. III. 1927 43/,, od 18. V. 1928 47/,%,
od 22.V. 1928 415/,,%, od 26. 1. 1929 43/,%, od 11. IV. 1929 47/;%
az do zaii, kdy stoupla na 5% a v fijnu na 5*/,%, na kteréz vysi
se udrzela aZ do konce roku. V roce 1930 (od 16. I.) sniZila se na
5%, v kvétnu 1930 pak na 41/,% a v &ervnu 1930 (25. VI.) na 4%,
Od 5. gervence 1931 stoupla sazba opét na 5%, od 23. zati na 6*/,%.

MuzZeme fici, Ze urokovd mira klesala celkem s klesdnim cen
statkli. Rozchod nastdva teprve koncem r. 1931, kdy trokova
mira — z pti¢in mezindrodnich — se ndhle zvySuje, kdeZto cenova
hladina dale Kklesa.
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V roce 1930 a 1931, kdy krise vyvrcholuje, stoupa také znacné
poéet konkurs@t a vyrovndni, jak to ukazuji na-
sledujici tabulky:

Poicie t8 k on'k urisi Pocdet vyrovnani
u nichz u nichz
jsou znama, jsou zndma

aktiva  aktiva passiva aktiva aktiva passiva
rok viibec a passiva v mil. K¢ viubec a passiva v mil. K¢.
1926 492 342 54 120 2.514 2.469 408 830
1927 503 365 36 82 2.426 2.417 377 758
1928 518 381 53 124 2.145 2.131 312 595
1929 650 462 86 128 2.894 2,875 558  1.022
1930 886 613 74 163 4.304 4.289 859 1.565
1931 1041 684 153 286 | 4.551 4.188 892 1.510

Koneéné snad nejdalezitéjsim méfitkem krise je pocet
nezaméstnanych, t. j. poCet osob, které jsou ochotny
k praci, ale vzhledem ke krisi Z4dné prace nalézti nemohou.

Pocet jich byl predevSim zjistén pii s¢itdni lidu ze dne 1.
prosince 1930. Kazdy nezaméstnany mel tu udati, zdali jest t. €.
iplné nezaméstndn pro nedostatek prdce, a tento tdaj byl za-
psan do pozndmkové rubriky scitaciho, resp. popisného archu.
Podle danych instrukci nemély byt za nezaméstnané pocitiny
osoby ¢astecné nezaméstnané (na pf. osoby vysazované z prace
na uréité dny v tydnu nebo se zkrdcenou pracovni dobou) a také
ne osoby na dovolené, nemocné, pro stdvku a vyluku nepracujici,
nebo z jiného davodu zdrzené od svého vydéleéného zaméstnani,
rovnéz ne absolventi $kol uchdzejici se teprv o misto. Podle toho
bylo 1. prosince 1930 napocteno celkem nezaméstnanych 294.487 ;
z nich bylo nezaméstnanych zemédélct a stavebnich délnikit
64.240, ostatnich nezaméstnanych 230.247. Na 1.000 obyvateli
pfipadalo nezaméstnanych 20. A sice z jednotlivych zemi nej-
neptiznivéj$f pomér vykazuji Cechy (kde piislu$né promile &ini
26-3), pak nésleduje Morava se Slezskem (17-3), Slovensko (11-8)
a Podkarpatskd Rus (9-1). Podle kartogramu, pifipojeného k pii-
slusnym - tabulkdm (ve Zpravdch Stdtniho ufadu statistického
republiky Ceskoslovenské ¢islo 109 roénfku XII—1931), nejvétsi
nezame&stnanost vykazovaly préimyslové okresy na severozdpadu
a severovychodu Cech.
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Ovdem, to bylo zjisténi jednorazové. Co potiebujeme vSak
zvla$té ve&dét, je vyvoj nezaméstnanosti. Takové periodické
statistiky o nezamé&stnanosti mdme pro Ceskoslovensko dvoje,
jednak dotazniky odborovych organisaci zaméstnaneckych, uda-
~ vajici potet jimi podporovanych ¢lent, jednak vykazy zprostred-
kovatelen prdce o po¢tu prihldSenych, resp. neumisténych ucha-
ze¢t. Ale statistika prve zminénd je pfece jen nedplnd, nebot
je mnoho nezaméstnanych, kteii nejsou cleny odborovych orga-
nisaci. Proto budte# zde rad&ji uvedena ¢isla neumisténych uchazeci
n zprosttedkovatelen prace. Pofet neumisténych uchazect cinil

v lednu 1930 73.891 = 38 9 osob zaméstn.

v fnoru o SBIS6HE=—E3:50 SR b
v bfeznu > 88:0058—"3:09 8" | o
v dubnu v OIS =350 CO o
v kvétnu ¥ 7069 =—=13= 110 RIS o
v dervau - 73.464 = 3-19%, ,, 5
v Gervenci e 78:80l—1 3T 0 R S
v srpnu A 88.005:=23:59, 1", -
v zAfi o104 534 — 4:29 58 0 5
v fijnu SR 925 O =z ()0 RS e
v listopadu ,, 155.203 = 649% ,, »
v prosinci 289564 —29-0/9 i e

v lednu 1931 313.511 = 12:99, osob zaméstn.
v unoru 9432979 — 141948 S -

v bieznu G SRR = ARG B
v dubnu 206475 6F—W1:2 20/ el SR
v kvétnu SR 49 GROT—N1(0:3 0 RS 3
v dervnu 220103 85— TR0 RN/ i
v dervenci oL 2101908 = W8 7O NI e
Vv srpnu S =2 i) LOR=RE RO/ TS B
v zafi T 2281 S5 1S— R0 30 A »
v Hjnu ., 254.201 = 10-4% ’
v listopadu ,, 337.654 = 13-8% ,, »
v prosinci o 4805775, ="19, 6% o ”

Z tohoto ptehledu vidime, jak zna¢né nezaméstnanost koncem
roku 1930 a zaddtkem roku 1931 stoupla a pak zase koncem roku
1931. Takovd nezaméstnanost tu jiZ nebyla od roku 1922/23.
Tehdy ¢inil také pocet osob piihldSenych u zprostfedkovatelen
price a neumisténych v listopadu 1922 247.991, v prosinci 292.450,
v lednu 1923 321.020, v unoru 1923 314.023, v breznu 278.523,
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(mimo to byl jisty pocet nezaméstnanych podporovan piimo
prostfednictvim podnikt, na pf. v lednu 1923 75.498 a jisty pocet
osob byl staitem podporovan piimo, a¢ nebyly pfihlaSeny u zpro-
sttedkovatelny, na pf. v lednu 1923 bylo osob téch 44.557). Nic-
méné bylo by omylem souditi, ze tehdy v roce 1922/23 $lo o po-
dobnou krisi jako ted a Ze lze olekavati podobny priub&h. Jsou
zde velmi podstatné rozdily mezi ob&ma krisemi. Predevsim
v roce 1922/23 &lo o krisi omezenou toliko na Ceskoslovensko,
nyné&j&i svétova krise vSak zasahuje skoro cely svét. V roce 1922/23
tykala se krise predevsim statkti dovoznich a vyvoznich, kdezto
nynéjsi krise je skoro vseobecnd. Tyto rozdily souviseji ddle
s pri¢inou krise. V roce 1922/23 byla hlavni pti¢inou krise zména
v oceniovani K¢ v cizin€ ; kdezto K¢ byla pred tim v ciziné v poméru
k domadci své kupni sile podcetiovana (¢imZ vyvoz obdrZel mocnou
vzpruhu), byla naopak od druhé polovice 1922 pieceriovana,
(¢imZ vyvoz byl na Cas zarazen). Pri¢ina krise byla tehdy nepochybné
na strané penéz. Byva nazyvana krisi defla¢ni, coz je potud spravné,
Ze byla zpusobena zménou v ocefovani nasi K¢ v cizin€, ale ne-
spravné, mysli-li se, Ze tato zména byla ndmi samymi dmyslné
zpusobena. Naproti tomu krise nynéjsi md ptiCiny zcela jiné,
jak bude v dalsim ukdzéno.

v oy »

B. Vyklady nynéjsi krise.

Tyto vyklady muzZeme rozdéliti: @) v ony, které hledaji pti-
¢inu krise na strané statk, b) ony, které hledaji pfiinu na strané
penéz, ¢) konetné€ ty, unichz je pfi¢ina smiSend. a) Z vykladu, které
hledaji pfi¢inu krise na stran€ statkd, slusi predevsim
jmenovati ony, které uvddéji jako pricinu takovou postupujici
racionalisaci. Sem patfi na pf. kniha brnénského profesora
Jana Loevensteina: Diagnosa a lé&eni svétové krise. Kapitalismus
na rozcesti. (Casové otdzky, svazek 13., v Praze 1931, ndkladem
,,Orbis*“.) Hned na str. 15 pravi: ,, Jest podstatou racionalisace,
Ze nahradi kazdého roku znalny pocet lidskych pracovnich sil
stroje a tim je vylou¢i z vyrobnfho procesu (nezaméstnanost).
Tim vSak jsou tito d€lnicti pracovnici vylouceni soucasné i z fad
konsumentt, nebot i kdyZ se jim dostane podpory v nezaméstna-
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nosti, stadi jim to sice na uhajeni holého zivobyti, ale jejich sku-
teCnd spotfebni sila jest podlomena. Mysleme si na ptiklad, Ze
urditd prdce musila dfive byti vykondna sto pracovnimi silami
a Ze nasledkem racionalisace by stadilo nyni k jejimu obstaravani
pouze osmdesat pracovnich sil. Spotfebni sila dvaceti prebyte¢nych
pracovnikii by podstatn€ klesla, feknéme, na polovici; tedy véc by
se pak méla asi tak, jako kdyby deset konsumentt viibec prestalo
konsumovat. .. Tedy i kdyby se po provedené racionalisaci ne-
zvysila ptivodni vyroba, musilo by devadesdt konsumentt spotte-
bovat mnoZstvi statkt urCené a vyrobené pro sto konsumenti.
Na jedné strané by tudiZz dvacet lidi vlastné Zivotilo, na druhé
stran€ by se vyrabélo vice, nez by se mohlo spotfebovat. Pfes to,
ze se vyroba stala snadnéj$i a hospoddrné&jéi, nastala by na jedné
strané nadprodukce, na druhé strané chudoba a bida. Tu bychom
mluvili o krisi. Byla by snad tato krise krisi vyroby ¢i nadvyroby?
Nikoli, byla by to pouze krise distribuce.“ A ddle pravi: ,,A tak
tedy lidstvu neptindsi nesnaze racionalisace sama o sob& ve smyslu
hospoddrnosti, racionalisace, jeZ se provadi a jejiz provadéni musi
pokracovati, nybrz teprve racionalisace ve spojenti
s vadnou distribuci statkd, kterd poskozuje spo-
tiebu a tim téz vyrobu.”” A dédle pokraluje na str. 23: ,,A nyni
pristoupil novy moment k pfi¢indm krise jiz uvedenym. Moment,
ktery bohuzel provazi kazdou krisi, ktery vSak zvlasté tuto vy-
hnal do rozméru takika katastrofdlnich. Je to moment psycho-
logicky a jeho podstatou je strach. Ten se §ifi ve formé pesimismu
a deprese, az kone¢né vyvrcholi v paniku.” ,, Tato tizkost a strach
pusobi ve dvou smérech, z nichZ jeden je zdvaznéj$i druhého.
Predné€ je to ptibrzdéni konsumu. Ten cekd se stavbou, onen s in-
vestici, jiny zase s cestovdnim aneb s oSacenim a opatfenim obuvi
a na konec Zije cely svét pfi sniZené Zivotni drovni ze zdsob, aniz
je doplituje”. . . ,,Druhy smér, jimiz se ubird nedtuvéra a strach,
jevi se ve spravé majetku. Klesajici vynosy pusobi, Ze kazdy vidi
hospoddiskou budoucnost co nejcernéji. Lidé proddvaji bez roz-
vahy vSechny mozné soucdsti svého majetku, jednak by se za-
jistili pfed poklesem cen a kurst, jednak aby si ziskali z opatrnosti
hotovosti pro vSechny ptipady a posléze, aby vyuzitkovali poklesu
cen k ptiznivym koupim. Kursovni listy $ifi paniku do nejSirsich
vrstev‘. .. ,,Obavy stejného druhu vedou téZ k jinym opatfenim
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pfi spravé majetku ; k vybirdni vkladt z bank, runtim na banky,
které mohou vésti k zastaveni jejich plati; k tutéku kapitalu,
ktery usti do potizi mé€novych*. ..

Oproti témto a jim podobnym vyvodum lze namitat, Ze racio-
nalisace (a racionalisaci bylo jiZ zavddéni strojiu pied sto roky)
muZe sice zpusobiti nezaméstnanost v urcitém odvétvi, Ze vSak
tato nezaméstnanost je jen prechodnd, jezto soucasné s nezameést-
nanosti v jednom odvétvi vyroby zvysuji se moznosti v odvé&tvich
jinych a jezZto moznosti ty jsou nevycerpatelné. Trvalou nezamést-
nanost racionalisace jisté mnezplsobuje. Ostatné mozno prof.
Loevensteinovi polozit otdzku: pro¢ pii¢iny jim uvddéné nepiso-
bily jiz drive, pfed r. 1920, nebo pred'r. 1929?

Prof. Mises z Vidné€ ve svém spisku ,,Die Ursachen der Wirt-
schaftskrise’ (Tybinky 1931) ma naopak za to, Ze kdyby tu byla
tplna volnost stéhovani pracovnikit z jednoho oboru pracovniho
do jinych, by délnici pokrokem techniky vyrobni vysazeni v jednom
oboru nalezli hned zaméstndni na jiném misté. , Tento proces
je dnes podvdzan tim, Ze propu$téni délnici dostdvaji podporu
v nezameéstnanosti a nepovazuji tedy zménu odvétvi a mista pra-
covniho za nutnou za tim tcelem, aby nalezli zase zaméstnani.
Nezameéstnanost jako trvaly zjev vyskytuje se ne proto, Ze se
racionalisuje, nybrz proto, Ze nezaméstnani neciti nutnosti, ohléd-
nouti se po nové praci. Mdm za to, Ze tento ndzor by byl jen
tehdy opravnén, kdyby nezaméstnani brali za své nezaméstnanosti
stejné pozitky jako pfi plném zameéstnani. Ale tomu tak pfece
jen neni. Proto nemohu souhlasiti ani s prof. Loevensteinem ani
s prof. Misesem.

b) Jini hledaji pfiinu nynéjsi krise na strané penéz.
Maji za to, Ze penize nerozmnozily se tak rychle jako statky, a nd-
sledkem toho, Ze hladina cenova musila poklesnouti. Mluvi se tu
o deflaci, a pifslusné teorie, vysvétlujici timto zplsobem pokles
hladiny cenové, jsou nazyvany defla¢nimi (ale v kritickém pte-
hledu smérodatnych rozbort svétové hospoddiské krise vydaném
Nérodni bankou ceskoslovenskou jako ptiloze k vyrocni zprave,
pravi se spravné, Ze by se tento pojem mél vyhraditi jen pro takovy
pokles cenové hladiny, ktery jest v souvislosti se zdmérnymi opatfe-
nimi ménové spravy, k tomu smeétujicimi). Tyto theorie vyskytuji
se vSak v nékolika variantach:
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«)' Jedni maji za to, Ze krise byla zpusobena proto, Ze zasoba
zlata nepostaCuje poptdvce po zlaté, ndsledkem toho Ze cena
zlata stoupd a ceny statkl jsou stlacovany. Vyse citovand Zprava
Narodni banky vs$ak uvadi proti tomu, Ze pfirtistek monetérniho
zlata ¢inil v letech 1928—1930 13-49, a pifesahoval tedy rocné
ona 3%, kterd podle Cassela jsou nutna, aby mohlo se tim vy-
rovnavati ro¢né odhadované stoupani svétové vyroby a aby se
mohla udrzovati dand hladina cenova.

) Jini spatfuji pfiCinu krise nikoli v absolutnim nedostatku
zlata, nybrz ve Spatné jeho territoridlni distribuci. Uvadi se, Ze
velkd dast zlata, nepomérné veétsi, nez bylo by ho tfeba, jest ve
Spojenych stdtech, ve Francii a v Argenting, Ze toto zlato jest
odnato svému ucelu, Ze jest sterilisovdno a Ze nemitize byti po-
uzivano za podklad k rozsifeni dvéru. Ale — jak se pravi ve Zpraveé
samé — prehlizi se pfi tom, Ze tato akumulace neni nécim pri-
mérnim, nybrz ze je sama dusledkem hospodaiskych posunt,
presunt i platebnich bilanci, Ze jest jejich resultantou. Za soustavy
zlaté mény jsou takové posuny jen prirozenym dusledkem zmén
hospodéafskych. Od¢initi dusledky toho, zvldsté cestou dlouho-
dobych tvéra, jest tou dobou stéZovidno z duvodiu vSeobecné
nejistoty, z nedostatku vhodného psychologického milieu. Po-
ukazuje-li se proto na Spatnou distribuci, pak ptehliZi se, Ze tyto
zjevy daji se trvale od¢initi jen zménami pficin, které vedou k po-
sunam tohoto zlata, a ne n€jakym opatfenim rdzu jiného.

vIN

* v) Jiné ndzory, které vyklddaji pti¢iny krise na stran€ penéz,
uvadéji, Ze krise byla zpusobena defla¢ni politikou cedulovych
bank. Narodni banka ¢&sl. uvddi ve svém citovaném jiz ptehledu
smérodatnych rozborti svétové hospodaiské krise tabulku o vy-
voji uv€rovych polozek cedulovych bank a o vyvoji obéZiva.
Tato tabulka ,,nepoddva vsak nikterak podkladu k tvrzeni o obecné
deflac¢ni politice cedulovych bank v obdobi, které prichdzi v ivahu.
Je sice pravda, Ze v letech 1927—28 federdlni banky amer. poli-
tikou levnych penéz podporovaly rozvoj americké prosperity,
ale v letech nésledujicich nastal opaény postup netoliko pro dvéry
dlouhodobé, nybrz i krdtkodobé. Také ve Francii se v letech
1925 az 1927 rozsirily mezindrodni dvéry devisové, avSak zdménou
devis za zlato, coZ se stalo podstatné do konce r. 1928, francouzska
banka zuzila tuto zdkladnu pro mezindrodni vvérové rozpjeti.
Shornik véd pravnich a statnich XXXII. : 2
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Potud tedy — pravi se v citované Zprdvé — piechod Francie
ke goldstandardu s dusledky naznacenymi se mchl projeviti jako
uréité zuZeni mezindrodni tdvérové zdkladny, pred tim ovSem
nadmuté ptiliSnym rozpjetim téchto dvéra.*

V novéjéi dobé€ je tento ndzor zastdvan zvlasté prof. EngliSem
v jeho &lédncich ,,Krise a ceny*‘ z |, Lidovych novin““ zr. 1930 I—III.
a 1931 IV. Pravi tu: ,,Rozsah, ptibliZnd obecnost a pravdépodobnd
trvalost poklesu cen svétovych i nadich svéd& o tom, Ze nejde
jen o vychv€vy kolem rovnovdzného bodu a tedy o ndsledek
krise, nybrz o pokles, ktery md jiné ptiiny a sdm je pficinou
krise. Tento pokles muzZe byti bud poklesem deflaénim nebo du-
sledkem obecného zvysSeni produktivity. Je nemozno v tomto
stadiu ¢iselné odlisit, kolik z poklesu ptipadd na vrub té a kolik
na vrub oné pii¢iny. Neni mozno vyloucit vliv produktivity,
zejména u jednotlivych druht statktl (na pf. obili), alend hlost
atémét obecnost poklesu mluvispiSe pro to, Ze jde o po-
kles deflaéni, jezto pokroky racionalisace ptisobi povlovné
a druhové. Nutno soudit, Ze hlavni ptiinou shrouceni cen
a krise z toho plynouci jsou zmény na stran€ zlata, totiZ na strané
svétové ménové administrace. U jednotlivych druhtu statki jsou
i pii¢iny na strané statkt.’ Tolik prof. EngliS. Ale prof. Engli§
nikde nerozvadi, o jaké ,zmény na strané ménové svétové ad-
ministrace* tu vlastné jde. Ma tu snad na mysli zmény drokové
miry, zvlast€ kratkodobé? Oproti tomu bylo by mozno namitnouti,
Ze takové zmény (na ptf.zvyseni diskontu) nastaly teprve tehdy,
kdyz byla jiz krise nastala (pokles cenové hladiny a pod.). Nebo
mdé na mysli zmény v rozsahu poskytnutych tdvéra? avsak tento
rozeah tvéru zdvisi, jak to jiz Tooke svého ¢asu konstatoval, na
hospodaiskych pomérech a ne na vili cedulové banky. Vime, Ze
do jisté miry je v moci banky plsobiti na tento rozsah, hlavné
stanovenim tdrokové miry, ale v té pfi¢iné bylo jiz konstatovano,
ze takova politika bankovni krisi nepfedchdzela. Ostatné by to
znamenalo, pfisuzovat cedulové bance piili§ mnoho vlivu, vlivu,
kterého ve skutecnosti nemd. Také po strance teoretické lze na-
mitnouti, Ze zména v hladin€ cenové nemiize nastat pouhym pti-
rustkem novych statkd, jeZto mu odpovida téz prirtstek penéznich
ndrokt, a hladina cenovad se jim tedy nemeéni. Hlavné z tohoto
divodu musime i vysvétleni ,,defla¢ni* odmitnout.

‘e 2o e b o
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- ¢) Vyklady, u nichZ je pti¢ina smi$end. Ndrodni banka
sama ve své nahofe citované zpravé md za to, Ze nelze vidéti
pricinu krise v jedn é okolnosti, v jednom faktu a vykladati ji
jednim zjevem. VSeobecné€ lze pry fici, Ze tato krise vyplyvd
z poruchy rovnovahy celého svétového hospodaftstvi, kterd svymi
pri¢inami tkvi pfedevSim v pomérech valeénych, a Ze jde pri ni
o readaptaci svétového hospodafstvi novym pomértim. V jednot-
livostech vazi tu zvlas$té predimensovdni vyroby v urditych
oblastech a v wurcitych statcich, projevivsi se nejdiive u vyroby
zem&délské ; k tomu pristupuji ony udéinky racionalisace, které
Ize srovnati s ucinky zavadeéni stroji v druhé poloviné minulého
stoleti (spravnéji by bylo: v prvni poloving). Nepomér mezi vy-
robou a spotiebou jest pry zvySovdan protekciondiskou obchodni
politikou, odpadnutim velkych hospoddiskych oblasti ze své&to-
vého trhu nebo zmenSenim jich kupni sily, také zménami mezi-
ndrodnich platebnich bilanci v souvislosti s tpravou véle¢nych
dluhit a neklidnou své€tovou politickou atmosférou.

K témto vyvodium Narodni banky ¢eskoslovenské mozno ¥ici,
.ze pravi-li se tu, Ze krise vyplyvd z poruchy rovnovéhy celého
svétového hospoddistvi, neni tim nideho fedeno o tom, v dem
tato porucha zdlezi a ¢im je zptusobena. A také neni tu vysvétleno,
pro¢ hladina cenova od r. 1920 stdle klesd a s nf i drokovd mira
(aZ na nékolik poslednich mésicii). A jestliZe misto jednotného
vysvétleni uvddi se tu fada rtznorodych okolnosti vzdjemné
nesouvisejicich, vnikd tim do argumentace jakys nahodily
prvek zaleZzejici v tom, Ze se vSechny tyto okolnosti najednou
stretly.l)

Jiné vysvétleni pfind$i zprava vydand Spolenosti ndrodu
pod titulem Le cours et les phases de la Dépression mondiale,
vypracovand S$tokholmskym profesorem Ohlinem.2) Zprdva tato
uvddi dv€ hlavni pfitiny krise svétové a poklesu cenového s ni
spojeného ; jednak jde pry tu o zpétny pohyb v periodickém ob-
chodnim cyklu, jednak o zmé&nu hospodédtské struktury. Pokud

Vv

jde o prvni pfi¢inu, mozno s ni souhlasiti, jestlize pojem obchodniho

1) Totéz lze téZ ¥ici o vyvodech prof. Drachovského v jeho , Sesti
pfednas$kiach o hospodaiské krisi® (Extense vysokych $kol prazskych, sv.
10, 1932).

%) Referat o této Zpravé je v predelém &isle Sborniku. .
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cyklu rozsitime i na’ pouhé periodické zmény rostouci duvéry
a pak zase neduvéry. Pokud jde o druhou pfifinu, zménu hospo-
ddtské struktury, nepopiram, Ze zména takovd nastala. Ale popirdam,
ze by byla tato zmeéna zpusobila pokles hladiny cenové, nebot
zménou tou meéni se sice mnozstvi vyrobenych statki, ale zdroven
s nim i mnoZstvi odpovidajicich jim penéZnich naroku, a tudiz
pomér mezi statky a naroky se nemeéni.

Koneéné€ by bylo mozno uvésti jeSté bystré &lanky Jittho
Hejdy v ,,Ceském Slov&“ v lednu t.r. Hejda ukazuje tu, Ze krise
nevznikla z deflace, z povlovného zhodnocovani penézni jednotky
a zlata, nybrz z nepoméru mezi vyrobou a spottebou, ze struktural-
nich zmén hospodéfstvi, predeviim v disledcich svétové valky.
K tomu bych podotkl, Ze vyvody Hejdovy nejsou nespravny,
ale Ze zbyva jesté vysvétlit, pro¢ vznikl onen nepomér mezi
vyrobou a spotfebou.l)

Vidime, Ze Zddné z uvedenych tu vysvétleni soucasné hospo-
daiské krise nds neuspokojuje. Kde tedy mdme jesté pticinu jeji
hledati? Dfive neZ odpovime na tuto otdzku, udélame malou od-
bocku do minulosti, do krise, jez nastala v Evrop€ po napoleonskych
valkach. - .-

C. Krise po napoleonskych valkidch a vyklady jeji.?)

a) VsSeobecnd charakteristika. Hleddme-li v minulosti, ne-
byla-li tu jiz doba podobnd velké vdlce sv€tové a zda i tehdy
po této konflagraci nendsledovala obdobnd krise hospodaiska,
tu nepochybné narazime na vdlky, které byly koncem 18. a za-
‘¢atkem 19. stoleti vedeny mezi Francii, napfed revoluc¢ni, pak
Napoleonskou, ‘a evropskymi mocnostmi, a na krisi, kterd pak
ndsledovala zvlasté v letech 1818—1822. Co do svého trvéni
preddily dokonce tehdejsi valky nynéjsi vdlku svétovou. Trvaly
do bitvy u Waterloo skoro ttiadvacet let. Doba ta byla vlastné
toliko dvakrat, na krat$i dobu, pierusena piiméfim. Prvni pre-

1) Totéz platl i o vykladu Dra Hotowtze v ptrednaSce konane
v Narodohospodafské spolecnosti dne 15. II. t. r.

2) O tom psal jsem jiZ r. 1922 v ,.Na$i Dobg&" (¢lanek ,,Nyne]m
vyrobni a cenova krise svétova a jeji srovnani s krisi v -dobé po-
napoleonské®).
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stdvka po miru v Amiensu v r. 1802 trvala 14 mésict, byla to
vlastné pfestdvka z vycerpani. Druhd pfestdvka trvala 10 mésict,
mezi prvnim piiméiim ve Vidni a mezi poslednimi 100 dny va-
leénymi. Také prostor, na némz se valka odehrdvala,byl ohromny.
Vétsi operace vileéné rozprostiraly se od Taja ve Spanélsku na
zédpadu aZ ke sn€him ruskym na vychodé, od ddnskych ptistavi
na severu aZ k Nilu na jihu. Mens$i operace odehrdvaly se téz
v Zéapadni Indii, v Jizni Africe a na Kapu; na konec byl i severo-
vychodni bteh Ameriky jevi§tém ménivého a neuzitecného zapasu
mezi Anglii a Spojenymi stdty.l)

Rozumi se, Ze ohromné operace valeéné vyzddaly si také vel-
kého nakladu pené€zniho. Anglii samu stdla valka 831 milionti £.%)
Vélky ty skoncily definitivné mirem patizskym z r. 1815, jimz
byly obnoveny hranice z r. 1790. Vdle¢na ndhrada byla stanovena
obnosem 700 miliont frank®, z nichZ meélo pfipadnouti Rakousku
139 mil., Velké Britanii 125 mil., Prusku 114, Rusku 100, jinym
spojenciim 8415, na fortifikace 1371 mil. franka. Také bylo
povazovano za nutno, ponechati éast vojsk spojeneckych na hra-
nicich francouzskych. Reparace (ndhrady $kod) byly stanoveny
celkem obnosem 24 mil. fr. rent, coz odpovidalo nomindlnimu
kapitdlu 480 mil. frankd nebo skoro 20 mil. £.

b) Vyvoj cenové hladiny v Anglii v letech 1807 aZ 1823,
O tomto vyvoji mame dvoji data. Jednak jiz Jevons ve svém
¢lanku ,,The variation of prices and the value of the currency
since 1782 (vyti$tén v ,,Journal of the Statistical Society of
London, vol. XXVIII, 1865, pozdé&ji téZz v knize ,,Investigations
in Currency & Finance,” 1909), piinasf tabulky o hladinich cen
od r. 1782 do 1865, jednak v nov€jsi dobé Norman J. Silberling
uveiejnil opravend Cisla, jez jsou citovdna u Acwortha str. 141,
Uvedu zde oboji data vedle sebe pro léta 1807—1823.

1) Viz ,,Financial Reconstruction in England 1815—1822 by A. W.
Acworth, str. 9, Londyn 1925, P. G. King & Son Ltd.

2) Viz nahote citovany ¢lanek, str. 10. V poslednich péti letech (1811—
16) &inily roéni vydaje véaledné dle Silberlinga kolem 120 mil. £. Ve svétové
valce Cinily naproti tomu roéni vydaje valeéné asi 1720 mil. £ (Seligman)
The cost of the War and how it was Met, American Economic Review 1919}
neboli na penézich 14krat tolik.
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Indexova ¢isla Vierejne
dle dle vydaje piijmy rozdil jich
pro rok Jevonsel) Silberlinga v mil. £
1807 152 152 73:3 64-9 — 84
1808 171 166 78-0 68-2 — 98
1809 185 176 815 69-1 — 124
1810 188 176 81-6 73-0 — 86
1811 169 158 87-2 71-0 — 16-2
1812 - 170 163 94-8 70-3 — 245
1813 izl 185 111:2 747 — 365
1814 176 198 112-9 77-9 — 35
1815 152 .. 166 99-5 79-1 — 20-4
1816 125 135 71-3 69-2 — 21
1817 138 143 58-7 576 — 11
1818 155 150 - 57-6 -59-5 + 1.9
. 1819 134 136 S 58-1 + 06
1820 122 124 584 59-9 + 15
1821 108 17 584 61-6 + 32
1822 101 - 114 56-5 59-9 4+ 34
1823 102 113 54-3 586 + 43

Obé &ary ukazuji podobnou vyvojovou linii: v letech 1807—
1810 hladina cenova stoupd, v r. 1811 poklesd, v ndsledujicich
letech stoupé opét az do r. 1814, od r. 1814 do 1816 kles4, v letech
1816 az 1818 opét stoupa, od r. 1818 vSak konstantné kiesda. Rozdil
je jen v tom, Ze dle Jevonse je stoupani hladiny cenové v letech
1811 —1814 pomérné mirné, naproti tomu dle Silberlinga mno-
hem prudsi, takze dle Silberlinga dosahuji indexy svého maxima
teprve v r. 1814. Od té doby pak jiz klesaji, vyjimaje maly zvratny
pohyb v letech 1816—1818.

K tabulce této pripojujeme jesté sloupec o vetejnych vydajich
a ptijmech, jakoz i o rozdilu mezi nimi. K nim se je$té pozdéji
vratime.

Celkem bylo stoupéni cenové hladiny v téchto letech velmi
zna¢né. Od r. 1789 do r. 1809 ceny stouply dle Jevonse z 85 na
157 nebo se skoro zdvojndsobily. Ale pfece jen vzestup byl mnchem
men$i nez za svétové valky, kdy dle Statisty stoupla cenova
hladina ze 100 v r. 1914 na 291 v r. 1920, aby pak klesala zase
aZz na 135 v r. 1929 a na 93 v srpnu 1931. Po napoleonskych val-

1) Prepolteny na stejny zéklad se Silberlingem pro r. 1807.
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kich klesla hladina cenova dle Jevonse ze 157 v r. 1809 nebo
ze 135 v r. 1818 na 88 v r. 1822, klesala vSak v dalSich letech jesté
dale, az na 64 v r. 1849 a 1850. Podle této analogie dalo by se
i ted jeSté cekat dalsi klesani hladiny cenové.

c) Vyvoj urokové miry v letech 1807 aZ 1823. RovnobéZné
se stoupanim hladiny cenové v letech 1807 az 1814 (dle Silber-
linga) stoupala i drokova mira. OvSem Ze k vlastni tirokové mite
pristupovala je$té risikovad prémie, -ktera byla v rtznych zemich
podle prubéhu valecnych uddlosti rtznd.

Tak ¢inil na pi.

u 4%, vychodopruskych?) u - 49, slezskych zdst. lista
v roce nejv. nejnizsi nejniz$i nejvys$si nejv. nejniZsi nejnizsi nejvyssi
' kurs zuroceni kurs zurodeni
1807 91% 821 437 485 861 81 462 494
1808 841 531, 474 748 881, 581 452 684
1809 75 55 5:33 727 87Y 12Y% 457 5-52
1810 611 54 6:50 741 87Y 79Y% 457 503
1811 5414 4714 7-37 8-47 80 621,  5:00 6-40 -
1812 4614 331, 865 1194 70Y% 58 5-67 6-90
1813 60% 361 661 1096 811 60 491 667
1814 871, 61 4-57 6:56 - 951 75 4-19 5-32

Vidime z tohoto sestaveni, Ze v Prusku udrokova mira ukla-
dacich papirit v letech 1807 az 1813 stoupala, od r. 1814 zacala
klesat, V Anglii ¢inilo v téchto letech nejvyssi ztiroceni u pevné
zuroéitelnych stdtnich papira 6-7%, ve Francii 6:2%.!) Rovno-
béiné se stoupdnim hladiny cenové jde i v Anglii i ve Francii
stoupdni trokové miry. Od r. 1818 s poklesem cen jde rovnobézné
i pokles drokové miry. JenZe pokles tirokové miry nastivad o néco
pozdéji. Podle Tooka znacnéjsi pokles diskontu nastal teprve
v srpnu 1819, kdezto ceny statkn pocaly jiz klesat v zimé 1818/19,
kdy naopak tvér strnul a blanko-dvéry byly houfné vypovidiny.
Od r. 1819 pak cena 39%nich konsolti stdle stoupala vidy vice
neboli urokovd mira klesala. Tak ¢inila dle Tooka (II 148) cena
3%nich konsola

1} Viz Dr. Ernst Voye, Uber die Hohe der verschiedenen Zinsarten
und ihre wechselseitige Abhéangigkeit. Sammlung nat.-6k. und stat. Ab-
handlungen des Seminars zu Halle a. d. S. XXXV, 1902.



24 1 Dr. V. Mildschuh:

3. dubna 1823 73 Y, 1. ledna 1824 86,
1. dervence ,, 803/, 2. dubna e 941,
3. fijna - 8214 v listopadu ,, 961/,

v lednu 1825 941,

d) Utinky zmgh hladiny cenové na obyvatelstvo, Musime tu
rozeznavat dobu, kdy ceny stoupaly (léta 1807 az 1814) a dobu,
kdy ceny klesaly (od r. 1815 nebo vlastn€ trvale od r. 1818 az
do r. 1823 resp. do r. 1849).

Utinky stoupéni cen v prvni periodé byly piiznivé pro vy-
robce, nepiiznivé pro spotiebitele a velkou masu obyvatelstva
viibec. Ale pfes to, Ze ceny obili byly v letech 1811—13 tak vysoké,
jako byly pted tim jiz v letech 1795, 1796, 1800 a 1801, prece
tebylo nyni takovych Zalob a naika dle Tooke-a!) jako v tam-
néch letech. Pri¢inu vidi Tooke v tom, Ze v diivéjsich letech zvy-
Seni cen potravin pfiSlo ndhle, aniz se mzdy a platy ptizpusobily.
Nyni vSak nastalo tu velké zvySeni mezd, tfebas zustalo daleko
za zvySenim cenové hladiny. Mzdy zemédélskych délnikd a fe-
meslniktt se skoro zdvojnasobily. Platy od nejniz$itho ufednika
pocinaje az k nejvyssim funkcionditm, jakoz i honordfe byly
znalné zvySeny vzhledem k znatné zvySenym nédkladim Zivot-
nim. Ale kdezto mzdy zemé&délskych d€lnikti a femeslnikt byly
zvySeny znacn€, tiebas zvysSeni jeSté neodpovidalo zvySenym
cendm potravin, nebylo tomu tak, nebo jen d¢asteéné, pokud
§lo 0 mzdy pracujiciho lidu v tovarnach. Velmi zna¢nd &ast jich
nedostala vibec zvySeni mezd, a jestlize dostala, byl pridavek
vice nez vyrovnan zvysenym poctem hodin. V onéch odvétvich
obchodu, kterych se dotkla stagnace a tivérovad porucha let 1810
a 1811, jakoz i v téch, kterd zdvisela na poptdvce po vyvozu,
mnozi délnici byli viibec z prace vytlaceni. Byla tedy nouze
v téchto trididch velmi silnd a byla pti¢inou vadZnych nepokoju
v dé&lnickych okresich.

Po uzavfeni miru v r. 1815 hladina cenovd zadala klesat
a klesani toto — po preruSeni v letech 1816—18, kdy ceny vy-
kazuji prechodn& opa¢ny pohyb — pokragovalo pak déle. U&inky
klesani cen na ruzné tfidy byly rtuzné. Pro spotiebitele (pen-
sisty a majitele rent) znamenalo ulehleni od onoho tlaku, kterym

1) Viz anastatické vydani z r. 1908, I. dil, str. 328—330.
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byla drahota na né ptsobila, pro vyrobce a obchodniky nastala
doba stagnace a krise. Dle Buxtona'!) prvnich sedm let, které
nasledovaly po uzavieni miru, pattily k nejtemné&j$im v novéjsich
anglickych dé&jindch. NadSeni a sldva véleénd jiz vycichly. Mir
toliko vyzvedl jeho 1tisk a potvrdil jeho bfimé ... S mirem ne-
dostavil se blahobyt. Acworth?) pravi k tomu, Ze toto tvrzenf
neni piehndno, vSechna svédectvi zduraziiuji rozsah nouze
a hloubku deprese, jez existovala v téchto letech. Ro¢ni rejstiik
za r. 1815 oznamuje, Ze zfidka kdy byla doba, kdy by stesky byly
byvaly vétsi nez koncem tohoto roku. V r. 1816 situace nebyla
lep$i: prvni rok po uzavieni miru byl charakterisovin v této zemi
jako rok nejrozsitenéji bidy, jakou jeho anndly mohly po dlouhou
dobu vykazati. V r. 1817 bida byla sotva mens$i a ackoli v roce
1818 obchod, nasledkem obnovené inflace, ozil, celkem stav byl
horsi nez kdy v r. 1819. V poslednich mésicich r. 1818 az do jara
1819 dochdzi v Anglii, zvlasté v baving, k Cetnym upadkim,
na nichz jsou sucastnéni jak dovozci tak i tovarnici a spekulanti.
Podobné dochdzi k ¢etnym dpadktim i v Hamburku a v_dalsich
mésicich hlési se &etné dpadky i ze Stokholmu, Stralsundu,
Stétina, Gdanska a zvl4sté i z Rigy. Také rolnictvo je klesanim
cen zemé&délskych vyrobku citelné zasaZeno a Zaloby jeho se
stavaji hlasitymi.

Je zajimavo, Ze délnictvu se v této dobé klesajicich cen datilo
pomérné dobfe. Tak pravi Tooke:?) ,, Jest skute¢nosti plné pro-
kdzanou, Ze mzdy femeslné prace jsou ve vétSin€ piipadd tak
vysoké, jak byly pred rokem 1819, v né&kterych piipadech vétsi,
a v Zadném niz8i nez ¢ini rozdil mezi cenami potravin a jinych
nezbytnosti. AvSak je$t€ mnohem duleZitéj$im pozorovanim,
nebot dotykd se velké masy obyvatelstva, je, Ze mzdy, nejen
femeslnikti, nybrz prdce vubec neklesly v poméru k pokleslym
cendm potteb.” I v piipadé zemédé€lskych délnikt, jejichz mzdy
klesly ve v€tSim poméru nez dachody jinych tiid, souhlasf zpravy,
ze stav zeméd€lského délnika se znacné zlep$il, srovndme-li jej

1) Finance and Politics, I. str. 9.

?) Financial Reconstruction in England, 1815—1822, Londyn 1925,
str. 115 a n

3) Tooke, A History of Prices II str. 70.
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s obdobim vysokych cen. Acworth') uvadi ve své knize nasledujici
indexova ¢isla pramérnych redlnich mezd (t. j. penéznich mezd
opravenych dle zmén nastalych v ndkladech Zivotnich)

1790 1809—14 1816—19 1821—24
zeméd@lsti pracovnici 100 112 127 134
pramyslovi délnici 100 97 105 137

Prukaznost téchto cisel potvrzuji Cetné vyroky soucasnych
pozorovateli. AvSak toto stoupani redlnich mezd — pokracuje
Acworth déle — tvori toliko polovici obrazu. Vysoka sazba mezd
je mdlo platnd, jestliZe zaméstndni neni nepietrzité; a nezli
muzeme Ciniti zdvéry na celkovy stav Siroké tridy pracovniki
rukou, musime néco v&déti o rozsahu, v némz v urditych dobdch
pfevaZovala nezaméstnanost. Bohuzel je vSak, pravi Acworth
dale, malo véci, o nichZz mdme tak madlo presnych tdaju jako
o nezaméstnanosti poldtkem 19. stoleti. JelikoZz podpora chu-
dinska (poor relief) byla tehdy jedinym pifijmem osob bez prace,
¢isla uddvajici obnosy vydané kazdého roku chudinskymi dtrady
poskytuji jakysi ndznak o rozsahu nezaméstnanosti

Rok konéici Obnos podpor Primérna Rok kondici Obnos podpor Priamérna
25. bfeznem v mil. £  cena obili 25. bfeznem v mil. £ cena obili

1803 . 41 63/2 1818 7-9 90/7
1813 67 128/8 1819 7-5 82/9
1814 6-3 98/ 1820 7-3 69/5
1815 5-4 70/6 1821 6-9 62/5
1816 57 61/10 1822 64 53/

1817 6-9 87/4 1823 5-8 41/11

Pokud se tyde podporovanych osob, zprava piedloZena
parlamentu v r. 1818 uddvala primérny pocet osob dostdvajicich
pravidelnou podporu penézni v periodé 1813—15 423.678 a pocet
osob dostédvajicich podpory od piipadu k piipadu 423.158; v na-
sledujicich letech pocet ten patrné stoupl. VSe, co lze dle téchto
Cisel fici, je, Ze nezaméstnanost tplna i ¢dsteCnd byly velmi ex-
tensivni a ze — jestlize nékteti délnici ziskali ndsledkem deflace
piirtstek na redlni mzdé€ — jini pozbyli i malého tydenniho obnosu,
ktery byli drive schopni vydélat.

1) 1, c., str. 129.
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Nezaméstnanost a hlad vedly ke sbéhim lidi a k porusovani
zakont. Ve vychodnich hrabstvich noc co noc byla konédna shro-
mazdéni, vyhrazné dopisy byly posiliny, a domy, stodoly, stohy
byly zapalovany; v r. 1816 Serif sufolksky, vzhledem k znepo-
kojivému stavu hrabstvi, jel do mésta k sekretdfi stdtniho dtadu
a z4dal osobné o podporu vlady, aby obnovil klid. Vznikly ne-
pokoje v Bridportu, nepotddky v Ebbu Valu, sroceni v Dur-
hamu. Londyn byl jevist€ém povstaleckého tdbora ve Spa-Fields
v 1. 1816; pokusu o atentdt na prince-regenta, kdyZ se vracel
od zahdjeni parlamentu v r. 1819; a spiknuti Thistlewooda k po-
vrazdéni kabinetu v r. 1820. Vlidda, jsouc spiSe neschopnou po-
moci, nez ze by nechtéla, stala se nejvys nepopuldrni, a politiéti
agitatofi nachdzeli lehce sluch — ,,polni shromdzdéni navsti-
vend sty i tisici byla opétné a opétné kondna, aby naslouchala
pobutlivym fefem o prehmatech vlddy a o nutnosti radikdlni
reformy poslanecké snémovny jako prvnim kroku k odstranéni
nouze v zemi.‘?) ,, Jsem presvédcen,‘‘ psal Southey lordu Liver-
poolovi, ,2e velkd masa pracovnfho lidu neni jen nespokojena
s vlddou, ale absolutné ji aZ k smrti nendvidi, a Ze v hlavnim
mesté tato nalada je tak rozsitena, ze kdyby odpadl strach z vojska,
neuplynulo by ani c¢tyfiadvacet hodin, a byla by trojbarevnad
vlajka wvztycena na Carlton-Hause.”?) Snad obrazivost bdsni-
kova — doddvd Acworth — pfepinala skutecnost. AvSak Liver-
pool sdm?) piSe lordu Grenvillovi ve pfi¢iné revoluéniho hnuti
na venkove: ,, Jsem dosti sanguinicky, Ze v&fim, Ze velkd masa
obyvatelstva jest jesté zdrdva, ale jest nemozno fici, jak dlouho
to tak potrvd. Jsem naklonén véfit, Ze preventivni prostiedky
mohou i nyni v Anglii vésti k cili, aniZ by musilo dojit k ndsil-
nostem, ale bojim se na zdkladé vSech zprav, které jsem neddvno
¢etl, Ze v zdpadnich ¢dstech Skotska nemoc jiZz vice pokrocila
a nebude moci byti zastavena bez krveproliti.” Povstdni v Glas-
gowé a bitka Bonnymuirskd — doddvd Acworth — svéd¢i o tom,
Ze Liverpoolovy obavy nebyly neoprdvnény. Vidime, Ze vse bylo
podobné jako u nds. '

1) Acworth, L. c., str. 117.
%) Carlton-Club, stiedisko anglickych konservativct v Londyng,
%) Tamtéz. '
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e¢) Tehdej$i vyklady zmén cenovyeh. I ty mizeme zase —
jako minénf v pfitomnosti — rozdgliti ve dv& hlavni skupiny:

1. Jedni — nejen pars maior, nybrZz i sanior, nebot pattil
k nim i slavny Ricardo a nédzor ten byl pozdéji prevzat i ban-
kovnim vyborem — hledali pti¢iny zmén hladiny cenové hlavné
na strané pené€z. Tak vysvétlovali si stoupani hladiny
cen v letech 1797—1814 hlavné tim, Ze v r. 1797 byla zrusena
(suspendovdna) povinnost anglické banky k vyplaté bankovek
zlatem, a Ze v pozdéjsich letech bylo vydéno vZdy vice bankovek
kovem nekrytych (v tnoru 1797 &inil ob€h bankovek Anglické
banky 9,674.780 £, v tnoru 1818 jiz 27,770.970 £). A podobné
souvisel dle téchto ndzora i pokles cen v r. 1819 a ndsledujicich
jednak s tim, Ze Peelovou aktou z r. 1819 bylo ustanoveno, Ze
r. 1823 md byti zase zavedena sménitelnost bankovek za zlato
(ve skutelnosti stalo se tak jesté dfive, totiz r. 1821), a jednak
s tim, Ze ob&h bankovek dosdhl svého maxima v unoru 1818
a odtud jiz klesal. Nicméné Tooke ve svych ,,Dé&jindch cen* tyto
argumenty bod za bodem vyvraci. Poukazuje pfedevsim k tomu,
ze pozorujeme-li podrobné vyvoj cen i mnozstvi vydanych ban-
kovek v jednotlivych mensich dobach, vidime, Ze stoupdni cen
neptedchdzi zpravidla zvySeny vydej bankovek a naopak, Ze
tedy skutecnost neodpovidd oné tvrzené souvislosti. A podobné
nelze také dle Tooka hledati pfi¢inu toho, ze hodnota bankovek
stoupla r. 1820 zase na pari a téz ceny klesly, v Peelové akté,
nebot i bez ni byl by nastal stejny vysledek vzhledem k onomu
stavu, jenz se byl vyvinul v r. 1819 a 1820 (Tooke poukazuje
tu k vysi drokové miry, ke stavu stdtnich financi a zmenSeni pfe-
chodného dluhu a k piiznivé bilanci platebni). Zcela nespravnym
je pry tvrzeni, Ze klesini cen na pevniné bylo zpusobeno od-
plynutim zlata do Anglie — podobné jako pfed tim stoupdni
cen piilivem zlata z Anglie —, nebot ve skutecnosti pry naopak
v letech 1816/17, kdy ceny na pevnin€ znacné stouply, drahé
kovy proudily zpé€t do Anglie a v r. 1818/19 naopak zase odplynuly
na pevninu, a¢ tu tehdy ceny poklesly.

2. Tooke sdm hledd piic¢iny jak onoho stoupdni tak i po-
zdéjstho klesdni cen statkii na strané statkd v po-
mérech vyrobnich. Tak byly dle n€ho vysoké ceny v le-
tech 1816, 1817 zpisobeny hlavné velkym nedostatkem obili
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a skoro vSech hlavnich pfedmétu spotieby, kdeZto pokles cen
v r. 1819 byl piirozenym ndasledkem velkych dovozii i zvySené
vyroby. Bylo by tedy k poklesu tomu doS$lo stejné, i kdyby Peelova
akta nebyla byvala vyddna a i kdyby bylo byvalo ve vydaji
bankovek postupovano stejné (CemuZ tak skuteéné bylo) jako
za valky a aZz do r. 1819. A podobné snaZi se Tooke i vSechny
ostatni zmény ve vy§i hladiny cenové vysvétliti z poméri vy-
Toby.

Jevons ve svém ¢ldnku jiz uvedeném ,,The variation of
prices and the value of the currency since 1782 namitd proti
Tookovi — a¢ jinak plné souhlasi s jeho protestem proti ,,obycejné
praktice’‘ svalovati vSechna zla na ob&h penéz — Ze sice $patné .
sklizné mohou zpiisobiti stoupnuti cen obili a jinych zemédél-
skych vyrobku, nikoli vSak téz jinych statkd; on md za to, Ze
Tooke, kdyz uvadél tuto pti¢inu, nepiedstavil si plng, jak velké
a vSeobecné bylo stoupdni cen. Jevons sam, jak pravil, nebyl
s to, aby naSel pfi¢inu onoho stoupdani cen na zadatku 19.
stoleti (0 némz myslel, Ze tvoii pozoruhodnou vyjimku z pie-
vlddajici sestupné &ary cen). SpiSe lze dle Jevonse pokles
cen v letech 1819—1849 vysvétliti vzrastajici vyrobou, nicméné
bylo by pry moZno i zde namitnout, Ze tatdZ pti¢ina pusobila
prece i v diiv€jsich letech, kdy ceny stoupaly.

Vidime z toho, Ze i pro tehdej$i dobu neobstoji ani jeden
ani druhy vyklad.

D. Spoleény vyklad obou Krisi.

Srovndme-li ob& obdobi, o nichz jsme zde mluvili, totiz dobu
po napoleonskych vdlkich a dobu po nyné&j$i svétové valce,
pozorujeme nepochybné cetné podobnosti. Predev§im tehdy i nyni
pozorujeme nejprve rychly vzestup cenové hladiny (1789—1814
a nyni 1914—1918), po ném pak nasleduje — ne hned s uzavienim
miru, nybrz o néco pozdéji (v prvnim obdobi od r. 1818, v dru-
hém po r. 1920) — intensivni pokles cen; tento pohyb je sice tu
a tam preruSovan, ale celkova ¢dra poklesu je nepochybna. Rovno-
béZné se stoupdnim cenové hladiny jde zase i v napoleonskych
valkdch i ve vdlce své€tové stoupdni drokové miry, rovnobéiné
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s klesdnim cen (od r. 1818 resp. 1920) téZ klesani trokové miry.
V prvém obdobi stoupajicich cen trpi spottebitelé, kdeito vy-
robci po uzavieni miru maji konjunkturu, v obdobi klesajicich
cen zlepSuje se sice postaveni spottebitelt, avsak vyrobci pro-
délavaji tézkou krisi spojenou s heobycejnou nezaméstnanosti.
Roste pocet konkurst a vyrovnéni, roste nespokojenost s vedenfm
statu a nespokojenost ta vybiji se nepokoji a srocenimi. V ¢em
je pri¢ina vSech téchto zjev? Tu jsem ukdzal, Ze jedni hledaji
pri¢inu na strané statk®, druzi na strané penéz (platidel), avSak
ze ani jedno ani druhé nevyhovuje ani v dob€ po napoleonskych
valkach ani v dob& po sveétové valce. A prece lze miti za to, Ze
vzhledem k podob& — nebo obdob& — piislusnych zjeva v obou
pozorovanych obdobich je tieba hledati pfi¢inu obojich jevu
téZz ve stejn é okolnosti. Pitrdme-li po takové spolecné pficing,
narazime brzo na vzrust stitnfho zadluZeni nasledkem valky.

Pokusim se nejdiive vylislitivzrast zadluzZeni stdtt
ve vdlce své&tové Zikladem, z n€hoz vychdzim, je mné
tabulka ,,Innere und duBere Schulden ausldndischer Staaten‘’
vydand Statistickym fiSskym tifadem, Berlin 1930. Z tabulky
té vzal jsem data o stdtnich dluzich v r. 1913, pfevedl je na fran-
couzské franky a doplnil je téZ daty pro Némecko. Pro rok 1930
nebo jemu nejblizsi vzal jsem data pro tytéz stity') ze statistické -
roéenky Spoletnosti ndroda 1930/31, pievedl je na francouzské
franky a secetl. ;

Vysledek je tento: Celkova vySe statnich dluha 22 stdt?)
¢inila v mil. fr. fr.:

r. 1913 - 161.440
r. 1930 (neb jemu nejbliz§im) 2,835.641
rozdil : 2,674.201

Stouply tedy vefejné dluhy pozorovanych 22 (v r. 1930 26)

1) Francii, Velkou Britanii, Italii, Belgii, Recko, Japonsko, Spojené
staty americké, Rakousko-Uhersko, Argentinu, Australii, Brasilii, Bul-
harsko, Chile, Dansko, Finsko, Kanada, Nizozemsko, Norvézsko, Svédsko,
Svycary, Spanély, Némecko. Pro r. 1930 odpadlo z t&chto statti Rakousko-
Uhersko, pfibyly viak Ceskoslovensko, Rakousko, Uhry, Jugoslavie (data
o vy$i dluht nejsou tu vSak udéna), Polsko.

) Po pripadé v r. 1930 26 stati. Reparace mnejsou v datech téch
obsazeny. S
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stata v letech 1913—1930 o 2-6 biliont francouzskych frankii
nebo stouply proti roku 1913 17-6krat. Pouzity byly ptirozené
hlavné€ ku kryti valeénych ndkladu (incl. téZ droky z uzavienych
dluhi).

Celkové vale¢né ndklady byly piiblizné zjiStény Ernestem
Bogartem, profesorem ekonomiky na universit€ v Illinois, na,
ndklad Carnegiovy nadace pro mezindrodni mir.!)

Néklady ty jsou tu rozdéleny na piimé (stdty vynaloZené
v penézich na valku) a neptimé (kapitalisovand hodnota lid-
skych Zivotd, ztrdty na majetku, ztrdty na vyrobé, piispévky
valecné, ztraty neutrdla). Piimé valetné ndklady vSech statu
véalticich jsou tu vypolteny obnosem 208.305mil. ¢! a po srdzce
pujcek spojencim (aby bylo vyloudeno dvoji pocitdni), obnosem
186.233 mil. . Prevedeme-li obnos ten na francouzské franky
(1¢ =25-5fr. fr.), obdrzime obnos 4,658.000 milionti franc. fr.
Srovndme-li tento obnos s onim, o néj% vzrostly vypujéky v letech
1913 az 1930 (2,674.201 mil. fr. fr.), vidime, Ze pfiblizné?) ptes
polovinu véletnych piimych nédkladt bylo kryto vypujckami.

Pro dobu po napoleonskych vdalkdch ne-
mame tak podrobnych dat, abychom je mohli se¢ist a srovndvat
pro jednotlivd 1éta celkovou vy$i dluhti valdicich stdthd a tim
méné celkovou vysi vile¢nych ndkladi vSech téchto statti. Musime
tu tedy postupovat pro kazdy stat zvlast a snaZit se aspon zjistit
vyvoj dluhi.

Po¢éneme s Fran cii. Naklady valetné byly tu kryty jednak
papirovymi penézi (assignaty), jednak obligacemi pokladny (Trésor)
podepsanymi vybéré¢imi pifmych dani (receveurs genéraux des
impots directs). Assigndty mély byti ptvodné toliko poukazy
na prodejni cenu domén do vyse 400 mil. Livres. Dekret ze 16.
a 17. IV. 1790 propujdil assignatim povahu papirovych penéz
a dekretoval nuceny kurs, zurolitelnost jich byla také zruSena,
minimum jich bylo stanoveno na 200 Livres, pozdé€ji zmensSeno

1) Carnegie Endowment for International Peace, Preliminary Eco-
nomic Studies of the War No. 24: Direct and indirect Costs of the Great
World War. By Ernest L. Bogart, New York, Oxford University Press
1920.

2) Statu, jichz zadluZeni bylo zjisténo, je 22, kdeZto idaje o valecnych
nékladech (arci z €asti jen zcela hrubé odhadnuté) tykaji se 32 statu.
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na 50 a pozd€ji na 30 Livres, nejvyssi obnos jich byl nejprv
uréen na 1200 mil., pozd&ji vydivany i nad tento obnos a dosihly
7. za¥ 1796 sumy 4514 miliard (stdt z toho mél viak sotva 1/,,).
Kurs assignatti stdle klesal, v r. 1795 klesl na 149, a v bfeznu
1796 stdl jiz na 1/;9%. Dekret z 18. III. 1796 stanovil proménu
jich na mandats territoriaux v poméru 30%,. Tyto mandaty klesly
vSak v hodnoté do konce roku aZ na 2%9%, a zmizely pak tplné.

Jinak byly vydaje vale¢né kryty dtpisy vetejného dluhu
{Dette publique) (¢inily r. 1800 40 miliont, 1. IV. 1814 63 mil.
renty) a téz kradtkodobymi vypujckami. Za restaurace bylo pfi-
kroceno k jich konsolidaci a zdpisu do Grand Livre de la Dette, cel-
kem bylo jich 193 mil., coz odpovidalo kapitdlu 4 miliard.)

V Rakousku byly vydaje kryty jednak vypuajckami,
jednak papirovymi penézi. V letech 1781—1790 bylo kryto dluhem
105, bankocetlemi (tehdy sménitelnymi) 20, v letech 1791—1800
bylo kryto dluhem 270, bankocetlemi 172 mil. fl, v letech 1801—
1810 bylo kryto dluhem 69, bankocetlemi jiz 860 mil. fl. V bieznu
1811 ¢&inil celkovy ob&h 1060 mil. £. V r. 1811 byla pak, jak zndmo,
provedena devalvace téchto bankocetli na Sajny v poméru 1 :5,
r. 1816 provedena jeSté dalsi devalvace v poméru 1 :2-5.2)

Dluh Pruska ¢inil r. 1797 48 miliont tolart, r. 1806 jen
49 miliont, r. 1820 jiz 218 miliontt tolart. Mimo to byly vydaje
valecné kryty vydejem drobnych pen€z a mimo to uloZena r. 1807
valeénd kontribuce.?)

V Anglii ¢inily vydaje védletné za vdlek napoleonskych,
jak bylo jiz fedeno, 831 miliont £.4) Zde byly kryty z nejvétsi
dasti vypujckami. Statni dluh &inil r. 1792 2396, r. 1817 8394
mil. £, stoupl tedy v téchto letech o 600 mil. £. Srovnejme tento
ndklad valeény s ndkladem Anglie za svétové vdlky. Néklad
tento, pfipocteme-li k nému i podpory spojencim, ¢inil dle Bog-
garta 44.029 mil. ¢! neboli v librdch sterlingti (1 libra = 5 dol-
lartim) 8806 mil. & neboli v poméru k duchodu ndrodnimu®) ¢éinil

1) Dle Jéze, Cours de Finances publiques. La date de remboursement
de la Dette Rublique. Histoire de I’amortissement en France, Paris 1926.

2) Dle Ost. Staatsworterbuch.

3) Cohn, System der Finanzwissenschaft, §489: Der preussische
Staatskredit. Stuttgart, 1889.

SR SSNES N cworthe#] e
5) Anglicky diichod néarodni byl odhadnut (Moncy) pro r. 1914 2.100
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asi ¢tyfndsobek. Naproti tomu vydaje napoleonskych vélek pro
Anglii Cinily v pomfru k ndrodnimu dtchodu (jenZ byl odha-
dovan na 140 mil. £)!) skoro Sestindsobek.

Z uvedenych dat plyne, Ze i v napoleonskych vélkach byly
valecné ndklady kryty jednak vydejem papirovych penéz, jednak
dluhy a Ze zadluZenost statt také tehdy velmi stoupla; arci obnosy
dluht byly tehdy mnchem mensi, to v8ak souvisi s men$im rog-
sahem penéZnich dichodu té doby. Vznikd otdzka, nelze-li pravé
v této okolnosti hledati pii¢inu zjevir diive uvedenych (velké
stoupani hladiny cenové a drokové miry, pozdé€ji pak zase znacné
klesdni i cen i urokové miry a spojend s tim vyrobni krise i nepokoj)?
Md4m za to, Ze tieba na otdzku tu prisvedcit, a Ze souvislost
tu treba v obou pitipadech hledati ve zjevu
Wsveerlonvecmin HliaEcie N asplozid etz a steindief I ateles

O dvérové inflaci a deflaci psal jsem jiz cas-
t€ji.2) Poukazuji zde toliko na tyto vyvody a podotykam krétce,
Ze tvérova inflace vznikd tim, Ze stdty (hlavn€ ve vdlce)
délaji nové a nové dluhy a kryji jimi i droky z dluht diivéj-
sich, misto aby je kryly zdanénim (to ¢inive velkych védlkdch iony
staty, které jsou finanéné nejlépe zaloZeny, jako na pt. Anglie). Tim
vznikaji tu nové duchody, aniZz jim odpovidaji téZ nové statky
To je v odporu s vétou, Ze nové duchody mohou vznikat jen
s vyrobou novych statkti. V&ta tato je sprdvnd, ale jen za
normalnich poméra, kdy stdty pecuji o zachovani rovnovdhy ve
svém hospodateni. Ve velkych valkdch vSak spravnou neni, nebot
zde plati stity troky ze svych dluh@ novymi vypujékami, ne-
ohliZejice se na to, Ze se tim jejich finan¢ni postaveni stdle zhor-
suje a jich zadluzeni vzrustd vzdy vice. U jich véfitelt (majitelt

mil. £, r. 1927/28 ¢inil zdanény dtichod poplatnikt, jichz diichod pie-
vySuje existen¢ni minimum, 2320 mil. £.

1) Financial Reconstruction, str. 10.

2) Cesky v Pocté Heyrovskému (Sbornik v&d pr. a st., rod. 1922)
a v serii ¢lanki v XXXIII. roéniku Obzoru narodohospodéiského (1928),
némecky v ¢lancich ,,Geldtheorie und Kreditinflation v Archiv fiir Sozial-
wissenschaft und Politik, roé. 51/2 a 52/1 a ve clanku ,,Kreditinflation
und Kreditdeflation in Theorie und Praxis‘“ v Zeitschrift fiir die gesamte
Staatswissenschaft sv. 86/3, francouzsky pod nazvem ,,Une théorie de
Uinflation de crédit comme substitut & la théorie quantitative de la mon-
naie“ v Revue d’Economie politique, 42. ro¢nik No 4.
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véleénych pujéek) vznikaji nové duchody, jimZ neodpovidaji nové
statky. Se zvétSenymi penéZnimi dichody vzriistd i poptdvka
po statcich (které se nerozmnozily) a stoupaji jich ceny, ¢im dale,
tim vice; spolu s tim stoupd nasledkem poptdvky po zdpujckach
i drokové mira. To trvd dotud, dokud trva valka, a i po ni dotud,
dokud vallici stity — asponi hlavni — neuvedou rovnovihu ve
své hospodateni. Stane-li se tak (jak tomu bylo r. 1818 dle tabulky
nahote uvetejnéné a ve valce svétové r. 1920), inflace je zarazena
a ceny statkn, prace, uroki, surovin nemohou se udrzet na své
vyS$i, jiz dosdhly ndsledkem toho, Ze bylo moZno ofekdvat jesté
dalsi stoupdni. Ceny statkil, prace, uroki, surovin, tudiZ poklesnou
a dalsi klesani jesté ndsleduje s tim, jak stdty spliceji zase své
dluhy za valky narostlé. Timto zptsobem tedy vysvétluji, proc¢
klesala hladina cenova od r. 1818 do r. 1849 a pro¢ klesala
a klesa téZ nyni od r. 1920 a pro¢ vznikla t&€zka krise v letech 1818—
1823 a nyni zase.

Zde arci moZno namitnouti, Ze nyné&jsi
krise netrva od r. 1920; toliko v letech 1920—22 a pak
zase od r. 1929 mozZno mluviti o krisi. Tak pravi se na pf. ve vy-
borném jinak piehledu o roku 1930 vydaném stidtnim tfadem
statistickym (Zpravy za rok 1931, &islo 173—179), Ze svétové
hospodétstvi se v poslednich letech aZ asi do roku 1929 té&ilo
v celku ptiznivému vyvoji a teprve pocely rok 1930 bylo postiZzeno
hlubokou depresi, kterd se zvlast€ v druhé poloviné tohoto léta
ostte stupniovala. Soudi se tedy z pravidla, Ze jde tu o cyklickou
periodickou krisi podobné€ jakd byla téz v letech 1920—1922 a zZe
obé tyto krise jsou na sob& navzdjem celkem nezavisly. Oproti
tomu mam za to, Ze jde v obou piipadech o reakci na pfedchazejici
inflaci ivérovou a Ze preruseni mezi obéma piipady bylo zpiso-
beno hlavn& novou inflaci, zptisobenou velkymi tvery, poskyto-
vanymi zvlasté Spojenymi stdty Némecku i jinym zemim.!) Kdyz
pak zvlasté bursovni krisi vypuklou v New Yorku na podzim

1) Tak bylo dle zvlastniho seSitu 22 Institutu fiir Konjunkturfor-
schung (Kapitalbildung und Investitionen in der deutschen Volkswirtschaft
1924 bis 1928) v letech 1924—1928 investovano v Némecku z ciziny per
saldo (t. j. po sridZce némeckych uloZeni v ciziné) 13-6 miliard fiSskych
marek (r. 1924 988, 1925 3409, 1926 678, 1927 4383, 1928 4161 milioni
tisskych marek).
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r. 1929 dal$i poskytovdni tdvéru Spojenymi stity Némecku se
zarazilo, tu pfirozené objevila se opét krise v plné své sile, pte-
sahujic z jedné zemé& na druhé a také z oboru na obor.

. Je-li toto vysvétleni spravné, pak plyne z ného i fada
jinych dualezitych dasledka. Predevdim je patrno,
ye fjleltne’spra vnymsimin en i ize spricinaitkrisie
jevsamotné podstaté kapitalistického prav-
niho fddu, jenz kapitalismu je tedy imanentni
(Loevenstein). Podobnd krise jako je nynéj$i, vypukla jiz po valkach
napoleonskych pred 110 lety a po ni pii nezménéném fddu nasledo-
vala pomérn€ dlouha doba klidu. Nemohl tedy byt pti¢inou tehdejsi
krise — a obdobné i nyné€js$i — onen fdd, nybrz spise je tu patrna
souvislost mezi onémi valkami a krisi. Jakd je souvislost mezi onémi
penéz (Engli§), nybrz na strané dvéra (dvérova inflace). Dokud
mnozstvi Gveért potiebnych k vedeni vdlky stoupalo, dotud trvalo
stoupani hladiny cenové, kdyz vsak stoupdni to bylo zastaveno,
bylo zaraZeno také dalsi stoupdni cen, vznikla vSak krise, ponévadz
vznikl nesculad mezi cenami vyrobkii a vyrobnich prostfedki.
Pusobenim americkych dvérti byla tato krise na ¢as zaZehndna,
vypukla vSak tim pruddeji, kdyZ ony tvéry byly zastaveny.

Tojemd odpovéd naotdzku hlavni po pti¢iné krise.
Z ni plyne pak i odpovéd na otdzky dalsi. Piede-
v8im co se tyfe vyroby zemé&dé&lské i Zivno-
stenské. Je patrno, Ze krise pomine tu teprve tehdy, kdyz se vy-
rovnaji ceny vyrobktl s cenami vyrobnich naklada. Ma stat tomuto
vyrovndni napomahat. ? Mdm za to, Ze nikoli; nebot nikdo nevi,
nenastane-li ono vyrovnani jako pted 110 roky — pfi zvy-
Senych mzddach, avSak zlepSenych metoddch vyrobnich. Musi tedy
stdt stanoveni mezd pienechati volné imluvé smérodatnych Cinitelu,
t. j. délnictva na jedné a zaméstnavatelt na druhé stran€. I pokud
je stat sdm zameéstnavatelem, ma vyrovndni ve svém hospodaieni
docilovat radéji zlepSenim metod pracovnich nez zkracovdnim bez-
toho nizkych platt svych zaméstnanci. S tim souvisi téz otdzka,
ma-li byti sniZovdna doba pracovni, aby se mohlo zamé&stnat vice
zfizenct i délnfkt? Mdm za to, Ze nikoli, nebot jde jen o dobu pte-
chodnou andvrat k plné dob& pracovni mohl by pak &initi obtiZe.

Dalsi otdzka je pak, ma-li stdt osobdm bez své viny
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nezaméstnanym poskytovat prispévky postacdu-
jici k Zivobyti? Mdm za to, Ze je to povinnosti stdtu, ovSem
za pattiénych kautel, aby podpor téch nebylo zneuzivdno. Namitky
proti tomu ucinéné (na pf. Misesem) spocivaji na starém, ddvno
jiz prekonaném liberalistickém stanovisku. Je zajimavo, ze jiz v dobé
po napoleonskych valkach byly podpory takové poskytoviny pod
ndzvem Poor Relief, podpory chudinské. Jak pravi Acworth v knize
dtive zminéné, byla netoliko oteviend podpora chudinskd osobam bez
prace poskytovana s velkou $tédrosti, nybrz bylo zapotato s praxi
dopliiovati mzdy z fondu chudinského ziakona. Acworth pravi, Ze
tento systém rychle demoralisoval délnika a umoznil podnikateli
spolehnouti se na farni fondy, aby z nich kryl ¢dst svych mezd.
Nicméng, pravi Acworth, v dob&, kdy podminky zamé&stnani byly tak

$patné, jak jen mohly byt, a pocity nezaméstnanych se vybijely

¢asto v nepokojich a nezdkonitostech, bylo dokonce vyhodou miti
systém chudinskych podpor, ktery, jakkoli se mohly proti nému
¢init ndmitky po jinych strankach, pfece jen pii nejmens$im zmir-
noval hospoddiské i politické dlinky prumyslové deprese.

Jiny prostiedek zmirniti krisi zdlezel by v inscenovani
jakési pfechodné malé inflace. Jizvkrisipo valkich
napoleonskych odhodlala se vldda anglickd nasledkem narki
rolnik@t v unoru 1822 navrhnouti parlamentu, aby byly vydany
pokladni¢ni poukdzky v obnosu 4 mil. £ a aby jich byle pouZito
k zdlohdm a zdpujckdm obcim a k vefejnym stavbam. Vlastnim
uicelem tohoto ndvrhu bylo, jak pravi Tooke, zvySenym obéhem
penéz podnititi spekulaci a tim ceny hndti do vySe; ndvrh byl
prijat, avsak ucelu jeho dle Tooka nebylo dosaZeno. Nicméné
slusi ptece jen podotknouti, Ze dle Jevonsovych cifer klesdni cen
v roce 1822 a ndasledujicich se na Cas zastavilo. V nynéj$i dobé
zdd se, Ze i Anglie uzila tohoto prostiedku zhorSeni své mény.
Ale my arci po zkuSenostech svych prostfedek tento odmitdme.

Jestlize kone¢né je spravno, co zde bylo feleno o ucincich
spldceni dluh@i na klesdni hladiny cenové, bylo by moZno zp o-
malenim nebo zZrychlenim “splaceni dluh4
a tipravou reparaci do jisté miry regulovati tempo po-
klesu cenové hladiny. To arci neni v moci jednoho stitu, zvlasté
mensiho, nybrz bylo by k tomu pottebi mezindrodniho ujedndni.




