
prO'ti usneseniu súdu, ktDrý rDzhDduje vo veci ako odrvol,ací 
ale b 10 d 00 v <O 1 a c í súd s kDnečnou pl,a'tnO'sf,ou, nie je prí
pustný relkurz, respektíve ď:alší rekurz, vyj"múc, keď záklOn 
výslovne pripúšť,a jednostupňlOvý rekurz, a,vš,ilk takýto jedno
stupňDVÝ rekurz malŽ'e byť podIa pov,ahy veci prípustný len 
proti usnese:niu h l ,a vn é h o s údu ako súdu dDrvolacíeho, 
keď O' ňom nOlzhDdnúť má NajvY'šší súd. Proti usneseniu Naj
vyššiehD súdu s:amoOzrejme v hadnom prípade niet ďalšiehD 
rekurzu. . 

§§ 552 la 553 Os:p. - .ako som tO' už na in.O'm mjeste uvie
dDl - v kOlnaní na pflaoDrvný'Ch súdoch neplatia, boly nahfla
dené u s'talIllOvenia'mi § 36 resp. § 29 zák'Dna .o pracovných 
SÚdDCh. 

Usuanovenia §§ 554-559 Osp. pla'tia DbdDlbne aj v kDnaní 
na pracovnom súde. 

Ust,anovenia § 560 Osp. nepl,atia, na miestD nich pl,atia 
podIa ustarnDrvení § 36, resp. § 29 zákonla, <O pra,oDvných sú
doch ,a usta,ll'Drvell'ia § 24 rlDkovacieho porilaidku pre pr'a
oDrvné súJdy ('Vl. llIalT. Č. 216/1931 Sb. z. a n.). V sú'Vislos'ti 
s týmtD par,agra<fom pouka!z'ujem kDnelčne na to, že :aj v re
kurznDm kO!naní trelha prihliadnuť lk t'Dlmu, že povaha praoDrv,
ných sporO'v vyž1aduje rychlé vybave:nie ve,ci, ktorý predpis 
pra.c<oV1né sÚldy veImi I Člalst'D negligujú. 

Dr. Anton Haspel: 

Peniaze a peĎažné obligácie 

Peniaze ako merftko hodnoty. 

StredDrveká dDba úr,adnéhD zIahčDvania mincí v Nemeckq, 
zvaná »Zeitalter 'der Kipper und Wipper« (počas 30 roOčnej 
vojlny) pD1skytLa podnet k vedeckému, -Hterámemu prerokO
vaniu ,PI1Dblému tDh'to Š'tátnelho podvodu; tie'tlO štúdia Z'D XVII. 
stoI1očia mažme pova'žovať 'Za úVDd k vedeckým úvahám dneš
nej dDby O' pDdstate a hDdnote peň,azí a otázke sťlabilizácie 
peĎJa'ŽlnÝClh pDhIadávDk. Na charakteriz,Drvanie vedeckéhD zá
meru tej'bOl odlboOI1nej literatúry uvádzame tu len tit-ul jediného 
diela tDhtD druhu, k,torý zla seba hDVDrí: J o h.W oll f g a n g 
H i II e r: »Ob ein Schuldner seinen Glaubiger, der ihn vor 
dlie'sem, . mít gurter gaingha:rer unverrufter Reichsmull'z lehn
sweis 'aiUsgehDlfen, mít jeztiger im Schwa~ng gehender gering
haltig oder gesteigert Muntz rechtmasig ibezahlen konne" 
(Stendal, 1623). Touto dobDU ' dejín svetDvého hospDdárstv1dl 
možnO' teda 'Zača,ť pDjednanie o »hodnDte peňazí«a O' stalbili
zádi peňa!žných pohl'adávO'k. Cez XVII. a XVIII. ' stlorDči.a StD
jí prDblém z'meny hodnoty minci v pDpredí zvačša príležitD'S t-
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nej liter.atúry toho druhu až 'Po prvé desaťročie XIX. storolč'ia. 
Prvé pojednanie, pri použi,tí už modierných metód juristického 
bádan-i.a predstlavuje v roku 1851 vydaný prvý svazok diela 
Kaifo1a Friedricha von Savigniho (1779'-1861), tvorcu novej 
právniokej ,školy minulého storlQlči-a, nalz,valUej historicko-práv
nolU: »Das Obligationsrecht ,al!s Theil des heuti~en Romischen 
Re-chts.« 

V staH -o peni-azoch tejto knihy -p0'stavil si autor otázku, 
ktorú chce riešiť ŤJélJkto: »Wenn ein Délirlehen gegeben wird, 
dann aber irgend eine Verandlerung i-m Geldwesen vorgeht, 
s o s -o I I b e s t i m m t w e r d e ln, i n w e I che r Art 
die Riickzahlung zu leisten ist. « Pri riešení tej
to otázky vychádz1a i . problému: čo je podstata peňažnej plO'
hfadávky? A tento problém rieši skúmanÍm ďalšieho problé
mu, pOVlahy ešte v1šeobecnejšej, sklUlnaním podstaty majetku, 
a nazerajúc na túto .ako na »priva'trechtliche Macht 0'der 
Herrschaoft der einzel'nen Per,son iibe-r Stiioke der ausseren 
Welt«, chápe ju a k iQI Č i s t ú k v la, ni ti tu, kt0'rú vlastnosť 
prep-ožičiavajú jej peni.a-ze. 1

) Uv.aižruje tatkto: móže sa stať, 
že s-a mllložstvo peň a'Z Í rozmnoží bez toho, že by sa súčas
ne množ'stvo zlat1a ,aleho striebr:a v obieha1júcic'h peniazoch 
oibsa.žené zvýšilo. StáVia s.a tak t v o- r e II í m pap i e r O' v Ý c h 
peň -a Zl Í, ktoré vraj . prlarvé pe[l1jialze len predstavujú, 
ale nie sú IQiz1aj-st!nýrrni penia1zmi. LeblO piaipier za peniaze 
označený nemá pI1aiži-adnej hodniolty. Dóvera v -takéto- peniaze 
móže byť podra názoru Salvigniho opodsrt,atnená len dóverou 
k vláde štátu ,a pod0'pretá jecIn,ak obmedzení,m množstva ta
kýchto papierových peň-azÍ lna ipa1tri-čnú mieru, ktJorá je urče
ná klaždoJC1ob-ou potrehou obeživa, jedna~( n.eprestajným prl
jímaním takýchto papierových peň.azí verejnými pDkladnica
mi, čímmóže byť taktO' ieh snadná a istázámena v kO'V0'vé 
peni.a.ze Z1aručená. 2 ) UVla1žuje ď,alej: pri peni,az0'ch móže byť 
vr,aj reč .o troch hodnotách, a sÍ-ce menovej, k0'vovej a kur
Z1owej.lI) A tu, pri vyložení posledne spome-nutého druhu poj
mu hodnoty prichádza k jeho význa'rnnej teórii, ktorú ne
meckí autori nazývajú »Savigni's Kursrwerttheo-rie. «4) 

Pod pojmom »courswert« rozumie C , F Savigni hodnotu 
peňazí, ktorů im pripisuje všeobecná mienka, rudu (historická 
škola).~) Táto nie je viaz,a,;ná hranicami určitého štátu, m6~ie 

1) Diese Maloht :erscheint zunaClhs't alsein Manigf,a.Itiges eiln -Verlschie
denartiges, sie lasst sich aber auch auffassen als . ein Gleichartiges lmd 
aIls re'Íne QualIlMitat, dile dléllDln denabs't,rakten Begriff de,s Vermogens 
iiberha'lllpt da-rsteHt. iDielSe ki.i:nstIiche BehandlIlU.ng -des Vermogens wird 
begriindet und bewirlkt dur·ch ·dla,s Geld a.lsaHgemeinen W!ertmesls,er, wel· 
che,s dabei in dO'PlPell~leifi Foo,Mi'oln erlsClheint (§ 40 IS·tI. 40'5). 

2) § 40 s1r. 413. 
3) . Tamite,ž, § 41 Stlr. 423. 
~) KaTI HeLfferklh: Da,s Geld 4031 stL 

- 5) Sav:igni § 41 str. 43-2. 
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byť preto podI;a úze:mi-a' rozllčná a je ďalej stálej premene 
podrobená. P.OIdkladom tejto kurzovej hOldinDty je hod not él 

dra h é h -o k 10 V u, zlata .alebo striebra - po dra t o h o, 
č i i de O' m e II u z 1 a t ú ale b o str i e b ·o r n ú - k to r.á 
s.a mu pripisuje v urlč'itej oblasti a v určit-o,m čase. K u r z o·· 
váh o d III Ol t lélJ p:a pie r o- v Ý c h peň a z í potom znamená 
podI-a Savigniho učenia množstvo zlat,a alebD striebra, ktoré 
ffilOIŽllO kúpiť lna určitQim mieste v určitom čase za určité množ
st-voo papier,o,vých peňazí. Rieši potom problém pri posudzo
v.aní významu v 'šetkých týchto troch kategárii hodnoty peúa1zí 
dko nalSleduje: No min á 1 n a hod n Qi ,t ,a nemaže prísť ,v 
úvahu pri .zistení mjery peňažného pInenia pret,o" lebQi vraj 
pri určení nQiminál!nej hodnoty peňazí štátom nemá štát .nikdy 
v . úm~sle určorvať výšku ~rotiplneni.ii i mp e r a t í vn e . a 
t e d :a, vyl úl č e ním .a u t o II -o ·m n e j fy ale kl o II tra -
h e n t 'O V ,a, to ani pri zavedení tzv. núteného kurzu, ktorý 
sa . vzť,élJhuje beztak len ni a, existujúce už pohIald1ávky. A ďalej 
ani pretO' nie, lebto ;autorita a moc štátu mimo hranice jeho 
územia nesira'hlal a pritolIIl je ešte táto ~nl'torirta i n;~ samotu01l1 
území štátu v otá'Zkach peňažných f .a k t i c k Y o b Ip. e d z ~
n á tým, . že papierDvým peniazom maže síce štát pri'Zpať };lod
notu akúkoIvek, i dvoj- ,alebD i vi,a,cnásobnú, ale keď raz ve
rejná mienka túba ich hodnotu neuznáva, bude to mať za n.á
s.}edok zas len, Že cena t o'-v a r u ,a m z d y .Sod. nadvoj
alebo i víac~ás:QÍbné zvýši. A poto,m majiteI centu olbiHa, kto- ' 
:r:ý predtým pn~da,l zla jednu hrimu, bude za ten istý cent 
olbilia požadovať 2 hrivne. PodIa názQiru Savigniho tobo mu 
ani z.akázať nemOIŽtt10, lebo je právom vl,a,stníka kupu u~a
yrieť alelho Illeuzavrieť, pri čom spomína .ako' pOZOI1l~ . 
hodnú výnimku vrchnostensky stanorvené _ ceny' . pQtrq- . 
víu (,le IDlaocimum) fr,ancúzs!kej revOrlúcie, k ČO'ffiU po
Z11:amenáva, lže pr,enik!avé výsledikry Sra ani tu nedpde-' 
lil y, i yzdor ť,a'Žlkým saITllkciáJm tres'mým. K o voy á 
h ,o dl n Ó ,t a peňazí vf-aj ti~ž nemaže' prísť v úv.ahu,lebrOl - a 
to je pre tOlto Thalše pojed:p.áv.anie význa~né .- ma.žu byť popri 
~~vových peniazoc.h i 'p a pie r 9 ' v é pe I;l i a z e v obehu a 
následkrqm toho o;tázk..a tát,Oi by nemohla byť rješ~ná s hradi
ska vše o rb e c ne jzáslélJdy, pl,atnej pre peni.aze ka ž d é .h .c> 
druhu. »DenJIlJ ein íblesonders' haufiger und wichtiger Fa11 be
sleht gerade darin, dass eine MetaHschuld in Papiergeld ge
tilgt werden s.o11, oder "\lmgekehrt.«6) p.reto konštatuje, že · v 
tomto smere nenló.ž~ . ,byť zpoQl~dzi spomínaných troch iha 
hodnotélJ kl:l.Izová .siperqdaj:t:lá, pod! a ktOH~j sa maju pe~~ž.·né 
dlžoby pluH. Teda problém: ako . plniť peňažné závazky po 
nastalej zmene ,meny, bol ,by podla učenia Savigniho rfe
šený.7) 

6) Savigni I. 453srtr. 
7) TamNe2: 405 s·tr . 
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Toto chápanie pojmu hodnoty peňazí zodpovedá p]ne du
chu vteda,j'šej doíby. ·Na tOlmto stanovisku a na pochope kur
zovej hodnoty peňazí v tomto smysle sú vybudorvané prísluš
né ustaJnovenia .o peni,a'z.och a peňaJžinýchpohfadávkach vý ... 
znaJmného kodiiíikjaiČlného. diela onej dloby, pruského Land
J.-echtu (z r. 1794), lktoré riešia prípwdJy »keď sa v peňa'žnom 
závazku jedná ·0 cudziu Vla,lutu, lallebo 'O penia'Ze, ktoré boly 
dané mimo .obeh, .alebo konečne ktlOré nedolstať.«8) 'jl', 

Rakúsky V ZlO (z r. 1811) nemá us tailllovenia o . z,me-ne 
hodnoty peň-azí, nakoTko boly tu už ustanovelfi.ia cisárskeho 
patentu z r. 1811, teda zoo súčasnej dOlby, ktOlré maly svoje 
špeciálne predpisy ohr.adne plnenia v papier.ových peni.azoch, 
néÍlsledfklom 'óonloi Vzo lIl'a 'tom1to mieste len lHa :ne pouka
zuje. Podr.a tohto patentu maily papierové pelniaze 'od r. 1811 
nútený kurz ,a tOl pri platení dlžób od r. 1799 vzniklých podfa 
osobitnej stupnice ,a 'Od r. 1811 v plnej parite ku striebru, i 
keď od r. 1818 ,dbsta!ly pDtom papierové penia'ze zase disážio 
k s,trielhru v pomere postupom času 100: 250.9

} 

Chápanie Savigniho .'0 pOljme majetku ,a, ·cez tento 'O podsta
te peňa-zi opier.a sa. teda -o ich funkci u lakOl všeobecného me
rítka hodnoty/O) pri 'čom im pripisuje jednu vyššiu funkciu: 
že totiž peniaze túto nimi meliéllIlú -hodnotu sami v sebe ob
sahujú a násled~om toho hodnotu v'šetkých iných možných 
majetkových súčiastok reprezentujú. ll) TotO' jeh.o učenie, po
dra ktolTého s:a pri plnení vráti na hodno'te to isté čo. sa dalo, 
zaml úv-a s.a is,te pre spr,avodlivé rieše[}!ie ži,adJÚcej parity pe
ňažného plnenia ,a opla.ty, menoviteč.o sa týka dlhodobých 
peňažných pohf.adávok, kde riziko :rozličného. »ocenenia kúp
nej sily peňa,zí« v čase vzniku ,a spl,altnosti najvi,alc hrozí. 
Ale ,a k 'O P IQ( U ž i ť S a. v. i g n i h o u ;Č' e n i e na č i s t e 
p .a' pie r'O v Ú v ,ad u tu? Tu odpadá kažidá možnosť porov-I 
nam.i,a plnenia a opl,aty na podkl,ade sPQlločného menovteIa 
strielbri ď.i ,wlebo zl.a1ta, ostáva, pri taklOmtol chápaní len možnosť: 
nájsť dlajakú inú všeoibtecnú hodnotu peňazí bez oM,adu na ich 
m'Orfio~ú podobu, vakej saohj.arvujú, ako bázu PQlrovnáv.ania. 
ČO zla hodDlOlta Ihy to 'mohlia byť? Kúp!I1a sHa? Rozumieme 
pod ň-ou mnQlžstvo st,a'tkov, ktoré 'možno za určitú sumu pe
ňazí 'zaopaJtriť, kúpiť. A 'tútlO !p!ožno aj merať: indexom ži-

8) La,ndr.etCht 1. 11 § 792. AJk, s.a mi,nca l'en ·v nomiillálnom ,0rz-na'čelIli 
zmenHa, plaití zásada nominaH1y. Plre lPTipad ,zmeny v » ,čí,sle« (vo vn'Ú
tornej hodnote, v zrne a váhe) ustanovuje 1. R., že v tomto prípade má 
na.sta ť .plneni'e v tej i,s1ej p,eií..alžnej Is'orte,avlšak v poč'te podr,a pomeru 
starého a nového čísla (zrna a y áhy). Tieto ustanovenia však, vzťahujúce 
sa !I1a . mi,nce .a .nie . na. papieiflové ,peni:aze I.S'Ú ' Ip'rena:~e po:jeidn5i:q,i.e bez'Vý-

- z namne , Uvádiz.am·e loh 'Pre jaslJl~j ,šie PQl<?h~Cl\Pen~e ?>:K.lI:f'swerttheorie«. ,.,1 

O) IF.r,é1Jnk: Ko-:dgarzság ' torvénýé" MagyaTh'onIlJan, 1., 675 BM. V PrU6ku 
bol -z.a,s nÚitený kurz p:api er'o,vý ch Ipeňarzi »n.a'Yž·dy odstránený« ·zákonom 
z 5. m,a:rca 1813. 

10) Obligationsrecht J. 405. . ,:, " 
11) Tamtiež. 
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votných pOItrieb lalebo 1ndexom velkooibchOldlným. Ale ani táto 
bodnota peňazí nie je fixným hodom pre hOldnotelf1ie plnenia 
a op laty. Knapp a Bendixen popierajú, že by m'0hly ma{ pe
njaze takú!t,o hodnotu, keďže kúprna sHa/ je cenou. ktorá je 
v'ýslednic:oru výr o lb n Ý c h faktorov, c10pytu a pOllluky v ur
,čit'0m čase. 

Ze kúpna sila: peňazÍ, CIze cena najd10ležitejšiích život
ných potrielbl v určitom č,alse, nemože byť podkladom určenia 
hodnoty ' pliOltiplnenta (opl'aJty), ktorá sa má stať neskoršie, 
je evidentné. Kúpna sila peňa·zí je totiž výslednieou kompo
nentov nie le/n S'0 stránky peňazÍ (financ'0vania), ale i so 
stránky tov-aru (výroby, distribúcie ,a spotreby). Je sÍce my
.slitefný taký pl:altobný systém, iže sa oplata ri-adi podla množ
stv.a tovaru, ktoré holo, možno dost,ať za určité peniaze v č:a
.se pln:en.i:a talk" 'že vý·ška oplaity má byť týtnto množstvmn 
toviaruurčená. Veď tu nejde .o iné, 'ako klauzulu hodnoty 
tovarli (zl,a:ta, strieiblr.a, uhHa, laltď.), ktorú vyroieniť možnO! bez 
p.ochyby, 'a ktorá je pri dlhodoJbých právnych pomeroch (áren
da polnoho,spoctárskych ,aleho lesných statkov) vžitou f,oirmou 
stabilizÁcie pohr,adávky. Tento spos'0b stabilizácie však z·o
všeobecniť pre každú peňažnú obligáciu ,a pre ' jej splnernie, 
:azldla V smysle takom, ,ako to Savigni UČÍ, - znamena,llo by 
vystaviť inštitúciu peňazÍ fa k.o !p l .a tli:cl l'a (g e n e r lad il s
s i m u) na pospas k voli 'druhor,adým interes-am kaipHa1istorv. 
dávajucich SV'0je pIe/brylky výrobe k poružitiu na dlhšiu, ale
bo dlhú dobu. Táto funkci.a peňazí ako méTadla hodnrolty je 
druhorlélldá a ustupu.je pred flilI1kciou ,ako. platidla. MOfžno ' toO 

, povedalť i takto: funkcia peňalzÍ ako platidla vyvlastnila ča
;som ieh funkciu alko meradla hOldnoty. 

Nikto nepredá, nezamení hordnotné veci za bez:cennéalebo 
'za veci pothybnej hodnoty. Pri predaji (zámene oproti pe
nj,azorm) je preto. Ibez.podmienečne pOItrebné, lalby hodnolta pre"': 
dá~all1ej veci m'0hla sa prirovnáv:a.ť k hodn'olte kúpnej ceny ' 
(k peni-azóm); veď ináč hy ku spr'ĎJvodlivej výmene to.varov 
a zásluh v spoločenskorm hOlspodárstve :anidojsť 'nemohlo . 

. J>odf.a toho teda ' peni;aze musi-a mať hodnotu. ' 

Peniaze 'možu ma:ť ·· sice SViO],U . hoďnotu ako peňažné kusy, ' 
napr. ,mince, ale ne-musia ju mať (pap-ierové). SpráY;nejšie 'a 
predzne poO'vedane: hódnot,a nie je podstatnou známko.u pojm~ 
peňazt Takto F. G. Knapp :CL Fr. BenrdJixen :a ieh stúpenci. Pred
-poklady kúpy-predaj.a tO'ti.iŽ: nie sú !tie isté a:k6predpokl'ĎJdy 
záme:ny. Aspoň s psycholOTgkkého _ hradiska níe; a toto je 
smero.datné.12

) pTi zá'tneneporlolVnáiajú s:ai toti'ž úžitkové hod- , 
noty dv-och ' y-ecí, kto.ré ' ' ~úi. vymeňujú; lén ,ak ,má vee, ktorú 
'hradám, vačšiu ~žitkovú hodn'otu ' pre mňa .akó vec, ktoTll .' 
:nuka·m, budem' ,ochofny iamieňať ci nik4ynedám niečo cen--

12) KarI EJ,ster: Die SeeI,e des GeJ.des, ' 24 a: nalsl. sti. 
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ného Z;ďJ menej cenné . Toto je psychologia · zamieňajúcich (ča
rujúcich) . 

Smý,šf.anie kupujúceho (predáv,ajúceho) je však celkom iné 
než z.ameňujúceho. Aj kupujúci hodnotí, pr.avdJa, vec, Iktorú hf,a
dá, aj on porovnáva úžitkolV"ú hodnotu hfadJaného statku, laJle nie 
s hodruoltou množstva núkaných peňazÍ, ale - a v tom je 
zásadný Tozdiel - s úžitkovou hodnotou vše t k Ý c h o s ta t-· 
n Ý c h s t a t k .o, v, k t o r é b y z Id t ú i s t ú -o b e ť m o h o I 
o-b s i a hnu ť, uv.ažuje teda, č i by ·a z d a h f a d a n Ý s t 3-· 

1..0 k a j z a m e n š i u o b e ť n e m ;0 h o I n la dob u d n ú ť. 
Nehodnotí ni:kdy hodnotu peňazí (cenu), čiže hodnotu, ktorú 
ImÍk,a, ako je -to pri zámene, i keby sa na prvý pohfad zdalo, 
že kúpa (predaj) sa ,od zámeny ničÍ-m neUši, veď, pravda, i tu. 
ide o »do ut des«; predsa len kúpa (predaj) nie je zámenou 
a peňažné hos~iQdárstvo Iil,ie je hospodár,stvom zá.menným .. 
leb.o cena nie je hodnotolU núk,aných (hf:adaných) · peň.azí. 
Skrátka shrňujúc: psychologi:a kúpy (predaja) pozostáv.a iha
z .. jed n 10; str a n n é h o h -o dno ten i la" t. j. z hodnotenia 
len hTaldlaného (poťažlile núkaného) t -o var u (s t a t k u) k hod
note ·ostatných statkov, ktoré Zia tú istú 'cenu (množstvo pe
ňa~Í) možno ' dosta,ť, kdežto psychollolgia ;čarujúceho vykazuje . 
hodnotenie bilaterálne: hodnotenie statku t ·a k h f a d a n é h (J, 

a k. -o aj n ú k a n é h o. 
Pri kÚJpe t,o.tiž sa núka (,a pri predaji hf,adá) stále :a vždy· 

lelI1 jedno a to isté: peniaze. A peniaze zase sú všeobecným 
pl,atidllom, gener.alissimom, o ktorom sme už uviedli, že za ne 
možno kalždý tovar z,ameniť (predať)a opa·čne, určitú sumu 
peňazÍ. za UT,čitý statok, torvla,r (,kúpiť).13) Pomooou peňaz.í mož
no tecJ:a takto priviesť každý tova.:r na spoločného menOlvate- · 
fa, na cenu, čiže nla · zámennú hodnotu v peniazoch vyjadrenú. 

" Tým sa.mozrejme nie je povedané, iže by sa ' peniaze (min-· 
ce) vzhfadbm na ieh kovovú hodnotu hodnotiť nem,ohli; ale 
ako predmet· hodnoteni.a prestáV1a,jú byť peniazmi a kúpa (pre
daJj) pri takomto hodnotenÍ zas prestáva byť kúpou (preda,: 
jom), je V' poldstate zámenou. 

Jasne sa uk;~'zuje správnosť te}to teoretickej úvahy v 'mí
moriadnych hosp,odárskych pomeroch; kedy sa ceny tovaru. 
stále a neprarvidelne pohybujú a keď S1a celIlová parita stále 
mení. Pri .télJ'kýchto okolnosti.a,ch iste nikta nebude prir.ovná
va ť hodnotu · svojho domu k sume peňa'zÍ, ktorá sa · mu z.aQ 
1lliÚka, ale hodnotiť bude· ·takto: potrebujem peniaze k · náku
pu výbavy pre svoju dcéru.,· ktorá výbava ,ma bude stáť Ks 
19°.000. Ak · SVIOI} dbm hodnotím: dVlakrát tak vysoko ako .hod-. 
!lotu . výbavy (lebo takto . SiQm hO' . hodnotil U·Ž laj .v normálnyct.t 
časpch pri ustálenej hl:adine cenovej), budem zaň žiadať Ks:. 
2QO.OOO, leho .len takto dostanem dvakrát .. t()ľk<>., ako dáv.am 

13) Autor, PO r. XXVI ,stT. 2-19. · 
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podfa svojho hodnotenia. Je to dosledok hospodárskeho zá
kon~a .~apil.ari~y cien, k~orém~dzi sebou závodia" a.le pritom 
udrzu]u medzl sebou stálu pantu a tvoria takto vždy jednot
nú hladinu. 

O;tázka teda, či predmet, za ktorý nado,búdam iný pred
met je peni,azom alebo nie, j e -o t á z k -o u psy c h o 1'0: g i e . 
Je t'Otižto peni,a,z,om vtedy, keď Siru nedlálVa .a neberie vzhfa
nom na svoju hodnotu, :a.le vzhfadom na možnosť dostať z,aň 
.akýk,ol'vek iný statok , (funkdonálna hodnot.a peňazí).l-!) Keď 
pTedáv-ďm svojho koň,a, za zl,a,té dlukáty len preto,aby sOlm 
sa dostal ku zlatu, z kt-orého chcem dať zhotoviť nár,amník. 
-vla·stne nepredávaiIIl, ale čarujem. . '. . 

Hodnota teda k podstat:ným známkam pojmu péi1:azí nepa
trL Č O' vš :ak h o 'd n lOl fu n: e .m á, n .e ni o ž e byť m er 'a d-
1 o in hod ln o 't y. Dížku meri,ain dížkou, váhu váhou a hod
notu hodri-otou. Je preto paradoxO'IIÍ, keď hO:Ylolríme o penia
zoch ako o meúldlu hDdmoty. TenJtO" par:adoxtOlIi -Ostávia síce 'za
b 'alený, ale len . kým sa na hJolspodiársky svet dívam~ s hfa
diska statického ,a odhalí s,a, len ča sa začneme naň . qív,ať 

. s hf1adiska ,dynam.ic~éhC?, . . . . 

Ale v každodennom :žIÍv-ote predsa len meTáane hodnotu sb~t
kov .:a úkonov peni,azmi. , Ten koň s,toji 6.000 .Ks, služke dá
-v,am mes.a,čne Ks 300 a pod. Nikto nemože predsa tvrdiť,~e 
h 'Ddnota k,oma" služ-obný-eh úkonov: n.ie je .:.uťčená, 'meTaná pe
niazmL Táto funkcia peňazí ,ako mef1adla hodnoty je vš.ak len 
pri výmene statk'qrv (slu~ieih) za 'hotové .peniaze . bezv:adná la 
~pof~hlivá, . kýms,aplnenie ·a op lata v tých . istých pomeroc}l 
hospodJárskych ' : čí§!e! prevádzajú, - ~ : zlyha však; a~onáhle 
ide o úk'ony úv é r :TI é, kde s.a plnenie a -opl:~i:tJa 'nedejú s1Í-
-č,a·sne; z tuky do rukYI ale pri ' -zmenenej hladine cen-ovej . J e 
to sís::e vžitý sposO'b hodnoteni-a, ktorý z do~odov vermi 'do
ležitých snaží sa udrž.ať ,a upevniť ~frždéspoločenstvo;. · k.aždý 
:štát v okruhu syojho n~rodnéhof hospodárstva svojírn POlstO
jam :a cestou svojich orgán-ov, lebo len ten štát platí za uSP9-

. -ria!daný, ktorý miÍ »pevnú vlalutu«. odzrkadrujúcu sa v »pev
ný'ch cenách«. Ale pordaií sa to 'leu .na. dohr,ad[1Íl, viacej-menej 

. <;llhúl doibu. . 

Dejiny nás totiž · uči-a, lž.e .Sla · parita peňazik hodn-ote :st-at
kov, ktoré za ne m-o,žn-o kúpiť, p'ostupoIIÍ óasu stále mení, ·a to 
.v neprospech peňa.zL V , dobe rozpadnutia rí.mskej ríše bol 
na:pr. p1él!l.l'UjÚci druh peňa'Zl ,dJenár.' Pod takýmf.o názvum však 
boly roa:zené mince čím dÍ-al' tým menšieho.; sfrieborného, ob
s:ahu, takže na " kóniec ich mincové jednotky technicky a ni 
nebolo m·ožno .razií. R,a,z.ily sa preto vo Firenzi 12 aenár.olVé . 
v Be'p,átklalch 24 Ié!! 26 . denárory-é mince. Pre ich neobvyklú v ef
kosf" Idbst-a;li potom názlQlv »Grussoni «, čili · »groše «, Grosc:hen 
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(Dicke Pfenige), ktoré názvy časolm z,as le~ mep.šiu a menšiu 
peňažilliÚ jednotku zlll.élJmenaly, t.~kže ,groše_ v XIX, storočí sú 
už zase len »Scheidegeld«" čiž~ drobné peniaze.1 5

) Niečo po
dlo/blného ~me prežili v posledných des,aťrolčía,ch, keď .prv ra
kúsko-uhorské jednohalierniky, pozdejšie i československé 
dvojhalierniky ,a ešte pozdejšie paťha1ierniky' pre ich nepa
trnú »kúpnu cenu« i ,obehu zmizly. Najnóvšie idú s,a raziE 
dVloj k orunové kusy slovenských mincí. Čiže vývin vykazuje 
stály pokles »;kúpnej ceny« peňa·žnej jednotky. A tento zj,a,v 
ukazuje prfa,m na pliavidlo. V nepokojných č:asoch je tento 
vývin ešte rýchlejšía ovef,a nepravidelnejší. Pri takýchto 
okolnostilalch teda O' :meradlu hodnoty ,ak.o .0 podstatnej . vlast
[losti peňazí nemÓiž,e byť reč. 

V jednom prípade, súdenom v roku 1928 Najvýšším súdom 
československým v Brne, dovodí sa výslovne, že . »v dábe 
Vlojnovej ,a pOlV>ojnovej ' (po roku 1914) nastaly ťaké' netušené 
zmeny valutárne a týin také premeny v hodnote sta/tkov (ne
movitostí), kto,ré pri uzavretí smluvy nemohly byť niký,m 

,predpokLadélll1é .a ktoré ' maly z,a následok; ž e z á k l ,a d ň a, 
s Je t 10' r o u s t r,fa n y s v 00 j h;o Č las u po čí ta I y, z m i z
l ,a«.16) S podoibny-mi prípadmi streťáv,ame sa v z~áhr,a!fiične} 
judikatúre, najma v Nemecku, v Maďa,rsku id tié'ž inde vefmi ' 
ča/sto; ú'v1alha 10i nich p~trí už dlOl ďallšej stati uvah 10 peňažných 
'orbligáciách (VlaJori/záda). . . 

Už i v dávnej-ších časoch sa takéto ·hodnotové · presuny 
· »v kÚ!pnej sile« peňazí pokúsily eliminl9'Vať legis1atív.nou ces-
· tou. Tak napr:. r. 1421 V,D Francúzsku na.riadil kráf KaTol IV., 
· ž,e každá peňažná oibUgáciamábyť 'podfa kuizu zlata, pof.áž
ne striebra, platnéhO' v deň jej vzniků spl,atená (por. Kurs
werttheorie). Ale len krátku Idlolbumalo platnosť totOi kráfovské 
DJariladenie. PodJfa nari,adeni,a Helllirícha III. z r. 1577 bolo zasa 
zakaz'élIl1é s!tipulov;a'ť peňažné obligáJde v nominálnej hodnote 
.(l povinné bolo poč.ft,a,nie v hodnote podľa váhy jemného zla
ta (»écu«). Toto l,1.'ariadenie bolo vo Francúzsku lell do r. 1602 
v platnosti. AJ po -s:veftOlvej vojllle v r.okooh 1923 až . 
1924 - sledovaLa ' 'súdJna lpira,x v Nemeoku - ,a: Mafďarsku~ 

' síce len prechodne, záJslaidu, že s-a peň.aŽ.né obligácie 
s:t,anorvené v malIikách, poťažne 'V k:orunálch majú plniť 
podľ,a: hodnoty 'zllalta, Ik.ltorrú maly v IČlalse kon:trahorv:ania. 
Podobný systém pOlčÍlnania chystali v Madarsku v fo 1932 tzv. 
l1Ja;rifadením .o 'zilatých peng6 (ar,élIl1ypeng6renqelet; :č. 410/1932 
M . E.). Po zlyhaní funkcie papierových peňazí hfadalo sa tu 
zrejme východisko tam, odlkiaf valuta papierová vyrástla, t. j. 
v na:zeJiél:ní na peni.a'ze s hr.adiska v,aluty drahého kovu, ' resp. 
s hradiska Savigniho kurzovej hodn,oty peňazí. 

Ak 'totiž peniaze m1ajú hodnotu akOl podstatn-ý (nep<?stťá-

15) Bát.o-r cH. driel'o: 4 a na.sI. ~/ r. 
16) Vážný Č . 7684. 
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di1JteIný) znak ich pojmu, 'mažu ju mať v dnešuom modernorn 
hospodJarskomživote r pri tak prenikavO'm obrate peňažnO'ln 
len jednu jedinú: f u TI k e i O' TI á I n u , k t orá s a z. a k I ad á 
n ,a ' i ,e h vše Ol b e e lIli e j P' lal t IQ, lb n e j f u n k e i i a ktorá 
derivuje z ieh univerzálnej hodnnty zámenriej, 'spočív,ajúeej 
Iliéll ich .ahsolutnej z.astupitefnosti.17

) V ka.ždodennomživnte 
li r Č u j e s ,él! výš k , a peň ·a žne j p -o h r é. rdl á v k Y P n č
t o m peň a z i (peňaŽllých jednotiek)a sice tých penazi; kto
rými predvidane ,alebo pravidelne soľuCÍ'a inast.ane. Samlo1zrej
me móiž:e Ibyť reč len o kUfiélJI1tnýeh peniazoch, k-tóré v nbchod
nom živolte je každý povinný prijať za plnohodnótné. Toto. je' 
dnešná muder.llá fion-ma stipulácie výšky peňa'žných obligáeií, 
a to t.ak pri krátkodobých ,akoO .aj dlhndobých, plynúca z pr,a
vej podstalty funkcie peňazL 

V normálnych č.as,och kontrahujú sa peňažné obligácie v 
presvedčellli, žeZla vykouélJI1é !plnelllie dJols'uane 'sa plnohodnot
náopllalta, leho cenová hladina ·zdiá 's.a . byť stabHnou. V dO'bách 
mi:mnriádnych, ' obyč.ajne po prekonanýeh finančných krízach 
je zas pochópiterfné.; že sa smluvné s;tránky sTIJažila~ ' pn~ sv.oje 
- najma dlhoidobé pO'hf,adávky; ktO'ré považujú Z:l. svO'je ú
spory, l(Jalpitál; m,a.j'etok, a!ko napr. zo životných poistiek,z 
dlhodobých prQižičiek ' invésttčných, atď., u medzištátnych ' pa
žičiek' ·a pod., z.aistiť paritu hodnO'ty phienia ta oplaty (stabi
lizácia). Dej e sa t o d voj .a kým s p a S :oQ b 101 m, ,a to ' !buď 
v y m i e n e nim u r čit é h Ó d r u li li peň a, z i z·a predmet 
plnenia, ku ktoréffiu ma'jú -' s'tráJniky . vačšiu.daveru; ale b o. 
t ,a k, iŽ e S ,a .h 00 s p '00 d á r s k y o 's u d po h T a d á v k Y u r u- ' 
b í' ne o rdi v i s I Ý m od , z ás ,a h u š' tá ťu n ,ď Ii e n i a ' z e 
t 'ý m, žes .a h ó d .ll .o t 'a p l ln e "n r la ' v r a že ' k h O' d n lOl t e 
inéh ia. s't :atkú »na st ,abilnej 'ši'u éhodriotu« ,alebo
tkideálnej hodn.ote.a nie k 'pen 'iazn;m. podra toho 
bývajú stéllbiHziQrvlane peňa'žné pohfadávky buď: ' , 

A) určením uz,avn~tého druhu (poddruhu) peňazí za' prefd_ 
'meť plnenilal. Deje s:a tak'to bUď18 ) , . 

,a) vymiernenÍm klauzuly peň,ažlllej jednotky (efeK-tívny va-
lutový 'závazok, klauzu1él! zlatej mince), aleibq , , 

b) klauzulO'u hodnoty v,aluty, čiže kontr.ahov:aním obyčaj
ného VialutO'vého závazku; alebp 
. B) odkázla!I1.fm 
, ' ra) na· hodnotu daj-él!kého stati-ku alebo 

b) na hodnotu itclJeálnu; podf,a toho maže to byť- "z.ase: 
a) klauzul:arhodno:ty tovaru (zlatal, oblHa, uhHa _aŤ:ď.), ,alebo' 
h) ikJauznla úČ'tlOrvnej hodnoty (hodln,o,ty peň,a'žnej jednotky,; 

hodnoty mince) a klauzúlra indexová. 

17) Por. Autor, PO r. XXVI stL 222. 
18) TerminoJ,ogia ,zvačša 'Podra -diela . ,pr'of. Lutbyho » Peňažné PQlhra

dávky«. 
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Ad A/a: S t ,a b i I i z á c i dur Č e ním u z a v ret é h ,o 
d r u hup e ň la z í z ,a p r e dme t pln e n i a. V širokom 
kruhu d!ruhoíV peňa'Zí, léllkolŽlto gener.alissilIIlu, tvoria jedJI1lottlivé 
uzavreté druhy peňazí, podfa I1QIZffilalIlitých menových systémorv 
a tiež v rámci týchto, ' rlolZmanité tvary (zlaté, icr strieborné 
malrky ,a fTanky .aitď,) Do~ody, k1:oré vedú ku kont:rahoíVa'llJiu 
takéhoto uZlalvretého druhového dlhu, mažu byť síce na,jroz
m,alÍ1.Hej'šie, maže mať veritef napr. 'osobitnú potrebu práve 
tohtO' druhu obeživa (dtukáty pre krstné dieť,a; kupuje z cu
dJziriy ·'ZJĎJ cudziu valutu ,a' pod.), ale robievla sla t,aktO č.asto aj 
z čiste stlaJbi1i~ačných príčill. Obryčajrne k'Ontrahovaním pohfa
dávky h o· dno ťy cudzej v,aluty, čiiž,e kontr,crhoíV.aním ohy
ěajnej valutovej pohI,adávky, lale aj k,OlntrahoVdní m 
v ,a 1 u t o v e j op o h f a d á v k Y i 'll e f e k t II 'a leb o k l ,a u
z ul Y z l ,a t e j m ,i n c'-e. 

Prípad stabiHzácie stipulovamim efektívneho v,alutového 
závazku je z.riedJk,avej:ší .a to z toho dovodu, že pTi normálnych 
pomeroch i:nterv.a.'lutálnnych vyjde veritef práve v d6s1edku 
pre-dpisoll nOlrmy extinJk1ív.neho prepočítani,a (§ 326 ods. 20bch. 
i.)19) na ten istý výsledoik hospodársky fak že len nepotrebu
je éfektívnú ' V';alulu), ,a v 'mimor1a:dJnych dobách zase -dodanie 
cudzej valuty in efektu býva beztak znem,ožnené, čím potom 
aj klauzula »in efektu« z,anikne a 10lstane len obyčajný valu
tový závazlQlk, sp1a1tný v kurarrŤJných peni1aJzoch domácich 'po
dI.a, , kurzu 'miesta lčll' doihy faktického plateni.a. -Vymienením 
takejto k1auzuly nestipuluj-e s,a totiž -žiaden »druhový záva
'Zok« v pr.avom slova smysle, kde bya'Zida zmi~nutím vymle
neného druhu zmizol i -samo/tnýzávaz.ok z dovodiu znemo'žne-
111i.a- plrneni/2t ;aJklO pri závazkoch nepeňažnYch. -Toto. je ohar:ak
terizujúca známka peňažných závazkov a teda i peňažného 
závazku s klauzulou peňažrrej jednotky. Znemožnením plne
ni-a vymienelri,ýni spósobom 'O-stáv,a z kvalifikovarného dlhu 
ob y čaj ný peň.a iin Ý dl h nekvralifikovaný.20) 

Prípad stipulo'Vialllia k I ,a u z u I Y z I ,m t e j- min c e bÝV'ill 
častejší dávnejšie, pred' zavedením čistý,ch p~pierových va
lút, kedy vedra papierových bo~y -v ' obehu -(kurantné) la,j pe
nia:ze zlaté iale'bo strieborné. Až . do začiatku XIX, sto.llolčia 
-bolo Illal poli ' peň,a,žrnej 'teÓ'rie pianujúqin;t _,chápanie meŤJallisticíké . 
Chaotické -pomery menové stnidovekej Europypriam deter
'minovaly toto metalistické na,zeranie. , Otázká akó, -\T akých 
·peni,a-zoch (milnc~ach) má byť ' za:plat-eÍúí' -peňažná pohradávk.a, 
ako sme výš uviedli, hola problénioin; ~ kt6rý: bol pTÍlčinou ' čas
tých rD'zpor.ov. Za'Pričirnily to čast-ézhor-š,orvtalIlia (z.IáhčoíVlania) 
mincí, páchané p'aJI]ovníkmi a mť3:noryá -ro;ztr.ieštenosf po celej 
'Europe mala v zápatí stály .dov:Q:Z : P y-ýyoz: cudzích a dom~
'Clch mincí. Pri takomto st.ave vecí sa pOltom obsah plnenia 

19) Pm. Auto'r, POr. XXVI 'str. 220. ' 
20) Por. tamtiež. , , ' 
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-peňažných ' obligácií oz:aj nedal ani ináč urči ť ako lner:aním 
·(vážením) kvalitných mincí »penzialtoristicky« (Knapp) pri 
vzniku a'ko i pri zániku (pri pl,atení) dlžoby, aby mohol !byť 
takto ten istý kov- v tej istej kvantite vrátený.21) Nemecká 
prax ešte v XIX. st.oročí posud~o1VialélJ rrietalisticky peňaŽ'Flé 
p ohIalClJávky, tktQlrépochád~ally z tejto Is:ta,r'šej . doby. Nussibaum 
spomína22} jedno rozhodnutie hlav'llého odvolacieho súdu v 
Kasselu vo veci určitých štipendií, venovaných niektrOrými 
nemeckými mestatni -ešte v XVI. stOTočí univerzite v Marbur-

,·gu ·v striebO'rných zlatkách. Žalujúc.a univerzita nespokojHa 
sa vzhIadom na medzičasom nastalú zmenu v mene prisú
dením pohI,adávky ·,v kurlĎJntných, ale menej hodnotných min
-ciach, dož,a1dlujúc sa platenia v ,min ci ach ' v kvalite a kvantite 
:kovu, aiko· boly venovélJné ,šhpendiá. 
· IMenový systém dnešnej · modE?~rnej doby svetového peňaž
.ného hospioldárstv,a je však .nominalizmus (numeralizmus) a 
nie metalizmus (valorizmus). Ba čo ' viac, kontraktuálne vy
:mienenie tzv. kLauzuly zlla,tej (alebo striehornej) mince je dnes 
·uŽ nepoužitéIlllé jednak, lebo mince z dlf1élJhého kovu s,a dn.es ' už 
v obehu nenadíáld:z;ajú, jednak ,ale ipreto l lebo nemožnosť pI
neni.a »illlJ efektu« v minciach, ,akiO s:a,r na to v predošIej lča,sti 
,tohto na·š'hio pOljedll'éilIli1a' pouk á:za1'O, 23) má v zápatí odpa,d'nutie 
· tejto klauzuly ,ako vedfajšieho ujedlIliani:a\. Ostáva potom iba 
'·záva'Zok peňažlllý bez tej:to kl,aUizuly (obecný) .. Kl,auzula str ·i .e
b 10 r n e j mince je pre-žitá následkO'm rapídneho kles.ania ce
:ny strielhrna" ktoré trvá od z,aičiatku sedemdesiatych lokov: mi-
nulého staročia. ' 

Klauzul,a lkov-ovej , peňažnej jednotky (zlatej, striebornej 
mi'nce) hola vyj.adrovaná výr,azmi: »v 'zlatej minci«, »in klin
gender Munze«, »in Gold deutsche,r Reichswahrung« .a, pod. 

· Lenže po z léLvedení núteného kurzu papierovýéh p.eňazí lThast,a
:la pochybnO'sť, . či ' s,a pri týchto. ,a podobných kl.auzulAc:::h úmy-
sel kontrahentov vzťahoV/al póvodne na stabilizáéiu, . alebo 
či sa jedná iha o presné označenie VialutYl ktorabola v dobe 

':kJollltf.ahovani,a be~tak zLatou . (striebomou). Vyf,azy: »strO zla
· tých korun rakúsko-uhorskej meny«, ,alebo y ~to zlatých ·'m:a
··iiek« boly v tej dlobe, kedy sa kontrahorv.alo, bežné. Ale boly 
-,,a/j zlaté »rakúsko-uhorské koruny« a »zl.até; rn:arky« rovno\.. 
'·cenné s nakoús~o-uhorskými korunami, resp. Inq.rkamipa
-p -i e r o v ý "m i, takže nemožno dnes :anipredpokl.adať, že hý 
-svojho času pripbu:ž'Hí týchtJo výnazorv šlo {) staihilizačnú ten-
,dendu. Bolo ,a je teda veoou výkladu ,kJOInkrétnehd právnehe 
-ťÍko!llu zistiť, 10 ČO vl,astne ide. U pq,zemríoknižn~ zaistený~h 

·-pohIa,dáv1Ok takéhoto druhu vyzliel.a n .apI .. inter'Pretáci.a , n~
·rp,eckej judiklaltúry v , bom smysle, že sa , tu nemaže jednat» 

2i} Nussba,UiIll: 64, 
22) Nusharum: 119. 
2:1) PO r. XXVI. str. 225. 
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klauzulu stabili'Začnú,ale len o presnejšie la bližšie O'znafenie 
meny, lebo nemecký pOlz.em,noknižný pori-adok pripúšťla inta-

' buI'áciu len na peúažné sumy ,a intabulovlalné klauzuly stabili
zalčné by robily takto celý vklad zmatočný,m. ~reto s:a uzná
vaLol, že takýto vklad stal . sa v kurantných sv. č. bežných 
peniazoch bez ,akejkO'Ivek kllauzuly, čiže, že ide tu len o pres
nejšie označenie peňazi v dobe kontrahoViania bežných.24

) 

Ad Á/b: K La u z u -1 a h o dl no t y val u t y, t. j. kontra
hovanie peň.a,žného závazku v (:udzej mene býva veImi častO', 
užiVianým spóslOiboln stabilizačným. Osud hodno'typredmetu, 
plnenia vi-alže sa k ósudu valút, ktoré pova:žujú smluv.llé strá:n~ 
ky za stélJbiLné ( sv. Č. dolárov, švajč. fJ.1ankovatď.). Samotná 
soluda .nrustáva pri týthto klauzulách v dO'mácej me~e v kur-o 
ze podIa dňaa miesta flaktického pl,atenia. 25

) 

Tu tre/ba :poznamenať, ' že vymienenie plnenia v určito!m~ 
druhu peňalzi p r i v Ý s I a -v n .o m v y hra den i, 'Ži e pln e
n i e n e m Ó žen a· s t lal ť i n ým i pen i a z m i a k .o d r u ·h II 
vy 'm i e ne .ll é h o, nez.akladá O'zla:jstnú peňažnú pohIadavku .. 
Toak.á'to pO'hIqdávk,a je len podJI:a . mena peňažnou, !I1JakoIko 
predlmet sú u nej <Je faeto sice péniaze, iaJe tieto tu nemajú 
svoju špecifickú funkciu, nie sú tu VlO funkci i »generalissimu«,. 
čo je preds.a podstaitným znakom pojmu peňazL Znemo,žne
nim plnenia vo vymienenorn takomto druhu tu cela pohIia
dávka 'zaniká, ,ako v prípade znemO'žnenia plnenia u inej 
a'kejkoTvek (vecnej) pohT.adávky druholvej. . . 

Podobne ,a z tých istých príčin nie jepeňéllŽnou pohI.adáv
kou, keď scl odovzdáVla,jú peniaze individuálne uličené, napr. 
v uz,avretej obálke, 'alebo peniaze s p.ovinrio-sťou,aby boly 
.»in natur,a« (tá istá séri,aJ ,a 'tie istéčisla) vrátené. . 

Bla: K l:élJ U Z U I a ho d n IQ t Y t o v a r ·u. UrčorvateIo:m ' výš
ky plnenia je li tejno klauzuly hodnota určitého tovaru (stat
ku), zlat,a, obilia, uhHa atd. - plnenie slarnotné stane s!a' v 

'k,urantných peni,a'Z6ch podIa hodnoty určov~teI,a v č,ase ff, 

mieste faktického plnenia. SÚ to ' veIini obvyklé klauzuly sta
bili'začné. AVšlak ani siamoltná zlatá ' klauzula , (kláuzul,a h6;d
noty zlata) nezaručuje dokonalú st,ahilitu peňa'žnéh.o . závaz
ku, naKoľko ' nemožno- vylúčiť 'koHsél'Ilie ceny lani II zla,ta. 

Klauzula hodnoty tOViaru je prakticky najvhodnejšim spó
sobom stJaJhilizácie peňJažných z:ávĚÍlZikoíV, lebo · pripúšť,a mož
DŮ'Sť prispósobenilal s,a 'Íll1div:iduálnym potrelbám kOlI1tflánentov 
a ich hospodárskemu pŮ'st,a:veniu. Nie preto s.a uzavieralo za 
sve'tovej vojny naipr. plnenie náJomneho z budov v hodnote 
sta'Viva: a murárskych miezd, laiko by azdé1! tiet.o statky boly 
h odnotove obzvlášť st'albilnými, ,ale preto, lebo pre hŮ'spodár
sku základňu obligáciezaisťoVialy relatívne stabilné pioldkla- ·, 

24) Bátor, cit. dielo 333 str. 
~5) Por. Autor, PO r. 1943 stT. 227. 
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dy.26) Ten istý cier sledujú ešte i dnes velmi obvyklé kl,a:u
zuly hodlnoty obilia alebo dreva pri kontrahovaní árendy hos
podárskych ,a lesných statkov. Nussbaum spomína jeden prí
,pad, najvyšším súdom r,akúskym rO'zsúdený, kde súkromn.ý 
uč:iteI rečí určil si svoj honorár po dIa: koždodolbej hodnoty 
sikyvy chelba.27) 

Savigni pova'žuje tú to klauzulu hodnoty drahéhG kovu 
(zlata, striebnai) za i n t e g r á ln u, podstatnú ,a prirodzemi 
sÚlč'i,a,stku každej peňažnej obligácie i bez kontraktuálneho 

· vymienenia, predpokladajúc tento úmysel kGntr.ahentov v ča
se vzniku pohI,aJdávky peňažnej za samolzrejmý. Pri dnešnom 
nazeraní na podstatu peňazíako všehoceného platidla, kedy 
sta im nepriznáva .pražiia,dna funkci a ako meradla hodnoty, je 
učenie Savigniho neopodsti1tnené. 

Často sa stane, že vedfajšie ustaIiovenia smluvy podob
ného smyslu - či už následklom nešikorvnej 'štylizácie, ,alebo 
len zo zlej obyčaje, používať nesprávne určité vžité zvrlaty, 
obsahujú lenzdanlive stabilizačnú doiložku. N:apr. ked je áren
dovné stanovené t,akto: » 1 q pšenice z,a kaiždý hektár, po Ks 
280.« Itdle zrejme 'O pleonazmus a- mohlO' 'sla to. isté vyjadriť 
k ratšie i takto: »'PachtO'vné činí Ks 280 za 'k,alŽdiý hektár«.2S) 

Blb: U k la u z u I Y ú i: tG V 'ifi e jho d n 'O tyje in obH-
· galtione hodnota muO'žstv,a drahého kovu, obsi.ahnutého v ur
čítej 'ešte obežnej lallebo z obehu už vyňatej minci (dukátu; 
zlatého dv.adsaťk!olrunáka atď.), in solutione sú však zas len 
kur,antné p~eni.a,ze (obeživG). K tomuto sposobu st,abilizácie 
došlo v č,alsoch menového. zmatkú ' stredovekej Eurbpy, kto
rýni pre sv:oj-ho oasu platné metalistické nazeranie charakte
ristickÝln, ale ,aj dosledný'm sposlobom sa si,ahl'0 po kOVúvej 
zákl.adnej váhe mince ,alko po jedino.m možnom východisku 

· z vted:ajších chaotických pomel'o'V. Všeoibecne známy hol 
sposob stabHizácie tohto druhu ,aj v- stredoveku nazVlaný 
»scutus tnarcharum« . Plnenie takto U!1čených peňaŽTIých dl
hoIV nastallo penzatoristié'ky,29) 1. j. platením mincami, lenže 

' podra ,ich kOlVoiVého obsahu a váhy (vážením). . 
P.odfa usta.nove,nia čl. 262 vers.aillskej· mierO'Vej smluvy 

maly hyť- závazky' Nemecka v zlatych ma:rkách a podfa čl. 
186 mier6vej smluvy trianonskej . :závazky M.aď,arska (podfa 
čl. 203 smluvy SaJůnt-1GermaÍneu Laye záv a'Zky R1atkúska) v 
zla,tých k!orunách plnené, pričO'm pl1a1tH.o pre uvedené marky
koruny zrno a váha podfa predpiso'V platných dňa ' l j,anuára 
rGku 191,4. Čo do ,pO'jmu rakúsko-uhor,ských korú~ treba ve
dieť, 'ž:e podra § 3 ods. 2 'Zák. čl. XII/1892 vypadla na 1 kg 
rýdzehozla:taJ 3280 korún, čiže jedna papierová rakúsko-uhof-

26) Luby: Peňalžné ,pohTadávky 154 lSi· ,r · • . 

27) OH. dieJ,o, 147 str . 
. 28) Bát,or: 125 str. 
211) Kinatplp: 111 str. 
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ská kJoruna, pretože 'mena rokúsko-uhorská nebola nikdy félk.
ticky zlatá - rOVlllél!la sa 30.48 miligramu zlata. 30) 

Typ talkéhoto spósobu stalbilizácie klauzulou hodnot y pe
:flaŽinej je.dnotky bol v poviOjn:orvom Nemecku tzv. DoHargold 
mark, ktorý sa llorvnal hodnote zrna 5/21 USA dolárom. Ďál
š1a klauzula h!OldhOlty pe'ňa'ž:nej jedJno*-y íblol v Nemecku »FeiJn
goldJl1lalJ.1k«, ktorý zocLpoIVedal hodnote 1/2790 kg rýdzeho zllalta. 
V Maďarsku používaná boLa; tzv. »~zlatá kO'runa «' a to meuo · 
vite v zák. usnanorv'enia,ch 10 požitkoch verejných zamestnan · 
cov ,a verejných dodávkach a činžiach (zák. čl. IV/1924). T.a.
káto zlatá koruna rorvm.,al,a s.a 1/5 kurzu dolál'a, pričom pre
počí-talCÍ kurz ustalIlovov,al0 od času , na I člas m,aďarské mini
sterstv,o.: financií. Pla'tilo sa v kurantnom ,otbežive. Naposledy 
obnášal,a jedna' zlatá ma·ď,aJrská korund! 14.500 papierových ko-:
rún., Dnes je v MadalIsku takouto i de á I n.o u početnou pe
ňaŽllou hodnotou tzv. »zlaté pengO«.31) M:adia;rská nár,oldlná 
banka mal,a by ' ustaJovať srO dňa na deň kurz tohto »zlodtého 
pengo« v obežive kUllantných ' paprierových, pengo. Ned~.Je s~ 
tlak podnesipre budúcečasy : 'Znamená to , lén ' akýsi pr.ogram 
a "pre minulé peňažné porh!fadávkyakýsi 'PrÍsfUJb va1o.rizačný 
,dnes už pOlchybllleJ- ceny, nlalko.fko veriteT. z takýchtominu
,lých pohfadávok oprávnený, maže ' sa s dlŽllí,kO'm priatefsky 
dohodnúť .o v'aJlorizácii, aleho maže núkané plnenie odmiet
nuť, odložiť na dobu, kedy sa valorizáda i prakticky bude 
prevádJZla,ť . ' , : ' ' " ; > " -- , ' " , 

V bývalej Československej republike btoJy klauzuly' hod
noty zlatej , koruny čsl. dosť óasté. Preto" keď zákonom č . 
25/1934 , Slb. , z. a ,ll; hola prvá" devalváda prevedená a :pomer 
Kč k zlatu pe\71ne určený rovnicou 1 Kč llovná sa 37.15 mg 
zl,at.a, bo-lo výslovne ustéLIlJoiVené, Že VO , ,všetkých právnych 
pomeroch;-, ktoré rát·ajú s peňažnou jednotkou" Klč, nahl'adzuje 
nová r~láei,a doteT,ajšiu menovú jednotku v pomere ' jedna ku 
jednej ... Mieni10 s.a tým predisť tomu, ·élJby Sod veritef domahal 

,pllélJtenia ' jednej Kč v pomere 'k z~latu podfa staršej relácie 
44.58 mg zlat,ai.32

) Pri všeobecne uznáv.anej zás,ade n·ominaJity 
, bola sice táto o,bav,a bezzákladná" ale napf. , pre , prjpél!d vy'mie
nenia klauzuly hodlno-ty čes~osl,qiVensket ko:rupy ,~kožto hod 
n.oty účtOlvnej by bol .mo-hol yzniknúť spor 9' tom, ktorá hod
no-ta 'čsl. . koruny ' ~a 'byť ur.čov~teflOm výšky pohf,adávky . 

.. Pred ~okom 1934 ,ale1b o po tomto- roku? Pod-Ia správ-neho ná-

30) P,odIa § 3 vl. na:L č . . 44/ 119:39 Sl. z. · hodno·ta s 1 '0 ven s ke jk o
j[" ti oll Y IT'Ů'V111á s,a 31.21 miligramom :rýdzého .zla ta , a Sl,ovenská ríá:rodná 

<: bá~a kupuje á ' pre.dáva ' - pO,:dratohto v(á.dnep,o nariad e n ( a 
. - z la:t,o" za tÚ't·o czenu. Ro'vnica táto 'ilavdzruJe na r·oÝnicu česk·o-s-loven

skej ocoruny ip-O Ik'olllečnej jej úprave, Ipre'Vedenej zálk.č, 166/ 1929, 15í 1930~ 
119/ 1931 , 25/ 1934, 262/ 1936, ·a 263/ 1936 Sb. z. a n . ' .. ' 

31) Naria,denieč. 4560/ 19031 a "4600/ 19;3 1 M. E. 
32) Rouóetk-Sedláče'k: Komeni~lář k čs'I. o!beonímu zák. ob Čransk.ému, 

541 str. 
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zoru pri vymienení takejto klauzuly 'ide len o určenie množ
stv·a drahého kovu v takejto jedlnotke tOIbsiahnutého a síce 
p ouka/zom na zákOn, ktorý predpisuje ZT1lIOI 'CL váhu a preto na 
t,akúto klauzulu nemaže mať vplyv devalváda práve tak,ako 
n emohla mať ha:den vplyv na určenie ,množstVifr zlata-striebr,a 
ak o výšky plnenia · iným spósob0'm. V tomto smysle sa o vyvi-
nul,a i prax Najvyššieho 'súdu čsl. v Brne. 33

) • 

K.1 ,a u z u I ICL j n d e x:o v á je len oSlobitným poddruhom 
dolo'žky hodnoty tovaru, v podstaite je to špecifický priemer 
cien najhlavnejších životných potrieb. Pre uhájenie záujmov 
v e r i t eTa ho,dia sa tieto klauzuly veImi dobre; bývaly uží
v,ané v smluvách pllalCovillých, polisťoVíacích, doda~cich a pod. , 
sú však vysoko nebezpečné :pre zámery š tát u u drž .o v a ť 
p e v n ú p -CL rit u c i e n. 34

) 

StaJbilizácia peňa'ž'ných pohIadávok býva zj'aJVom ne dave
ry v domácu menu a v jej pevnosť la preto oieh právnej prí
p ustnosti sa často pochybovalo . . Vychádza1ol S/aJ pri tomto za
mietavolm stanovisku z tzv. z á s a d y leg a I i t y. Ust/anove
n ta .inenorvých systémoV' vyhlasujú totiž, ano ešte k t'omu vždy 
v imperatívnej dikcE, že peniaze určitého druhu (kurantné) 
majú byť ako zákonné 'platidlo každým ' prijjmané a llesmú 
byť nikým odmietatné. Táto záSada však neustannvuje prin
cipiálny z á k ,a z, že bys a nes mel y pe ň a Ž fl éo h I l-

. g á c i e ,ll a IP ln e n 'i e in Ý c h peň a z í (d rob II é, z Ila t é 
a leb 0' c u trl' z ·a Zem s k é) k o n tra h o va ť a ne v y l.u IČ' u
j e ,al n i s p a s o b u r č e n ia výš kYT> e ň a žne j p o hra
d á v k Y vo t or m e ok I ·a u z u I Y s tab i I i z lal Č n e j (kl au -
zula tovaru, klauzula hodno,ty peúaJžnej jednotky atď.). 

Prípustnosť staíbilizácie je dnes vo všeobecnost] uznáviaiIlá r 

keď i s času na čas v rozUčných právnych území/ach bold 
z dóvodov verejného záuj/mu (ordre pUlbHc) aj Zlak,azorv-am:á. 
FiTha~čilý patent r.a:kúsky z 20. februálla 1811 výslovne zaká
zaP5) - zrejme tým cieTom, aby po prevedenej de~alyácii 
čeliJ.JOI sa eventuálnej reakci i hospodárskeho živoota -·· .. -=-:.,, · '\.J~bY . 
peňalŽíIlé pohI,a.dávky mohly na inú menu znieť ako tlllal ním 
~avede'ITú viedenskú (papiero;vú) . . Tento pat~Ílt nemal však 
dlhý ŽiViO't; zrušený bol už za 5 -rO'kov patentom za dňa 16. 
.ap~jla 1816. Nnvší je zákaz povoj!DJového trancúzskehoi práva, 
kde sa - ·od zaved'enia p:apierovej meny ,a,ž do zaveq.enia 
z1atej, te<;la od r. 1914 do r. 1928 .- pOVialžo~alo kontrahpVlp
nie p~~ňa'žného závazku len v p3:pierro'YÝcp trankoch ' za -prí
pustné ,a k.aždé ináč stipuloVialllé plnenie holo z á k O' Jl Ol Ín 
k o tll ve r t a v.a n é v papierové flla1nky pri kurze v · čase · kOIll

tIialhuvania (poťaJŽíIle podIa ceny tržnej). Ale 'hospodárske po-
. ':,I: \ t~ . · .' _ . . _ . -- . . . 

33) -Sb . I~. IS. 2983, 3221:.-
34) KeIlsd,l.aJgl, dt ... dielo tO,~ _ sltr. _ "" 
35) »Jeden 'a'U!f eine andere -A'rt e'ingégangenén Kontrakt erklar~n wir 

tur ungii1tig« (§ 9) . . . 



treby boly i tu silnejšje a rlaJzily si cestu s.amy. Začiatko~n 
SCl! síce zák,az hÚiževnate drž,al, po. dvoch-troch rokoch už bola 
pripustená výnimka pri smluvách medzi:národných, pre im
pDrt-export, i Č'Í'm hOllo potom totlOl staiIloviskD, čiste in favorem 
domácej meny inaugurovaJné, obmedzené na závazky, vyplý
vajúce z domácehOl hospodárskehD, obcbJoldJného a úverného 
života (réglements interieur,s) .36) Najnovšie Spojené štáty se
veroamerické vyniesly zákon zo dň,a 5. júna 1933 »cieIom 
dosi.ahnuUa jednotnej hO'dnolty mincí ICli baJDkoviek Spojených 
štátO'v« (Joint Resolution}, ktolrý vyslovuje, že hromadenie . 
zl,ata a obchod 80. zla'tom sa protiví verejným záujmom, že 
všetky platidlá 'štátu majú I1orvna,kú kÚ!pnu silu lal pretO' ruší 
SaJ zpatným účink:om každá doložka peňažného závazku, PD
dIa ktorej by veriteI mohol plneniev 'Zlate aleho len v ur! 
čitých pl,atidlfich U. S. A. požladovať , .aleíbo v sume, ktorá by 
bola podI~ t~kýchto vymienených SpOSIO!bOV určená.3 j ) PodJIa 
správneho názoru nemaže toto. zák. ustmovenie na území 
mimO' U. S. A. mať niJaký vplyv na klauzulu dolárovú, n:akoI
ko právomoc ,ani legistlatívy, ani súdJnictva mimo hranice 
U. S. A. nesiaha. TýímtJol smeriO'm iš1a i súcmjal prax maďarská. 38) 

Novšia súdna prax povalžuje závazky v cudzej valute za 
stalbili'začné v tom prípade, .ak z okolností možno súdiť, že 
ujednanie ta,kéhoto závazku stalo sa zrejme cieIom z,aisteniď 
záujmu veritera oproti eventuállnemu poklesu domácéj meny. 
V tomto smysle vyznelo rozhodnutie Najvyššieho súdu v Br
ne Sb. n. s. 3505: »Ak zrejmým účelDm dolo'žiky bolD ustáliť 
kl,a:uzulou hodno'tu smluvnéhD plneni,a, (nájomného) proti zme
nám, ktoré by ' v Ibudúcnosti mohly nastať v hodno:te tuzem- : 
skej ImenOlvej jedmJOtky (proti jej znehodnoteniu a poklesu 
alebo jej zvýšeniu)a nie učiniť hDdnotu plnenia závislou na 
akýchkoIvek zmenách pomeru tuzems~kej melllJorvej jednotky 
k rdoláru, pre plnenie (výšku) nájomného. nemajú výzmam ta
ké zmeny v pomere Obo.Ch mien, ku ktorým dDŠlo z ' davodo.v,' 
k.toré nem1aJjú svoj základ v hodIlJolte tuz.emskej menovej jed
notky, ale v hDdnote dolára. 3 9

) 

Ďa1ší prlaktický význam by mall a! táto súdna prax v prí
pale,že by vymienená cudzi,a' ,menĎJ neočakáváne a vo valnej 
miere poklesl,al: v takOlmto p;rípade by totiž samotná klauzula 
ostal,a be'ZpredmetnJoru (zma-renou) ,al nebo.la by vabec 'po-všim
nutá. Týmto smer-om sa vyvinula prax v Maďarsku. VeriteI 
proti s'Vojmu očalkáv,aiI1iu by bo'! takto poškodený ,a preto.v 

37) Dr. SdhneHer G yargy: A pénzta,rt-ozá,soik érté!<:álla<ndósági ' zán.
dék-ai : 67 str. 

38) S~l:ad!i!ts : A magyar magánjog . vázlal',a, V. vyd. 53 str. 

39) ,Bodobne Sb. n . '8. 3684. 
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t akom·to prípade je oprávnený žiadať plnenie v peňažnej h0'd
n oQte, akú 'mal,O\ v domá'cej melIlie v oalse kOlntrah0'v1ani.a.40) 

Vládlne nari.adenie č. 44/1939 Sl. z. 0' S10'venskej nároQdnej 
hanke ustanovuje v § 2 0'ds. 3. že »cudzQlze'mské platidlá ne
m ožno v 'Slovensk0'm 'štáte použiť na platenie«. Aký má vý
zna,m 1Iolto uSI~alfi0'lVell'ie? ,Pod pojmom »pl,aitellliia« r'0'zumie sa 
:p lne n i e podra 0'bsahu obligácie. Plnenie peň.ažného závaz
:ku Cudzl0'Zemsk)Tmi platidlami predpokladá tedn závaz0'k zne
júci na C'udzozemskú valutu. OdhHél.dnuc .cd kogentných Cl . 

·Zlarkazov.a-cích predpisov deviz,ového práv2. však kontrahova
nie takýchto závazkov nie je zakázané a!ni dnes na území 
Slovenského štátu. Keď sa teda zak,a:zuje plniť cuuzími pla
tidlami, maže bakýto zákaz mať len význé!.ID ten, že plnenie 
c u d z o u v ,a I u t .o u i n e f f e c t u je zakázané a že teda 
pI.atenie takejto 'Peňalžnej p0'hf.adávky možno vyk0'nať výluč
lne extinktívnym prep0'lčíúérním p0'dr.a § 326 !ods. 2 Obch. z" 
teda s vylúčením altematívy pre dlžníka pri plnení valuto
vých závazk0'v mu ináč zabezpečenej,41) aby tento moho! pld
tiť ~aj in effeetu cudzou valutQu. V praxi maže toto zák. ust:a
novenie dostať ten význa'm, že pri súdnom uplatň0'vaní valu
tovej polhT,adávky nebude s,a lnócť žal0'V1a:ť na valutu, ,ale len 
n 'a domácu menu, 'čo znamená/že nastJane v sl0'vensklOm práve 
prípad nú:te'llej konverzie valutorvej pohr.adávky v d0'mácu 
menu dňom p0'dall1ia žal0'by, ;piordobne, ako je tomu v Angli'C
ku a v U. S. A. H0'spodársky bude toO 'mla,ť zas ten význalm, 
že pri preti.ahnutí sp0'ru bude veI'mi Ianko buď veriteI alebo 
dlžník poškodenÝi ktarý z nich, t0' závisí od vývoJa interva
lutárnehO' kurzu. 110:to ustan0'venie vládnehO' nari.ardernia č. 
44/1939 Sl. z. však tento dasledok nemlal0' 0'čividne na mysli 
a mienilo asi len z.aistiť domácej mene pri platení určité u
predlnostnené postavenie pred .cudzozemskými valuta1mi na ú
zemí štátu. TátO' intenda však mn0'ho význJamu dnes už nemá 
a b0'lo by treba pri vhodnej príležitlolsti pamatať ne zrušenie 
tohtol zák. ustan0'veni,al, kt0'ré sa 'Zrejme 'Prieči povahe peňJalZÍ 
ak0'lžto gerneralissi'mu a ktoré ,akO' zbytočné maže priviesť myl-, 
né závery ' pri jeh0' interpret0'vaní. 

Inak s,a má VŠlalk vec v dobe bOlspodárskych kríz, kedy tú
to. otázku riešÍoa osolbitné krízové predpisy, ustanovental devi
zovéhO' práva, keď na .ochranu dJ0'mácej meny ·a na jej podo
pretie sa ziakazuJe držha nespr,ac0'vaného drahéh0' IDOIVU a 
cudzozemských pl,atidiel a keď sa . zavádza p0'lVinu-0'sť, kov i' 
va1uty odviesť cedulovej ba:nke. A~šark takéto op-atren,ilélJ sú 
len núdzoQvé, mim'oda1dlnymi hospodárskymi pomerami odó
vpdnené. 42

) 

40) . Szla,c;l'i'tlS: dt. -d1el,o . 54 str. 
41) Viď Autor, PO r. XXVI. st,r. 227. 
0\2) Toho času u nás: opatrenie stáleho výboru č. 178/1938, č. 7/ 1924 

v znení zákonov č. 121/1932, 113/1934, 183/1936 Sb . z. a n., predížené zá
konom Č, 331.f1940 Sl. z. na neurčito. 
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Obmedzenle smluvnej slobody v tomto smere obsahuje 
tiež nariadenie smocO'u zákona č . 27/1941 O' menových ustJa-· 
JlIolVeni.ach smlúv sú.kromných, životných a úr,azových poiste-· 
nÍ. PodIa tO'hto nariadenia je poisťo'V'niam ZJaikázané v tuzem
sku usta,fovať v poistných smluvách nal život a prO'ti úrazu'ln. 
poistné plnenie v drahých kovoch, v minc~~lch z drahéhO' ko
vu alehO' v inej mene než tuzemskej; Úlktiež sa im zakazuje 
v tuzemsku ustaTlolViarť v poistných · smluvá:ch ,na živ,ot a protr 
úra'zom v' tuzémskej mene ur/čitý pomer jednotky tuzemskej 
meny k jednotkám cudzích mien la,lelbio určitý obsah zJata v 
jednotke tuzemskej meny; · pO'istné slmluvy uz,avreté proti to
muto/ 'záik'azu sa vyhl'él!sujú za. nepla:tm.é. Týmto zák. usúalnorve
>Ilíím mienHo 'Sia olč'ÍvidJne zakáJzať vóibec s,t,albHizáciu, i [k:eď vy
mj,eneni-e kléliUJzllly hodino'ty to~aru inélhO' I~O drahéhO' korvu 
(pšenice, uhlia, a.tď.) ·a klauzuly indexovej výslovne nevylu
čuje. Je síce praV1dla, že ;klauzula hodnoty iného tov:aru než 
z-l,alta lThebolla v poistných smluvách .obvyklá. Aj 1010' us ta
nO'venie, ktoré chrání domáce pO'isťovníctVlO\ proti súťa'ži ka
pitálove silnej'šiehO' poisťovníctva cudz,oz.emského, mo'žn,o po
VlélJž:Ova.ť za prechodné. 

, Pri Vyvážených pOlmeróch svetového hospodárstv,a, prt 
uspo'fÍ,adanom finJaIllčnolm stavevnútO'rnom - .alko sme už vyš
šie uviedli - nemá problém stahilizácie peňažIT1,ých pohIadá
vok vážny význa!m. TvO'rba, peňa'Zí uberá sa svO'jím usmer
neným tempom ,aJ na udrŽlanie stability den a . miezd sta'čí i 
pri čistej papierovej mene zákon-om predpísané krytiev . to_o 
Vlď.I1orvých zmenkách ceduIovej banky, ktorá si v p~ípade po
trelby vYPOlmáha intervenčn:ou činnosťou na kapitálO'vO'm a 
peňJa:žnO!m trhu (Freie Marktpolitik). 

Dnes .už, vď.alka pokročHém\l poznaniu tajných vzprúh fi
nélllcov,ania výrohy ,a úlohy ,obeživ.a, ktorú hrál v náI1oldnom. 
h0spodárstve, možno tvrdiť,že i valhnormálnych časoch (voj
!IlLy lélil~bo 'hos'Podárskej krízy) ICllélillá je ·možnJolsť premyslenou 
t:inančnou politikou vyvaroViaiť s.a ť.alžikostí,ktoré 'sú súdofbými 
abnormálnymi hospodJárskymi pomermi determinO'\~ané. 

Moldemé prostriedky politiky tv;orbypeňazí sú:. presné 
Z.acho~élillie pravidiel kryUďJ každej ieh emisie, rozumné re
gulovanie ich OIbehu usmernením výroby, spotreby a, investiič
nej či\Thnosti, triezva politika qqňováa devizová S9 .stálynr 
zreter.om na vývoj cien a miezd~ Pri tJakejto starostlivej poli
tike menolVeja jej dóslednom prevádza'ní nemusí zálež,ať apÍ 
na volumene obeživ:aa netreba sa lani ' obávať' katastrofálnyc'h 
následkov inflácie, ,ani v tých najvážnejších časoch mlma
ri-alCllnych, - p r e d p o k l ,a d a j Ú C ,z laJ chovan i e ·n a p-r-o s
té h o. k I u d u v s polo č e,n sk,o JIl .ž i vo t e a ďi s c Lp 1 i
n ~v :an é h lol 'P o r La dk k uv š t á ,t e . 
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